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KINH TE VIMO

Chi s6 PMI bdt ngo ting manh trong thing 4 lén
mirc cao nhat trong lich sw khdo sat. Diém tich cuc
dang chii y la sé don ddt hang xudt khdau méi da tang
tré lai sau qudng thoi gian suy giam gan day.

Tang truéng tin dung cudi thang 4 dat 2,78% so voi
cudi nam 2014. Linh vuc dau tw tw nhan khéi sdc la

mét trong nhitng nhén to hé tro tong cau.

NHNN chinh thire diéu chinh ty gia tang thém 1% ké
tir ngay 7/5. Ap luc giam gia VND trong ngdn han
tam thoi dwoc go bo. Tuy vay, xu huwong manh lén cua
dong USD va dién bién tiéu cuc cia can can thuong
mai van la nhitng nhédn té tiem an rii ro doi véi ty

gia.

THI TRUONG CHUNG KHOAN

Dong tién khoi ngoai cing c6 phiéu dau khi hé tro thi
truong

Khoi ngoai ddy manh mua rong tré lai véi gid tri cao
Hoat dong san xudt kinh doanh cia cdc doanh nghiép
nhin chung cho tin hi¢u tich cuc nhung dwoi murc ky
vong

Dong tién ngoai dwoc ky vong tiép tuc xu hieéng mua
rong, ddc biét 1 tir cde quy dau tw gid tri

Cdc thong tin lién quan dén viéc sira doi Nghi dinh 58
hwéng dan ludt Chieng khodn, trong @6 quan trong
nhdt la cdc thong tin lién quan dén néi room cho khoi
ngoai s€ co tac dong manh dén thi truong

Dién bién gid dau sé c6 anh huéng truec tiép dén co
phiéu nganh dau khi néi riéng va dién bién thi truong
chung

Tac dong tir cac thong tin lién quan dén viéc ky két

Hiép dinh TPP dén cdc md, nganh dwoc hwong loi
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KINH TE VI MO

Lam phat so véi thang trudce va cung ky nadm trude
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o Chi sé PMI bit ngo ting manh trong thdng 4 Ién mirc cao nhit trong lich sir khdo sdt. Piém tich cwe ddng chi y la

s6 don dit hang xudt khiu méi da tang tré lai sau quing thoi gian suy giam gan day.

o  Ting truéng tin dung cudi thing 4 dat 2,78% so véi cudi nam 2014. Linh viee dau tw tw nhin khéi sic la mét trong

nhitng nhén té hé tro tong cau.

e  NHNN chinh thirc diéu chinh 1y gid ting thém 1% ké tir ngay 7/5. Ap lwc giam gid VND trong ngin han tam thoi
dwoc g6 bé. Tuy vy, xu hudng manh lén ciia dong USD va dién bién tiéu cwe ciia cdn can thuwong mai vin la nhirng
nhén té tiém dn rii ro déi véi ty gid.

Tong cung

Chi 56 san xudt cong nghiép Chi s6 sin xudt cong nghi¢p thang 4 giam nhe 0,4% so v6i thang trude, chi yéu do
% nhém nganh khai khoang giam 5,2% (hoat dong khai thac than va dau tho giam gan
;2 ] e o 6% MoM). Nganh cong nghiép ché bién ché tao ciing chi c6 mirc ting khiém ton
20 4 1,1% MoM. Thuong trong bon thang dau ndm, do anh huong cta yeu t6 mua vu Tet

1(5) ] Nguyén Péan nén téc do ting theo thang ciia chi s6 san xuét cong nghiép c6 do bién

(5) ] dong kha 16n, tuy nhién tir thang 5 tr& di, chi s§ nay thuong c6 xu hudng ting on

1(5) ] dinh hon. Tinh chung bbn thang dau nidm, chi sé san xuat cong nghiép ting 9,4%
; | YoY, cao hon nhiéu muc tang 5,5% cua cung ky nam 2014, cho théy xu huéng phuc

=25 -

hoi kha rd cua linh vyc cong nghiép.
T4/2014 T7/2014 T10/2014 T1/2015 T4/2015

Neudn: Bloomberg, GSO, BVSC Chi so PMI thang 4 lén mirc cao nhat ké trong lich sir khdo sat. Chi s6 nha quan

tri mua hang cta Vi¢t Nam trong thang 4 bét ngd cdé muc ting rat manh, dat 53,5

diém tir murc 50,7 diém trong thang 3. Pay ciing 1a mirc diém cao nhét ctia chi sé nay

trong lich sir khao sat. Theo HSBC, trong thang 4 vira qua, nhidu nha san xuét da

tuyén thém lao dong phuc vu cho nhu ciu san xuét ting cao, diéu nay trai ngugc so

voi xu huéng giam sb viée 1am cia thang trude d6. Ngoai ra, ké tir thang 11/2014,

cac chi phi ddu vao nhu xing diu, sit, thép... bt diu giam manh, gitp cac doanh

. i , nghiép san xuét tai Viét Nam giam chi phi. Trong tdm cua sy cdi thién 1a do muc
Chis6 PMI do HSBC cong bo tang manh ciia don hang méi khi nhiéu doanh nghiép céng bd di kiém dwoc khach
549 hang, trong d6 don hang tir nudc ngoai cling ting manh. Nhin chung, chung t6i co
> phén bt ngd vé mirc d6 tich cuc ngoai du bao ciia chi s6 PMI trong thang vira qua,
52 4

tuy nhién déy 1a co s¢ dé lac quan vao tinh hinh san xuét trong cic quy t6i. Nhiéu
51

s | kha ning viéc ddy manh mua hang ciia cac doanh nghiép trong thang 4 nhim muc

o dich chuan bi nguyén vat li€u, nhén lyc... cho hoat dong kinh doanh s6i ddng sap
48 tO"l
T4/2014 T6/2014 T8/2014 T10/2014 T12/2014 T2/2015 T4/2015

Nhu vy, duya trén hai chi s chinh vé tinh hinh san xuét ¢6 thé thdy tong cung trong

Nguon: Bloomberg, BVSC  thang 4 tiép tuc tién trinh phuc hdi, cling cb thém nhan dinh v& viéc kinh t& Viét
Nam da qua diém day va dang trong qua trinh di 1én kha tich cuc. Pa ting tré lai cia
don hang xuit khiu cling la tin hiéu dang mung sau cac thang suy giam gﬁn day, cho
thay c6 thé cdu nudc ngoai di véi hang hoa Viét Nam bat dau khoi sic tro lai. Diéu
nay mé ra kha ning ting tdc cho hoat dong xuat khau trong cac thang tdi, gitp thu
hep nhap siéu trong bon thang qua, tir d6 giam bét ap luc 1én van dé ty gia.

Téng ciu
Vé tiéu ding trong nwde, sau khi co mic giam 6,4% trong thang 3, doanh thu ban 1¢
hang hoéa va dich vu tiéu dung da tang trudng nhe 2,5% trd lai trong thang 4. Trong

vong mot nam tré lai day, ngoai trir thang 3/2015 thi doanh s6 ban 1é luén c6 mirc
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Doanh 56 bén Ié (MoM) tang truéng duong qua timg thang. Tinh chung 4 thang dau nam, tong mirc ban 1é

% hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung udc ting 8,8% so vadi cung ky nam trudec,
loai trir yéu td gia thi ting 8%. DAy tiép tuc 1a d4u hiéu cho thiy cau tiéu dung trong
nuéc van dang trong tién trinh phuc hoi.

Vé dau tw tw nhén, ting truong tin dung tinh dén cudi thang 4 wéc tinh dat 2,78%, 1a
mirc cao nhét trong vong 3 nim gan day (nim 2013 va 2014 c6 mirc ting twong img

1a 1,04% va 0,53%). Su khoi sdc cia tin dung trong céc thang gin day 12 tin higu rat

(6.40)

. dang chu y, cho théy mdt cdu thanh khac cua téng cau la ddu tu tu nhan dang dan
Nguon: GSO, BVSC tang tro lai. Voi mat b?mg 141 sut duge duy tri & mirc twong dbi thuan loi, cac doanh
nghiép dang cho théy su tu tin nhét dinh trong ké hoach vay vbn, mo rong san XUt

kinh doanh.

Vé von FDI, thu hut ngudn von dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) trong thang 4 wdc

Von FDI dat 1,8 ty USD, tang g?m 3 lan so v6i mirc cua thang 3 va la mtc cao nhét ké tir dau
Trigu USD BFDIdingly B FDI gidi ngin nam dén nay. Trong khi d6, vén giai ngén woc dat 1,15 ty USD, giam 38% so voi
o théng trudc.
2(5)32 Tinh chung téng v6n thu hat FDI méi trong bon thang ddu nim dat 3,7 ty
0 USD, giam 23% so v6i cing ky; vén FDI thuc hién udc tinh dat4,2 ty USD,
"5’32 tang nhe 5% so v&i cung ky nam 2014. Nhu vy di co sy trai chiéu gitta s6 von thu

0

Tis 1o tsne mons e s mns  100L bO sung moi voi s6 von giai ngan thyc té. Tuy s6 von giai ngan c6 y nghia hon

N trong viéc dong gop vao nén kinh té thyc nhung sy syt giam cua sé von thu hat méi
Nguon: GSO, BVSC Ao a2z A Y PO f A x 2 . Y A
cling rat dang luu tdm va can theo ddi tiép do c6 thé s€ anh hudng tdi trién vong von

gidi ngéan trong tuong lai.

Vigt Nam nhdp siéu thdng thir ba lién tiép. Trong thang 4/2015, kim ngach xuét
khau wdc tinh dat 13,8 ty USD, ting nhe 3,4% so voi thang 3/2015 (s6 da diéu chinh
lai, ting thém 645 triéu USD so v6i sd wdc tinh ban diu) va chi ting 5,6% YoY

Can can thirong mai (thép hon nhidu muc ting 30% cua cing ky ndm 2014). O chidu ngugce lai, kim

Tr.USD

B Xuitkhiu B Nhip khau

s Cincin T™ Iny ké 12 théng gin nhit ngach nhép khiu wdc dat 14,4 ty USD, giam 2,3% so vdi thang trudc nhung tang téi
o 17,5% so véi cung ky nam trudc.
8000 Trong thang 4, can can thuong mai tham hut 600 triéu USD, dua muc nhép siéu ké
4000 tir dAu nam dén nay dat 3,3 ty USD. Su suy giam trong toc do ting trudng ciia xuit
o khau trong khi téc do ting trudng cua nhip khau ngay cang cao 1a nguyén nhén

chinh dan dén viéc can can thuong mai nhép siéu. Véi viéc don hang xuat khau bat

dAu tang tré lai tir thang 4 (theo bdo cdo v& PMI ciia HSBC), ching toi ky vong xuét

Nguon: Bloomberg, BVSC'  1hiy s& sém tang tdc trong cc thang t6i, gitip gidm 4p luc 1én can can thuong mai.

Tam di€m vi mé thang 5

Gid xdng ting 11% tir ngay 5/5. Sau chudi ngay gia dau thé gidi lién tuc hdi phuc
va duy tri & mirc cao, viéc diéu chinh gia xdng trong nudc da chinh thirc dién ra ké tir
21h ngay 5/5. Mc ting 1a gan 2.000 dong/lit, twong tmg voi 11%. Mirc ting gia
xdng l4n nay 1a manh nhat ké tir thang 3/2011. Tinh ci lan diéu chinh gan nhét vao

ngay 11/3 thi gia xiing da ting tong cong gan 3.600 dong.

Quyét dinh diéu chinh gia xdng duoc coi 1a khong bat ngd, tuy nhién bién do didu
chinh kha 16n dung vao thoi diém tong cau trong nude dang trong tién trinh hdi phuc
kha tich cuc c6 thé din dén hién tuong khuéch dai tang gid sang cac mat hang tiéu
ding khéc, ddc biét 1a nhém luong thuc thye phidm. Chi s CPI ca nudc trong hai
thang gin dy da ting nhe tro lai (0,15% trong thang 3 va 0,14% trong thang 4) chu
4
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Lam phat yéu do tic dong cia gid xing va gia dién. Chung toi cho rang CPI thang 5 s& van

% = CpIMoM it ——CPIvov(@apy % Ol tdc dOng chinh cua nhom hang giao thong. Ngoai ra, thoi tiét nong dan 1én cling
0.5 1 6

s ] ¢6 thé kich thich nhu cau mua sam mot s6 mat hang mang tinh mua vy nhu mii nén,

03 may mac giay dép; vat dung gia dinh... Dy bao mirc tang ciia CPI thang nay sé dao
21 *  dong tr 0,2-0,3%.
0.1 4
3 2 )4 r
04 .., L3 P A ros LA v s L 4 N
wshaots Tmots sots 11 s | Ty gia dwoc diéu chinh tang thém 1 /) ke tir ngay 7/5. (,)uyet dinh nay cua N}H?IN
o | dugc coi 14 phan ung kha nhanh va bat ngo vi trén thuce te ty gid mdi chi cing thang
1 . ‘A A A A - A < s \ 21X /. I3
0.3 trd lai trong ba phién (ni€ém yét gan kich tran tai cac NHTM) sau ky nghi 1e. Strc ép
-0.4 - 0

i diéu chinh ty gia ngoai ly do VND ting gi4 manh so v6i EUR va JPY thi nguyén
Nguon: Bloomberg, BVSC  yhan quan trong 1a can can thuong mai ciia Viét Nam dang x4u di rd rét trong bén
thang d4u nam (tham hut 3,3 ty USD) trong khi ca nam 2014 hau nhu cac thang déu

& trang thai thang du. Tc d6 ting truong YoY cia xudt khau ciing yéu hon hin

Dién bién 1y gid (5,6%) so v6i cung ky ndm 2014 (30%).

Nhu vy, han mirc diéu chinh ty gia 2% ma NHNN dat ra ké tir ddu nam da sir dung
21700 - —— Ty gid bq lién ngén hang ——Ty gié tai NHTM z N ) z 3 PN 2 L .., R . ,
21600 W hét. Vé co ban, sau quyéet dinh mdi nay, nhiéu kha nang ty gia trong mdt hai thang
21500 4

21400 W t6i s& tam thoi 6n dinh & mot mit bé“mg cao hon (dao dong quanh mirc 21.700 -
21300

71200 | 21.800 VND/USD). Néu tir nay t&i cudi ndm can can thuong mai tiép tuc thdm hut
21100 -

21000 A

o | thoi diém nao d6 chac chan sé quay trd lai. Tuy nhién, dé gitr viing niém tin cua thi

20700 truong vao chinh sach, nha di€u hanh nhiéu kha nang s€ khéo 1éo chon thoi dieém

1/172015 2/1/2015 3/1/2015 4/1/2015 5/1/2015

va dong USD tiép tuc manh 1én trén thi truong thé gidi thi sirc ép ting ty gia viao mot

‘ diéu chinh tiép ty gia (néu budc phai didu chinh) vao thoi diém ngay ddu nam 2016
Nguon: Bloomberg, BVSC

(thyc té thoi diém nay 1a can Tét Am lich nén sirc ép ting ty gia thuong 16n).
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THI TRUONG CHUNG KHOAN
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o Dong tién khoi ngogi ciing co phiéu dau khi hé tre thi trwong

o Khéi ngogi ddy manh mua rong tré lai véi gid tri cao

e Hoat djng sin xudt kinh doanh ciia cic doanh nghiép nhin chung cho tin hiéu tich cwe nhung dwéi mive kp vong

o Dong tién ngogi duoc ky vong tiép tuc xu hudng mua rong, dic biét la tiv cic quy dau tw gid tri

o Cidc thong tin lién quan dén viéc siva doi Nghi dinh 58 huong din lugt Chirng khodn, trong dé quan trong nhit la

cdc théng tin lién quan dén néi room cho khéi ngogi sé c6 tic dpng manh dén thi truong

o Dién bién gid dau sé c6 anh huéng tric tiép dén cé phiéu nganh dau khi néi riéng va dién bién thi truwong chung

e Tic dpng tir cdc thong tin lién quan dén viéc ky két Higp dinh TPP dén cic ma, nganh dwoc hwéng loi

Dién bién cdc nganh ¢é bién dong lom vé gid
trong thang 4

5 nganh dién bién tich cwc nhat % Thay dbi Céc ma ty trong I6n trong nganl

Dich vu dau khi 18.70% PVD, PVS, PVC

Ban 1é 7.15% PNJ, PET, TLG, BTT, SVC...
Vién théng 6.42% FPT, VTC, KST

D6 ubng 6.26% VCF, SCD, THB, HAD, HAT...
Cang bién & dich vy van tai 5.73% GMD, VSC, DVP, TMS, TCL...

5 nganh dién bién tidu cwc nhat % Thay dbi Cac ma ty trong I6n trong nganl

Van tai bién -2.12% PVT, VIP, VTO, VOS, GSP...
Duoc pham -2.15% DHG, TRA, DMC, IMP, OPC...
Dulich -2.30% VNS, TCT, RIC, DSN, GTT...
Dét may -3.69% TCM, GMC, KMR, KHA, TNG...
Nong, thiy san -4.33% VHC, HVG, DBC, NSC, SSC...

Gia tri mua, ban rong cac nganh cua nha
DTNN tai HSX trong thang 5

1,000
900
800
700
600
500
400
300
20
100

00 gy Vat Diukhi Bt Hang Dichvu Céng Dichwy Yt€ Cong

chinh ligu co dong téu cong nghiép tiéu nghé
ban san  dung cong diing

Dong tién khéi ngoai cung c6 phiéu diu khi hd tro thi truong

Thi trwong hoi phuc nhe trén cd 2 san trong thang 4 véi thanh khodn gidm manh
so véi thing trwée dé. Tinh chung cho ca thang, chi s6 VNINDEX va HNXINDEX
tang 1an luot 2,0% va 0,6%. Nhom cb phiéu nganh dau khi 1a dong luc chinh gitp
thi truong ting diém trong thang 4 voi dién bién tich cyc nho da phuc hoi coa gia
dau thé gidi, trong d6 co thé ké dén cac ma c6 muc tang manh nhu PVD, PVS,
PVC, PVB... Dién bién giam manh cta thanh khoan chu yéu do tic déng cua dip
nghi 1& 30/04, 01/05 khién nha ddu tu c¢6 tim 1y nghi ngoi, han ché giao dich.

Xét vé dién bién cic nhém nganh (theo phin nganh ICB2) trong thing 4, thi
trwong cho thdy sw phin héa ré nét ¢ cic nhém nganh. Cic nhom nganh dau khi,
ban 1& va vién théng co6 mure ting tich cuc (+18,7%; 7,15% va 6,42%) nho dién bién
hdi phyc cta gia diu hay KQKD quy 1 kha quan va tiém ning ting truéng 6n dinh.
O chiéu nguoc lai, nhém nganh dét may, néng thiy san giam diém sau (-3,69% va -
4,33%) do lo ngai din bién cing thing ty gia tac dong tiéu cuc dén trién vong xuat
khéu, cing véi d6 1a nha dau tu c6 phén that vong khi 16 trinh ky két Hi¢p dinh TPP
chua cho thiy nhiéu tién trién mai trong thang 4. Nganh du lich ciing c6 dién bién
kha tiéu cuc vé gia c¢b phiéu (-2,3%) do dién bién ting cia gia dau anh hudng dén
trién vong vé loi nhuan cac doanh nghiép trong nganh, cung véi d6 1a viec VND
dang neo ¢ mirc gi4 cao co thé han ché lugng khach du lich nudc ngoai, qua d6 anh
hudng dén doanh thu cic doanh nghiép trong nganh.

Khoi ngoai day manh mua rong tré lai véi gia tri cao

Khoi nha dau tw nuwée ngodi ddy manh hoat dong mua rong trong thing 4 véi gia
tri dat hon 1.644 ty dong . Pay 1a thing mua rong 16n nhat trong 10 thang tré lai
day va ciing 1 thang mua rong thir 3 ké tir ddu nam dén nay. Hoat dong mua rong
kha don dép ctia khdi nay ciing 1a dong luc chinh gitp 2 chi sb ting diém trong bbi
canh Iyc cau tir nha dau tu noi kha yéu.

Khoi ngogi mua rong vdi gid tri Ion ¢ cdc ma trong nganh tai chinh, vit liéu co

bén trong khi chi ban rong véi gid tri thap ¢ nganh céng nghé. Cac mi duoc khéi
nay ddy manh mua vao gdbm c6 BID, CTG, PVD; trong khi GAS, HPG, HAG bi
ban rong voi gia tri 1on.
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Hoat dong san xuit kinh doanh ciia ciac doanh nghiép nhin chung cho

tin hi€u tich cuc nhung duwéi mire ky vong

KQKD Q1 2015 ciia cdc DN trén cd 2 san tiép tuc cho diu hi¢u khdéi sic vé hoat
dpng sin xudt kinh doanh so véi Q1 2014 (thong ké chua ddy du tir 299 mi di c6
KQKD Q1 2015 trén ca 2 san). Trong s6 nay c6 40 doanh nghiép béo 15, ting nhe
s0 voi con sb 38 doanh nghiép (trong téng s6 299 doanh nghiép) cing ky 2014.
Téng doanh thu ciia khdi nay ting 1,06% turong tng voi muc ting 0,96% vé loi
nhuan. Bién lgi nhuén rong cta khéi cac doanh nghiép nay gan nhu khong ddi, dat
mtrc 4,73%. Nhin chung, s6 liéu trén cho thay tinh hinh hoat déng san san xuét ciia
cac doanh nghiép twong d6i 6n dinh, khong c6 qua nhidu bién dong so véi giai doan
cung ky. Tuy nhién, mirc d6 ting truong thap hon dang ké so v6i ky vong, dic biét
trong bdi canh cac théng tin vi mé nhur chi s6 GDP quy 1, PMI 3 thang ddu nim &
mirc cao va lai suat duy tri & muc thip dang hd trg hoat déng san xuét kinh doanh
ctia khdi doanh nghiép. Mic du véy, s liéu thong ké nay con thiéu ving kha nhiéu
doanh nghiép vén hoa 16n véi ky vong vé ting truong cao do chua ra bao cdo
KQKD QI, BVSC cho ring ting truéng vé& téng doanh thu, lgi nhuan cua cac
doanh nghiép trén 2 san s& c6 sy cai thién dang ké néu tinh chung nhém cac doanh
nghi¢p nay.

Xét vé dién bién riéng 1é ¢ tirng nhém nganh ciing cé sw phan héa nhit dinh vé
ting truwéng lpi nhudn. Trong d6 nganh cong nghiép tiép tuc c6 mirc ting 4n tugng
nhét vé loi nhuén trong quy 1 2015 so voi cing ky 2014 1 25,9% tuong tmg voi
mirc ting truong vé doanh thu 1a 1,8%. Dién bién trén ciing gitp bién loi nhuan
rong nganh nay tang manh tr 5,24% 1én 6,48%. Muc tang truéng cua nganh nay co
su dong gop 1on tir sy dot bién v& loi nhuan cta 1 sb doanh nghiép dau nganh nho
hoat dong hoat dong san xut kinh doanh gap thuén lgi nhu DVP, TMT... ; céac
doanh nghiép duoc huong loi tir bién dong ty gia nhu HT1, BTS... hay cac doanh
nghiép chuyén 13 thanh 13i nhu VIP, TKC... Ngoai ra, cic nganh nhu cong nghé, bat
dong san, diu khi ciing c6 ting truong tét vé loi nhun, tuy nhién do da s cac
doanh nghiép 16n trong nganh chua ra bao cdo KQKD nén chua du s6 liéu dé danh
gia tong thé.

O chiéu ngugc lai, nganh dich vy céng cdng c6 mic gidm sau nhét v& loi nhuin
-77% twong tmg v6i mirc giam -19% vé doanh thu. Tuy nhién dién bién tiéu cuc
ctia nganh nay chu yéu dén tir khoan 15 ciia BTP do doanh nghiép nay danh gia
chénh 1&ch ty gia von vay c6 gbc ngoai té theo thong tw 200/2014/TT/BTC. Nganh
vat liu co ban tiép tuc gdp kho khan véi mrc giam 42% vé loi nhuan va ting
truong 1,1% vé doanh thu so véi cing ky do dién bién khong thuén loi v& gia ca

dAu ra va dau vao, dé thdy & cac doanh nghiép phan dam nhu LAS... hay viéc chi
phi hoat dong tang kha manh & cac doanh nghiép than nhu HLC, TVD...
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Yéu t6 chinh chi phdi thi trwong chirng khoén trong thang 5

Dong tién ngoai dwoc ky vong tiép tuc xu hudng mua rong, dic biét la tiv cdc quy
dau tw gid tri. Giai doan quy 2, dién bién TTCK thé gi6i néi chung nhiéu kha ning
van thuan loi do chinh sach néi long tién t& cia cac nén kinh té 16n nhu Chéu Au,
Nhit, Trung Quéc... du kién tiép tuc duogc déy manh trong bbi canh nén kinh té cac
khu vuc nay chua cho thdy nhiéu cai thién. Ctng vé6i d6, kha nang FED ting lai
suat ngay trong thang 6 nay dwoc danh gia & mirc thap do cac s6 liéu vé nén kinh té
M§ va thi truong lao dong chua dat mirc ky vong. Thoi diém FED néng i suat
duoc du bao co thé phai lui lai ky hop thang 9, va tham chi c6 thé sang dén thang
12. Mdt thong tin tich cyc nira c6 tac dong dén dong thai cua khéi ngoai dén TTCK
Viét Nam 1a viéc méi ddy NHNN da diéu chinh ty gia véi bién do 1%, didu nay c6
tac dong 6n dinh ty gi4, gitip cac quy ngoai loai bd tim 1y cho doi do lo ngai thoi
diém diéu chinh, qua d6 kich thich dong tién giai ngan vao TTCK Viét Nam. Bén
canh do, nhu da phéan tich trong bao cao chién luge quy 1, TTCK Viét Nam hién
van dang c6 sy hip dan nhét dinh so véi cac thi trudng trong khu vyc nhd chi s6
P/E thap, cing v6i tiém ning ting truéng cua nén kinh t& vi mé va cc doanh

nghi¢p trén san.

Cic théng tin lién quan dén viéc siva doi Nghi dinh 58 hwong din lugt Chirng
khodn, trong dé quan trong nhit la cdc théng tin lién quan dén néi room cho
khéi ngoai sé cé tic dpng manh dén thi truong. Giai doan diu thang 2 vira qua,
Chu tich Uy ban Chimg khoan nha nuée cho biét co quan nay dang gip rat sira ddi
nghi dinh véi ky vong du thao nghi dinh nay dugc ban hanh vao diu quy 2. Néu ty
1¢ tang tran s hitu nude ngoai 49% thuc sy dugc do bd, TTCK s& don nhan dugc
chét xuc tac, khong chi dén tir dong tién ngoai huéng dén nhiing ma di kin room,
ma con dén tir tim 1y lac quan cta nha dau tu trong nudc, giup giao dich thi truong
s0i dong, thanh khoan va diém s6 dugc cai thién. Bén canh do, méi déy tai budi hop
bao Chinh phu thuong ky thang 04/2015, B truéng, Chu nhiém Van phong Chinh
phii cho biét Thu twéng Chinh phit da chi dao NHNN Viét Nam va cac co quan lién
quan nghién ctru, dé xuit viéc sira d6i quy dinh hién hanh theo hudng ting ty 18 s&
hitu ctia nha dAu tw nudc ngodi tai cac ngén hang thuong mai Viét Nam 1én trén
muc 30% nhu hién nay. Thong tin trén da co6 tdc dong tich cuc nhat dinh dén cd
phiéu ngin hang trong thang 4 va sé tiép tuc c6 anh huéng dén cb phiéu nganh nay
néu cac thong tin méi tiép tuc duoc dua ra.

Dién bién gid dau sé c¢é anh huéng trwee tiép dén cé phiéu nganh dau khi néi
riéng va dién bién thi trwong chung. Gia diu thé gidi da co sy phuc hdi manh mé
trong 2 thang tré lai day voi gia dau WTI ting xép xi 35%. Khac véi dot hdi phuc
ngin han diu thang 2, chu yéu xuét phat tir phan tng thai qua ctia nha dau tu voi sb
liu dimg hoat dong cac gian khoan ciia My (trong bdi canh du trit dau thé & My
van tiép tuc tang), cing v6i d6 1a hoat dong ddy manh mua vao mang tinh k¥ thuat
clia cac nha dau tu ban khéng, da hdi phuc cta gid diu nhip nay co tinh chit bén
vimng hon khi s6 liéu vé dy trir ddu tho & My 1dn déu tién giam trd lai sau 4 thang,
phén 4nh viéc s6 gian khoan & My sut giam trén thyc té da bat ddu c6 tac dong dén
cung cau va du trit dau thd. Bén canh do, cac chinh sach méi day ctua Trung Quéc
dé kich thich kinh té ciing tao ky vong vé sy gia ting tiéu thu dau cta qudc gia nay.
Tuy nhién, viéc OPEC, cu thé 1a Saudi Arabia, U.A.E va Kuwait, khong ngimg gia
tang san lugng khai thac dé giit thi phan cing véi viée cac cong ty khai thac dau da
phién & My bay to6 quan diém s& tang san luong, gian khoan khai thac néu gia dau
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tiép tuc ting cao da khién da hoi phuc cua gia dau chiing lai. Nhin chung, BVSC
cho ring xu hudng cua gia dau thé gi6i trong trung han s& dao dong can bang hon
trong ving 50-70 USD/bbl. Trong ngin han, ving gia 65-70 USD/bbl ciia WTI s&
1a thir thach kho vuot qua do cac cong ty dau da phién s& co xu hudng gia ting cong
suét khai thc tai ving gia nay. Ngoai ra, nhimg rii ro vé mat dia chinh tri & Trung
Dong, cic thong tin lién quan dén viéc ndi 1énh trimg phat dbi véi Iran hay bién
dong ciia dong USD c6 thé khién gia diu bién dong manh trong thoi gian ngén.

Giéi thiéu quan diém dau tw

Tdc dpng tir cdc théng tin lién quan dén vigc ky két Hiép dinh TPP dén cdc ma,
nganh dwoc hwiong lpi. Thong tin méi day cho thdy Tong théng My da dugc Québc
hoi trao quyén dam phan nhanh (fast track), giip Tong thong My c6 quyén quyét
dinh nhiing néi dung dam phan vdi cac qudc gia, Qudc hoi My chi duoc quyén
ddng thuan hodc bat ddng thuan chir khong co quyén sira ddi nhing ndi dung di
dwoc dam phéan. Pay dwoc coi 14 1 budc tién quan trong trong tién trinh ky két Hiép
dinh TPP, qua d¢6 tao ky vong Hi¢p dinh nay dugc hoan tat trong nam 2015. Cac
linh vuc dugc hudng loi 16n nhét néu TPP duoc hoan tit 1a cac nganh xut khau
nhu dét may, nong, 1am thay san... hay cac nganh duoc huong loi gian tiép nhu cac
nganh phu tro, van tai, cang bién... Bén canh d6, viéc NHNN diéu chinh pha gia
VND thém 1% ngay 07/05/2015 ciing s& phan nao gitp hd tro linh vuc xuat khau
cuing véi xu hudng ha nhiét ciia ddng USD trong thdi gian gan day.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhirng thong tin néu trong bdo cdo phan tich nay di dwgc xem xét cin trong, tuy nhién bao cdo chi nhim muc tiéu cung cip thong tin
ma khong ham ¥ khuyén cédo ngudi doc mua, ban hay nim giit chimg khoan. Ngudi doc chi nén sir dung bdo cao phan tich ndy nhu mot
ngudn thong tin tham khao. Moi quan diém ciing nhu nhan dinh phén tich trong bao cdo ciing c¢6 thé dugc thay dbi ma khéng cin bao trude.
BVSC c6 thé ¢6 nhitng hoat déng hop tac kinh doanh véi cac déi twong duoc dé cap dén trong bao cdo. Ngudi doc can luu ¥ ring BVSC ¢6
thé c6 nhitng xung dot 1o ich déi v6i cac nha dau tu khi thuc hién bdo cao phan tich nay.

B4o c4o nay co ban quyén va 1a tai san ciia Cong ty C6 phan Chung khoan Bao Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, sira ddi, in 4n ma khong

¢6 sy ddng ¥ ciia BVSC déu trai luat. Ban quyén thudc Cong ty Cé phin Chung khoan Bao Viét.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C6 phan Chimg khoan Bao Viét

Bia chi tru s& chinh: 8 Lé Thai Té. quan Hoan Kiém. Ha Noi Chi nhanh: Tang 8. 233 Déng Khéi.Quan 1. Tp. HS Chi Minh
Tel: (844) 3928 8080 Fax: (844) 3928 9888 Tel: (848) 39146888 Fax: (848) 39147999
Phén tich vi mé Chiu trach nhiém ndi dung
Trén Hai Yén tranhaiyen@baoviet.com.vn Nguyén Xuén Binh nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn

Phén tich chién ligc thi truong

Tran Prc Anh tranducanh@baoviet.com.vn
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