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Thong tu 200 va anh hudng dén cac doanh nghiép niém yét
(Théng tu 200/2014/TT-BTC stia ddi Quyét dinh 15/2006/QP-BTC va Théng tu 244/2009/TT-BTC)

Théng tu 200 (TT 200) thay déi cach 1&4p Bdo cdo tai chinh (BCTC) so véi Quyét dinh s6 15/2006/QD-BTC
(QD 15) va Thong tu 244/2009/TT-BTC (TT244) trudc day. Tuy nhién, can luu y 1a doanh nghiép van cé
thé c6 su lua chon gilta TT 200 va QP 15 khi 1&p BCTC Quy va BCTC ban nién nhung BCTC cd ndm 2015
bat budc phai thuc hién theo TT200. Do d6 cé mét s& doanh nghiép tam thdi trong Q2 va Q3 sé& chua thé
hién thay d6i tdc ddng clia TT200 nhung BCTC ca ndm 2015 s& phan anh rd han diéu nay.

Thdi han ap dung cua TT 200
TT200 cb hiéu luc tir ngay 5/2/2015, ap dung cho nam tai chinh bat dau tu ngay 1/1/2015.
Mot s6 di€ém thay ddi trong yéu

Lua chon don vi tién té trong ké& toan: doanh nghiép cé von dau tu nudc ngoai va doanh nghiép trong
nudc cé hoat ddng thu chi bdng ngoai té c6 thé xem xét si dung ngoai té lam don vi tién té trong BCTC.
Tuy nhién néu doanh nghiép s dung ngoai té lam dadn vi tién té trong k& toan thi ngoai viéc lap BCTC
theo don vi tién té trong k& todn (ngoai t&) con phai chuyén déi BCTC sang Ddng Viét Nam khi céng bd
va BCTC nay phai dudc kiém toan.

Nhén dinh: Cach chuyén d6i ty gid cadc khoan muc trén BCTC da di sat hon véi cach trinh bay theo
phuong phap k& todn qudc té IFRS. Cu thé chuyén d6i khdng chi don thudn quy ddi theo ty gid binh quén
lién ngadn hang vao cudi ky ké toan nhu trudc day ma cd su phan biét rd rang vé ty gia ap dung doi véi
tirng khoan muc. Vi du, tai san va ng phai tra dugc quy ddi theo ty gia giao dich thuc té cudi ky. Vén dau
tu cta chd sd hitu dugc quy dbi theo ty gid thuc té tai ngay gép vdn. Ching tdi nhan thdy diéu nay chua
yéu cbé anh hudng dén cac tdp doan, ngan hang va cac cdng ty bao hiém cé v6n dau tu nudc ngoai tai
Viét Nam va 1a méi quan tdm I8n nhat cua bdé phén ké& todn cua cac té chlc ndy néu thuc su phai dp dung
chuyén d6i ngoai té trong BCTC do su phuc tap hon rat nhiéu so véi trudc day, phat sinh chénh Iéch ty
gid chuyén déi gilra cac khoan muc.

Nguyén tic ké toan doi véi cac khoan doanh thu: diém nhin manh & day la nguyén tic doanh thu
can dudc ghi nhan phd hop vdi ban chét hon va phdn bé theo nghia vu va chi dugc ghi nhdn khi nghia vu
da duogc thuc hién.

<+ Ghi nhan doanh thu bat déng san (BDS): Cha dau tu bat dong san khong dugc ghi nhan doanh
thu d6i vdi so tién thu trude cia khach hang theo tién d6 ma chi dugc ghi nhan khi da hoan thanh
toan by, da ban giao rui ro va Igi ich gan lién vdi quyén sé hitu BDS cho ngudi mua, ap dung ca
dGi vai trudng hgp phan 16 ban nén.

Nhan dinh: Quy dinh nay lam r& tinh hinh kinh doanh thuc té cla cac doanh nghiép BDS. Tuy nhién hau
hét cac doanh nghiép BDS da ghi nhan doanh thu sau khi ban giao nha/dat nén. Nhu vay két qua kinh
doanh cua nhitng doanh nghiép BDS s& khdng bi anh hudng dang ké.

« Trong trudng hop ngudi mua dudc quyén tra lai hang hod dd mua theo diéu kién cu thé (vi du:
dudc quyén tra lai hang trong ba ngay sau khi mua) thi doanh nghiép chi dugc ghi nhan doanh
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thu khi nhitng diéu kién cu thé dé khdng con ton tai va ngudi mua khdéng dudgc quyén tra lai hang
hoa nira.
Nhan dinh: d6i vGi cac doanh nghiép dién may thong thudng cé nhitng diéu khoan nay trong hgp dong.
Do dé viéc ghi nhan doanh thu cé thé bj anh hudng nhung khdng dang ké& vi thudng thdi gian dé ngudi
mua c6 thé s dung thur va tra lai rat ngdn.
Nguyén tic ké toan chiét khau thuong mai va giam gia hang ban: chi ghi nhan doanh thu theo gia
da giam tru chié€t khau, giam gia va khong phan anh riéng s6 chiét khdu nhu trudc day.
D6i v6i hang hod khuyé&n mai, quang cdo kém theo didu kién nhu khach hang phai mua san pham, hang
héa (mua hai tang mot) thi gia tri hang hoa khuyén mai dudc ghi nhan vao gia von (ban chat giao dich la
giam gia hang ban).
Ngudc lai néu khéng thu tién, khéng kém theo cac diéu kién khac nhu phai mua san pham thi gia tri hang
hoa khuyén mai dugc ghi nhan vao chi phi ban hang.

So sanh cach ghi nhan hang hoa khuyén mai, quang cao cé diéu kién

Don vi: san pham (sp) Céch cii TT 200 Thay d6i
Doanh thu 2 sp 1sp Giam
GVHB 2sp 2sp Khéng ddi
CP ban hang 1sp 0 sp Giam

Nhan dinh: day la khodn muc chidng t6i thdy cé anh hudng nhiéu dén cdc doanh nghiép san xuat hang
tiéu dung nhu VNM, MSC, chu yéu vé mat bién Igi nhuan gbép. Do trudc day viéc ghi nhan cac chi phi nay
chua cé su ro rang va thong nhat, phan I6n déu ghi nhan vao chi phi ban hang. Vi vay khi c6 su phan loai
ban chét loai hinh khuyén mai, doanh thu giam, bién Igi nhuén gbp ctua doanh nghiép sé gidm di nhung
bién LN hoat déng tdng, LN thuan khdng thay d&i. VPBS nhan thdy chi c6 mét sé it doanh nghiép dau
nganh nhu VNM, MSC, DHG, VCF trong linh vuc san xuat hang tiéu dung da thuc hién viéc trinh bay tém
tat lai k&t qua kinh doanh Q1/2014, so sanh su thay ddi cia BCTC khi dp dung Qb 15 va TT 200, trong
dé bién LN gbp va chi phi ban hang déu giam dang k& khi 4p dung theo TT 200.

Bién LN gop (%) theo Qb 15 va TT 200 Chi phi ban hang (ty dong) theo Qb 15 va TT 200
QP 15 =TT 200 QD 15 =TT 200
44 .4% 821
6.4%  37.5% 657
33.4% oo 3.4% 603
415
88 g5
VNM MSC VCF VNM MSC VCF

Nguén: BTCT cbng ty
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Ghi nhan cac khoan dau tu tai chinh: cdc khoan dau tu tai chinh khéng con chia theo dau tu dai va
ngan han nita ma phan theo muc dich dau tu, ghi nhan lan lugt vao cac tai khoan: TK 121- Chirng khoan
kinh doanh, TK 128- ch*ng khodn ndm gilr dén khi ddo han hay TK 228- Dau tu khac.

Thu nhép cé tirc: C6 tic bang c6 phiéu chi theo dbi s6 lugng trong thuyé&t minh béo cdo tai chinh.

Phan phdi Igi nhuan sau thué& (LNST) dugdc quy dinh r6 rang va chat ché han: Cong ty me dugc phan
phai Igi nhuan cho cha sé hitu khéng vugt qua mlc LNST chua phan phéi trén Bao cao tai chinh hgp nhat
sau khi da loai trir &nh hudng cla cac khoan 13i do ghi nhan tir giao dich mua gia ré (bat Igi thudgng mai
hay con goi la Igi thé thuong mai am).

Trudng hdp mic Igi nhuan sau thué chua phan phéi trén Bao cdo tai chinh hgp nhat cao han muc Igi
nhuan sau thué chua phan phéi trén Bao cao tai chinh cua riéng cong ty me va néu s6 Igi nhuan quyét
dinh phan phéi vugt qua s6 Igi nhuan sau thué chua phan phdéi trén Bao cao tai chinh riéng, cong ty me
chi thuc hién viéc phan phéi sau khi da diéu chuyén Igi nhuén tir cac céng ty con vé céng ty me.

Tinh 13i co ban trén cd phiéu (EPS): Ldi nhudn dé tinh EPS con loai trlr phan trich quy khen thudng
phuc Igi, kéo theo EPS sé gidam di so vdi cach tinh trudc day. Bo6i vai cac cong ty niém yét thi ty 1€ trich
quy khen thudng, phuc Igi s& do Dai hdi ddng cé ddng quyét dinh. Do dé danh gid tdc dong EPS giam
nhidu hay it van con 1a diéu khé néi.

Cach cii TT200

(LN cho c6 dong
s& hivu CP phd thong —
Sé trich quy

(LN cho c6 dong EPS = khen thuéng, phic loi)

EPS = SO htruCP phé thong) S6 lwong binh quan gia quyé n
cta CP phé thong
dang lwu hanh trong ky

S8 lwong binh quan gia quyén
cta CP pho thong
dang lwu hanh trong ky

Trén day |a mét s6 thong tin thay d6i trong TT200 cé anh hudng dén hoat ddng dén cadc doanh nghiép
niém yét. Ngoai ra, TT200 con cé nhitng thay d6i khac lién quan dén hach todn cac khoan du phong, dau
tu tai san, thu nhap 18i, gép v6n, khdu hao tai san, hoi t8. Khdng chi thay d&i vé cac tai khoan loai 1,
TT200 con thay ddi hang loat cac tai khoan phu (cip 2,cac tai khodn ngoai bang), cich trinh bay bdo cdo
tai chinh theo chudn mdi. Nhitng thay ddi nay dan dan sé cé thé dua BCTC cla cdng ty Viét Nam dén gan
hon vdi cac chudn muc qudc té trong qua trinh hdi nhap va thu hat nha dau tu.

www.VPBS.com.vn Trang | 3




LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich caa VPBS:
Barry David Weisblatt

Giam dbc Khdi Phan tich

barryw@vpbs.com.vn

Ngo6 Thu Ba
Chuyén vién phan tich cao cap
bant@vpbs.com.vn

Pham Tran Huong Giang
Chuyén vién phan tich
giangpth@vpbs.com.vn

Moi thong tin lién quan dén tai khoan cta quy khach, xin vui long lién hé:

Marc Djandji, CFA

Gidm déc Khai Mbdi gidi Khach hang T6 chirc
& Nha dau tu Nudc ngoai
marcdjandji@vpbs.com.vn

+848 3823 8608 Ext: 158

Ly Pic Diing

Giam doéc Khéi Mo6i gidi Khach hang Cé nhan
dungld@vpbs.com.vn

+844 3974 3655 Ext: 335

Vo6 Van Phuadng B Domalux

Giam do6c Moi gidi Nguyen Chi Thanh 1 Gidm d6c Mai gisi Nguyén Chi Thanh 2
Thanh phé H6 Chi Minh Thanh phd H6 Chi Minh
phuongvv@vpbs.com.vn domalux@vpbs.com.vn

+848 6296 4210 Ext: 130 +848 6296 4210 Ext: 128

Tran Ddc Vinh Nguyén Danh Vinh

Giam do6c Moi gidi PGD Lang Ha Phé Giam dbc MGi gidi Lé Lai

Ha Noi Thanh phd H6 Chi Minh
vinhtd@vpbs.com.vn vinhnd@vpbs.com.vn

+844 3835 6688 Ext: 369 +848 3823 8608 Ext: 146

www.VPBS.com.vn Trang | 4



mailto:barryw@vpbs.com.vn
mailto:bant@vpbs.com.vn
mailto:marcdjandji@vpbs.com.vn
mailto:dungld@vpbs.com.vn
mailto:phuongvv@vpbs.com.vn
mailto:domalux@vpbs.com.vn
mailto:vinhtd@vpbs.com.vn
mailto:vinhnd@vpbs.com.vn

HOi sé Ha Noi

362 PhG Hué

Quén Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 (0) 4 3974 3655
F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Ning

112 Phan Chau Trinh,_
Quéan Hai Chau, ba Nang
T - +84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418
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KHUYEN CAO

Bédo cdo phén tich dugc 1ap va phat hanh bgi Céng ty TNHH Ching khodn Ngan hang TMCP
Viét Nam Thinh Vugng (VPBS). Bdo cdo nay khdng truc tiép hodc ngu y dung dé phan phéi,
phat hanh hay s dung cho bat ki c&d nhan hay t8 chiic ndo 1a c6ng dan hay thudng trd hodc
tam trd tai bat ki dia phuong, 1anh th8, quéc gia hodc dan vi cd chi quyén nao khac ma
viéc phan phdi, phat hanh hay s dung dé trai véi quy dinh cua phap luat. Bao cao nay
khdng nhdm phat hanh rdng ri ra céng chldng va chi mang tinh chat cung c8p théng tin
cho nha dau tu cling nhu khong dugc phép sao chép hoac phan phdi lai cho bat ky bén thur
ba ndo khac. T4t ca nhitng cd nhan, t8 chic ndm gilt bdo cdo nay déu phai tuadn thd nhitng
diéu trén.

Moi quan diém va khuyé&n nghi v& bat ky hay toan bd ma chirng khoan hay t& chirc phat
hanh la dGi tugng dé cap trong ban bdo cdo nay déu phan anh chinh xac y ki€n ca nhan cua
nhitng chuyén gia phan tich tham gia vao qua trinh chudn bj va lap bdo cdo, theo dd,ludng
va thudng clia nhitng chuyén gia phan tich da, dang va sé khong lién quan truc ti€p hay
gian ti€p ddi vai nhitng quan diém hodc khuyén nghi dudc dua ra bdi cac chuyén gia phan
tich d6 trong bdo cdo nay. Cac chuyén gia phan tich tham gia vao viéc chuén bi va 1ap bao
cdo khéng cé quyén dai dién (thuc t&, ngu y hay cdng khai) cho bat ky t8 chlic phat hanh
nao dugc dé cap trong ban bao cao.

Céc bdo cdo nghién clru chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho nhitng nha dau tu ca
nhan va t6 chirc cia VPBS. Bdo cdo nghién cllu nay khéng phai 1a mét I8i kéu goi, dé& nghi,
mdi chao mua hoac ban bat ky ma chirng khoan nao.

Céc thdng tin trong bao cdo nghién cllu dudc chun bi tir cdc théng tin cdng b8 cdng khai,
dir liéu phat trién ndi bd va cac ngudn khac dudc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dudc
kiém chirng ddc 1ap bdi VPBS va VPBS s& khong dai dién hodc dam bao di vdéi tinh chinh
xac, ding dan va day du cda nhitng théng tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va
khuy&n nghi néu tai day dudc thuc hién tai ngay dua ra bao cdo va cé thé dugc thay d6i ma
khéng bdo trudc. VPBS khéng ¢ nghia vu phai cdp nhat, stra d8i hodc b6 sung ban bdo céo
cling nhu khéng c6 nghia vu thdng bdo cho t& chirc, cd nhan nhan dudc ban bdo cdo nay
trong trudng hdp cac danh gid, quan diém hay khuyén nghi dudc dua ra cé su thay ddi hodc
trd nén khéng con chinh xac hay trong trudng hgp bao cao bi thu hoi.

Céc dién bién trong qua khir khong ddm bao két qua trong tudng lai, khéng dai dién hodc
bdo dam, céng khai hay ngu y, cho dién bién tucng lai clia b&t ki m& chifng khodn nao dé
cap trong ban bao cdo nay. Gia cta cac ma chirng khoan dugc dé cap trong ban bao cdo va
Igi nhuén tir cdc ma chitng khodn d6 cé thé dudc dao ddng va/hodc bi anh hudng trai chiéu
bdi nhitng yéu td thi trudng hay ty gia va nha dau tu phai y thirc dugc rd rang vé kha nang
thua 16 khi ddu tu vao nhitng ma chirng khoan dé, bao gdm ca nhitng khoan lam vao vén
dau tu ban dau. Hon nita, cac chiing khoan dudc dé@ cap trong ban béo cdo cé thé khéng cé
tinh thanh khoan cao, hodc gia ca bi bién déng Idn, hay cé nhitng rui ro cdng hudng va dac
biét gdn vdi cdc ma chirng khoan va viéc dau tu vao thi trudng mdi néi va/hodc thi trudng
nudc ngoai khién tang tinh rai ro cling nhu khéng phu hgp cho tat ca cac nha dau tu. VPBS
khong chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tir viéc s dung hodc dua vao cac
thong tin trong ban bao cdo nay.

Cac ma chirng khodn trong ban bdo cdo cé thé khdng phu hdp vdi tat ca cac nha dau tu, va
ndi dung clia ban bao cdo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai
chinh cla bt ky nha dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khdng nén chi dua trén nhitng khuyén
nghi dau tu, néu co, tai ban bdo cio nay dé thay thé& cho nhitng danh gia doc lap trong viéc
dua ra cac quyét dinh dau tu cta chinh minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma
chirng khodn nao néu trong bao cao nay, nha dau tu nén lién hé véi nhitng c6 van dau tu
cla ho d& thao luan vé trudng hgp cu thé ctia minh.

VPBS va nhiing dan vi thanh vién, nhan vién, giam d&c va nhén sy clia VPBS trén toan thé
gidi, tly tirng thdi diém,cé quyén cam k&t mua hodc cam két ban, mua hodc ban cac ma
chirtng khodn thudc s& hitu cla (nhitng) t8 chirc phat hanh dugc dé cap trong ban bao cdo
nay cho chinh minh; dudc quyén tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén
nhirng ma chirng khoan do; dudc quyén thu phi moi gigi hoac nhiing khoan hoa hong khac;
dugc quyén thiét 18p thi trudng giao dich cho céc céng cu tai chinh cua (nhitng) t& chirc
phat hanh dé; dudc quyén tré thanh nha tu vin hodc bén vay/cho vay ddi v8i (nhitng) t6
chirc phat hanh dé; hay néi cach khac 1a luén tén tai nhitng xung doét tiém &n vé Igi ich
trong bat ky khuyé&n nghi va thdng tin, quan diém cé lién quan nao dugc néu trong ban bdo
cao nay.

B3t ky viéc sao chép hodc phan phdi mot phan hodc toan b bao cao nghién clru nay ma
khong dugc su cho phép clia VPBS déu bi cam.

Néu bdo cdo nghién clu nay dugc phdn phéi bang phuong tién dién t, nhu e-mail, thi
khéng thé dam bao rang phuong thirc truyén thdng nay s& an toan hodc khéng méc nhiing
16i nhu théng tin cé thé bi chdn, bi hdng, bi mat, bi pha huy, d&n mudn, khéng day da hay
c6 chlra virus. Do d6, néu bao cdo cung cap dia chi trang web, hodc chlra cac lién két dén
trang web th( ba, VPBS khdng xem xét lai va khéng chju trach nhiém cho bat c& néi dung
nao trong nhitng trang web d6. Pia chi web va hodc cac lién két chi dudc cung cdp d€ thuén
tién cho ngudi doc, va ndi dung clia cac trang web ctia bén thr ba khéng dugc dua vao bao
cdo dudi bat ky hinh thirc ndo. Ngudi doc cd thé tly chon truy cdp vao dia chi trang web
hodc st dung nhiing lién két d6 va chiu hoan toan rui ro.
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