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B ot secuities Nganh Phan bon
nevorn

Nganh phan bén thé gi&i

e Theo Hiép hdi Céng nghiép Phan bén Quéc té (IFA), nhu cau phan bén thé gi6i nién vu 2013 — 2014 da
tang 3,1% so v&i cung ky nam trwdc va wéc dat 184 trigu tan (tinh theo lwong dinh duéng).

e Ty trong nhu cdu phan dam, phan lan va phan kali cia thé gi¢i khdng c6 nhiéu bién dong trong nam 2014
nhu cau phan bon céc loai giir quanh mic 60% (phan dam), 23% (phan lan) va 16% (phan kali).

e Dbi v&i quy mé quéc gia, san lwong tiéu thu tai Trung Quéc, An Do va My la 3 quéc gia tiéu thu phan bon
I&n nhat thé gidi véi ty trong 1an lwot [a 28%, 14% va 11%.

e Theo wéc tinh cta IFA, san lwgng phan bén cac loai ndm 2014 dat 243 triéu tan, tang 2,6% so v&i ndm
2013 va dat 85% téng nang lwc cung &ng (céng suét) clia cac nha may toan cau.

e Trong vong 5 ndm t&i sé& c6 khoang 200 dw &n dau tw méi va mé rong di vao hoat dong.

e Déi vaingudn cung ure, theo sé liéu ndm 2013 clia Fetercon, Trung Quéc chiém dén 29% téng ngudn cung
ure toan cau, sau dé la Nga véi 6% va An do véi 8%.

e Ngudn cung lan va kali rat tap trung khi top 10 quéc gia san xuét I&n nhat thé gi¢i da chiém dén 86% va
97% ngudn cung lan va kali.

e Du bdo trong nién vu 2014 - 2015, nhu cau phan bén céac loai cla thé gidi sé tiép tuc tang truéng 2-2,1%,
dat 187,9 triéu tAn va ngudn cung sé tang lén khoang 4,9% dat murc 212,7 triéu tan.

Nganh phan bon Viét Nam

e Trong giai doan 2009 - 2013, lwong san xuat phan bon da tang trén 1 triéu tan, véi mée tang trwdng trung
binh hang nam dat 8,6% so v&i nam 2009.

e Theo sb liéu théng ké cha Nién giam théng ké (2013) dién tich tw nhién ca nwéc la 33,1 triéu ha trong d6
dién tich dat tréng cay néng nghiép 1a 10,2 triéu ha, tap trung chi yéu & DBSCL véi 2,6 triéu ha (chiém
25%), Tay Nguyén 2 triéu ha (chiém 20%), Déng Nam B v&i 1,4 triéu ha (chiém 14%).

e Lua, ngd, cao su la ba loai cay tréng c6 nhu ciu phan bén Ién nhét khi chiém ty 1& 1an lwot 1a 65%, 9%, 8%
trong nhu cau tiéu thu phan bén Viét Nam.

e Theo FAO (2012), mat d6 st dung phan bon ctia Viét Nam la & mirc cao Ién dén 297 kg/ha so v&i mirc
156 kg/ha clia cac quéc gia lan can diéu nay lam nang suét lua Viét Nam cao hon so véi cac qubc gia lan
can (55 ta/ha so v&i 38 ta/ha, 2011) nhwng do tinh trang 6 nhiém mai trwéng vi lam dung loai phan bon
héa hoc nén mat do st dung phan bén dang gidm dan trong nhixng ndm gan day.

e Trong ndm 2014 Viét Nam tiéu thu khodng 10,8 triéu tAn phan bén, tdng truéng khoang 4% trong dé nhu
cau tiéu thu phan NPK la I&n nhat khi chiém dén 37% tbng nhu ciu, véi gia tri khoang 110 nghin ty
déng/nam.

e Theo sé lieu Tai Chinh Hai Quan, nhap khau phan bén cla Viét Nam ndm 2014 dat 3,79 triéu tan, tri gia
1,237 ty USD giam 17,85% vé lwong va 26,38% vé tri gia so v&i cung Ky nam 2013.

e Xuét khiu phan bén cta Viét Nam trong ndm 2014 dat khoang 1,078 triéu tan cac loai, kim ngach 383,7
triéu USD, tang nhe 0,51% vé lwong nhwng gidm 8,06% Vvé gia tri so v&i cung Ky nam 2013.

e Theo dw b&o ciia Agromonitor, trong ndm 2015 ca nwéc can khodng 10,83 triéu tAn phan bén céac loai
khéng thay déi so véi ndm 2014.

e VAan dé quan ly phan bén nhap 1au khéng rd ngudn gdc tréi ndi trén thi trweng van 1a van dé can quan tam
déi v&i nganh san xuét phan bén Viét Nam.
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Khuyén nghi

TCT Phan Bén & Hoéa Chat Dau Khi - CTCP (HOSE: DPM)

e Gia hién tai: 29.400 déng/cp

e KLGD BQ 3 thang: 387.430 cp/ngay

e Gia muc tiéu:
Trong ndm 2015, chung t6i dw bao DPM sé& dat 1.268 ty ddng LNST, twong (rng EPS dat 2.900 ddng/cp. Béng
phwong phap dinh gia DCF, gia muc tiéu ndm 2015 ctia DPM 14 33.900 ddng/cp, cao hon 15,3% so véi gia
hién tai. Do d8, chung tdi khuyén nghi dbi v&i cb phiéu nay. Trong nam 2015, hoat dong kinh doanh cla
DPM ciing nhw cac doanh nghiép trong nganh sé xoay quanh van dé luat thué méi va hwéng loi tiv gia dau
gidm do gia khi dau vao cla cong ty da dwoc tha néi. Cac dw 4an mdi clia cong ty sé dong goép loi nhuan cho
cong ty tr nam 2016 (dw an UFC85/Formaldehit) va 2017 (dw an Amoniac/NPK héa hoc) tré di. DPM la cong
ty hoat déng trong nganh twong déi én dinh, cé dong tién tir hoat dong kinh doanh déu dan, véi mire chi tra cd
trc cao la 25% ng voi ty sudt cb tirc 8,3% hép dan hon so véi i sudt ngan hang hién tai. (chi tiéf)

Cong ty C6 phan Phan bén Dau khi Ca Mau (HOSE: DCM)

e Gia hién tai: 13.200 déng/cp

e KLGD BQ 1 thang: 860.430 cp/ngay (m&i niém yét vao 31/03/2015)

e Gia muc tiéu:
Khac véi DPM, DCM van dang nhan dwoc sw hd tro tir PVN d& ddm bao mirc ROE binh quan Ia 12% sé giup
cong ty gidm baét anh hwdng tiéu cwe tlr viec thay dbi ty gia, luat thué méi va gia phan bén dam giam. Tuy
nhién, diém tich cwc d6i véi DCM la méc du cong ty mai cho ra san phém dam hat duc trong 3 nam tr& lai day
nhwng nha may da hoat ddng & mirc cdng suét tdi da va nhan duwoc sy quan tdm tir cac nha nhap khau trén
thi trwdng khu vire. Ching téi dw phéng trong ndm 2015, DCM dat 5.790 ty déng doanh thu thuan va 852 ty
ddng loi nhuan sau thué, twong &ng véi mirc EPS(F) 1a 1.600 ddng/cp, bang phwong phép dinh gia chiét khiu

dong tién (DCF) chung téi dwa ra khuyén nghi ddi véi DCM véi gia muc tiéu . (chi

CTCP Phan Bén Mién Nam (HOSE: SFG)

e Gia hién tai: 15.100 déng/cp

o KLGD BQ 3 thang: 19.998 cp/ngay

e Gia muc tiéu: 17.300 déngl/cp
Hai san phadm chinh clia SFG la supe lan va NPK nhwng déng gép chi yéu la mang kinh doanh NPK. Hoat
dong kinh doanh NPK clia cong ty theo ching téi dw bao sé khéng c6 nhiéu chuyén bién Ién khi twong quan
cung cau trong nwéc & mirc dn dinh va sé chju ap lwc canh tranh gay gét khi sé co thém cac dw an NPK m&i
duorc trién khai va dwa vao hoat déng. Cong nghé NPK clia cong ty chi yéu la cdng nghé hoi nuwéc thing quay
va céng nghé phéi tron véi rao can canh tranh thap (60-70% cac nha san xuat NPK st dung). Trong ndm 2015,
chung t6i dw bao LNST cong ty dat 107 ty ddng, twong (rng EPS(F) dat 2.300 déng/cp. V&i mirec PE hién tai
clia nganh 7,5 chiing ti cho raing mirc gia hop 1y ctia SFG 1a 17.300 déng/cp, do do ching téi khuyén nghi
THEO DOI véi cb phiéu nay. (chi tiét)

CTCP Supe Phét Phat Va Héa Chat Lam Thao (HNX: LAS)

e Gia hién tai: 27.700 déng/cp

o KLGD BQ 3 thang: 83.554 cp/ngay

e Gia myc tiéu: 28.500 déngl/cp
Twong tw nhw SFG nhwng thj trwéng hoat dong kinh doanh ctia LAS chi yéu & phia Bac, chung téi dw phéng
LNST n&m 2015 ctia LAS wéc dat 330 ty, twong ’ng EPS(F) 1a 3.800 dbng/cp. V&i mirc PE binh quan nganh
la 7,5, chiing téi cho rang murc gia hop ly ctia LAS la 28.500 ddng/cp, do dé ching t6i khuyén nghi THEO DOI
déi voi cd phiéu nay. (chi tiét)
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Danh muc tip viét tat

CAN : H6n hop phan canxi amoninitrat

: Cong dong cac Québc gia Boc lap gdm: Nga, Kazakhstan, Belarus,

CIS Uzbekistan, Turkmenistan, Azerbaijan, Armenia, Kyrgyzstan, Tajikistan,
Moldova

DAP : Phan Diamonium photphat

FAO : T6 chire Lwong thwe va Néng nghiép Lién Hiép Quéc

FAV : Hiép hdi phan bén Viét Nam

IFA : Hiép hoi Céng nghiép Phan bén Quéc té

MAP : Phan Monoamonium photphat

PVN : Tap doan Dau khi Viét Nam

SA : Phan sunfat ammonium

TE : Cac nguyén tb trung va vi lvong

UAN : H6n hop phan ure va amoninitrat

USGS : Cuc Khao sat Dia chat Hoa Ky

Vinacomin : Tap doan cdng nghiép Than — Khoang san Viét Nam

Vinachem : Tap doan Héa chét Viét Nam
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A. TONG QUAN NGANH PHAN BON

I. Nganh Phan Bén Thé Gi&i

1. Téng quan nganh

Phan bén 1a ngudn dinh dwéng cho cay tréng gitp cay phat trién. Phan bon c6 8-90 loai nhung
chi c6 moét sé loai phan bén chi yéu bao gdm 13 nguyén td co ban (trong d6 6 nguyén té da
lwong N, P, K, Ca, Mg, va 7 nguyén tb vi lwgng Fe, Mn, Zn, Cu, Mo, B, Co). Ngoai ra con cé
mot sb nguyén té ciing can thiét nhw: Na, Si, Cl. Ba nguyén té thwéng thiéu trong dat ma ngudi
ta phai bon nhiéu I nito, phopho, kali. Pam nito thwérng dung 1& dam amon (nhw sulfat amon,
cacbonat amon, clurua amon) va dam dang ammoniac, nitro (amon nitrat, natri nitrat va kali
nitrat). Cac quaéng mudi photphat 1a nguyén liéu chi yéu dé ché tao phan lan...Phan kali thwéong
duing cha yéu 1a phophat kali va clorua kali.

Mac du thanh phan dinh dwéng twong tw nhau, nhwng tily vao ngudn gbc, phan bén dwoc chia
lam 3 nhém chinh: phan hiru co, phan hdéa hoc va phan vi sinh. Ngoai ra phan bén con dwoc
phan loai theo phan don, phan khoang trén, phan hiru co sinh hoc, phan vi sinh vat, phan vi

lwong. (xem chi tiét)

—— Phan hiru co: phan chuéng, than bun, phan xanh...

. . Phan voé co: phan don (N,P,K), phan phirc hop (b&ng phan &ng héa
Theo thanh phan hoc, chiva 2 yéu t6 dinh dwéng da lwong), khoang tron (trén co hoc
tir 02 hoac 03 phan khoang don hodc trén voi phan phic hop)

Phan vi sinh vat: VSV c6 dinh dam, VSV phan giai 1an, phan giai
xenlulo...

Nguén: FPTS téng hop

Cac loai phan bén hivru co va vo co da dwoc st dung tir rat lau duoi dang phan chuf“)ng, phan
xanh, than bun...nhwng céc loai phan bén hoa hoc téng hop v6 co chi dwoc phat trién manh
tw thdi cach mang cdng nghiép. Sy hiéu biét va st dung tét cac loai phan bon la thanh twu
quan trong ctia cudc Cach mang Néng nghiép Anh tién cong nghiép va cudc cach mang xanh
coéng nghiép & thé ky 20.

Nganh cong nghiép phan bén vé co chi yéu lién quan dén viéc cung cip 3 chét dinh dwéng
chinh cho chay trdng 1 nito, phopho va kali. Cac chéat dinh dwéng vi lwong cé thé dwoc dua
vao cac loai phan bén chinh hodc cung cip nhw cac sédn phadm dac ching. T 3 loai nguyén td
nay, cac san pham phan bdn khac dwoc ra doi dwa trén viéc can dbi cac ty 1é thanh phan phan
bén théng qua phdi trén hay cac phwong phap héa hoc khac. Do cac doanh nghiép niém yét
chd yéu tham gia va hoat déng san xuat phan bén vo co' nén pham vi clia bao cdo nay ciing
chi gi¢i han & nhdém phan bén nay.

Theo IFA, nhu ciu phan bon thé gidi nién vu 2013 — 2014 da ting 3,1% so véi cling ky nam
trwdc va woc dat 184 triéu tan (tinh theo lwong dinh duwéng). Viéc gia tang lwong giao dich va
nhu cau tiéu thu da thuc day san lwong san xuét clia cac nha may phan bén trén thé gidi. Cling
theo wéc tinh clia IFA, san lwong phan bén ndm 2014 dat 243 triéu tan cac loai, tang 2,6% so
v&i ndm 2013 va dat 85% cong suét clia cac nha may toan cau. Nhw vay, tdng san lwgng phan
bdn toan cau dw khodng 59 triéu tAn. Xu huwéng nay clia nganh phan bon sé tiép tuc dién ra
cho dén n&m 2018 khi nhu cau va ngudn cung phan bén dy bao sé & murc 197 triéu tAn va 280
triéu tn, thang dw cung & mirc 83 triéu tan, tang 40% so véi nam 2014.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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X Cung cau phan bén thé gi&i
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Nguén: IFA

Nhu cau phan bén

Trong giai doan 2004-2014, nhu ciu phan bén tang trudng lién tuc véi tbc dd binh quan la
2,08%. Nhu cau tiéu thu phan bon ciing c6 sw phan héa dbi véi tirng khu vwe va tirng loai phan
bon khac nhau.

Nhu cau phan bén theo thanh phan

200 GAGR: 208% 2012 2013 2014
Ty trong
150 Phan dam 61,0% 60,70%  60,30%
Phan Ian 23,1% 23,30% 23,20%
100 Phan kali 15,9% 16%  16,50%
Tang trwéng
50 Phan dam 1,6% 1,50% 1,30%
Phan lan 24%  290%  1,80%
0 Phan kali 2,0% 3%  4,70%
o

Ty trong nhu cau phan dam, phan lan va phan kali ctia thé gi¢i khdng c6 nhiéu bién déng trong
nadm 2014. Cu thé, nhu ciu phan loai mat hang nay gitr quanh murc 60% (phan dam), 23%
(phan Ian) va 16% (phan kali). Trong nam 2014, téc dd tang trudng lwong cau cla tirng mat
hang phan bén: phan dam, phan 1an, phan kali lan lwot 1a 1,3%, 1,8%, 4,7%. So v&i ndm 2012,
tbc do6 tang trwdng cia phan dam gidm nhe trong khi téc dd tang trwdng cta phan lan va kali
tang.

Xét co cAu nhu cau theo khu vire, trong nam 2014, nhu cau st dung phan bén ciia Chau A van
xép th&» nhat vai ty 18 59% tdng nhu cau thé gii. Pirng the hai va thi ba la Chau My va Chau
Au véi ty trong 1an lwot 1a 23% va 13%. Chau Phi va Chau Dai Dwong chiém ty 1& nhu cau thap
nhét v&i tbng cong 5% nhu cau thé gidi. Nhu cu phan boén nién vu 2013 - 2014 ting manh &
hau hét cac khu vuc trén thé gidi voi tée do tang trwdng manh nhat & maéc hon 5% & Chau
Pai Dwong, Tay A, My Latin va Chau Phi. Khu vuwc Chau A chi tdng nhe nhwng 1a mét trong
nhirng khu vuc c6 khédi lwong tiéu thu va giao dich I&n nhét trén toan cau.

Déi v6i pham vi quéc gia Trung Québc, An Do va My la 3 qubc gia tiéu thu phan boén I6n nhat
thé gi&i vai ty trong 1an lwot 1a 28%, 14% va 11%. Twong tw nhw xu hwéng st dung phan bén
trén thé gidi, cac loai phan dam, lan, kali 1an lwot chiém ty trong I&n nhét trong co' cau tiéu thu
cla cac qudc gia nay.
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Top 10 quéc gia tiéu thu phan bén trén thé giéi nam 2013

Ty trong nhu cau phan bén theo khu vuc (theo thanh phan dinh dudng)

Chau Dai Triéu tan
Dwong, 2% 60
50
40
30
20
10

ChauA,59% O

Chau Phi, 3%

Chau Au,
13%

Chau My,
23%

o @ o
& P
O‘Q\ & %\’8\'
S
xQ &
R &

Nguén: Fetercon Nguén: Agrium, 2014

Trén thé gioi, phan bén chi yéu dung cho cac nhém cay trdng chinh 1a ngd 16%, lGa my 16%, gao
14%, co dau 11%, mia dwéng 4%, hoa mau va cay an trai 15% va cac loai cay trong khac 1a 24%.

Ty trong nhu cau phan bén theo cay trong

'jgé N
Lua mi, 16%
I Gao, 14%
Rau va hoa qua,

15% Nguén: IFA, 2012

Cac loai cay
trong khac,
24%

Mia duong, 4% 7

Co dau,
11%

Nguén cung phan bén

Trong hon mét thap ky qua, sw téng trwdng dan sd, kinh té, thwong mai va ngudn nguyén liéu
cung xu hwéng dén dau thi tredng da luén thuc day nén cong nghiép san xuét phan boén thé
gi&i phat trién. Do d6, cung vuwot cau la mot hién twong tat yéu cé thé xem nhw yéu té “lam
phéat” can thiét trong nén kinh t&. Nhin chung, mrc d6 cung vwot cau déi véi thi tredng phan
bén thé gidi trong thdi gian qua va trong vong 5 ndm t&i dwoc duy tri quanh mirc hiéu suat
hoat déng binh quan khodng 85% (so v&i cdng suét) cé thé xem nhw [a mic 6n dinh va can
bang can thiét déi véi ca nguwoi tiéu dung va nha san xuét néi riéng cling nhw déi véi nén ndng
nghiép va kinh té néi chung.

Twong tw nhw nhu cau, ngudn cung phan bén ciing tap trung chinh vao phan ure khi tdng san
lwong ure cung cap chiém dén 63,5% san lwgng cung cap trong nam 2014, sau dé |a lan va
kali v&i ty trong lan lwot 1a 19% va 17,5%. Ngudn cung phan bén dbi vai tirng loai khac nhau
ciing phan b theo khu vue tirng quéc gia khac nhau.

A —
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Déi v&i ngudn cung ure, theo sé liéu ndm 2013 cla Fetercon, Trung Quédc chiém dén 29% tdng
ngudn cung ure toan cau, sau d6 la Nga v&i 6% va An do véi 8%. Méc du vay, sy phan bd
ngudn cung ure khéng qua tap trung nhw 1an va kali, khi top 10 quéc gia Ién nhét chiém 58%
san lwong phan bén cung cip toan cau. Top 10 quéc gia san xuat I&n nhét thé gioi da chiém
dén 86% va 97% ngudn cung lan va kali. Vai trd théng Iinh thj trwdng Trung Quéc tiép tuc thé
hién véi ngudn cung lan khi Trung Quéc chiém dén 35% ngudn cung, va My, Maroc chiém ty
trong 1an lwot 18% va 9%. O thj trwdng kali, Canada, Nga va Belarus 1a nhixng quéc gia dirng
top 3 v6i ty trong chiém trén 50% nguén cung, v&i ty trong 1an luot 1a 34%, 17% va 13%.

Nguén cung phan bén theo thanh phan Nguén cung urea theo quéc gia - 2013
(triéu tan)
300
250 )
China, 29%
200 Con lai, 42%
150
100 Russia, 6%
50 '
. India, 6%
0 Pakistan, 2%
Eqvot. 2% United States,
2014 2015 2016 2017 2018 aypt, 2% 5%
Canada, 2% Indonesia, 2%
mN P205 K20 . . Trinidad & )
Nauén: IFA Ukraine, 2% Tobago, 2% Ngubdn: Fetercon
Ngudn cung lan theo quoc gia - 2013 Nguén cung kali theo quéc gia - 2013
Spain, 1% con lal. 3%
South Africa, United States, on lai, 3%
1% 3%
Mexico, 2% Jordan, 3%
Saudi Arabia, Con lai, China, 35% Chile, 3% Canada, 34%
16%
3% Israel, 5%
Brazil, 3%
Tunisia, 4% V Germany, 9%
India, 4%
China, 9%
Russia, 6%
United States, Russia, 17%

Morocco, 9% 18% Ao Belarus, 13% N
Nguon: Fetercon ’ Ngudn: Fetercon

N&m 2014 c6 thé xem 1a mot nam thuan loi dbi véi nganh cdng nghiép san xuét phan bén béi
bdi canh va cac yéu td kinh t&, mua vy, sy bién déng clia gia dau va gia hang hoéa. V&i sy héi
phuc nhu cau ctia ndm 2014, cac giao dich phan bén trén thé gidi bat dau s6i dong tré lai va
san lwong phan phdi tiéu thu ra thi trwéng ciing gia tang. Viéc gia tang lwong giao dich va tiéu
thu da thuc day san lwong san xuéat cla cac nha may phan bon trén thé gi¢i nhdm dap tng
nhu cau thj trwong.

Dién bién gia phan bén

Hiéu qua hoat dong kinh doanh clia cac doanh nghiép trong nganh phan bén 1a tbng hop cta

cac yéu té nhuw gid phan bén, gia ndng san, nhu cau phan bén, hoat dong kinh té& chinh tri, ty

gia, gia nguyén vat liéu dau vao, ciu tric nganh...

Déi v&i gia phan bon, cac ndm qua co thé thay gia phan bén coé sw twong quan Ion véi: (1).

Dién bién gia dau khi khi diéu nay tac dong dén chi phi san xuét ctia cac doanh nghiép trong

nganh; (2). Gia néng san la ngan sach dé ndng dan cé kha néng tai dau tw vao phan bén; (3).

Té&ng trwdng kinh té toan cau, &nh huéng dén nhu cau céac loai ndng san va hang hoa.
A —
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B ot secuities Nganh Phan bén

Theo sé lieu WB, tlr ndm 2009, véi anh hwdng clia khiing hodng kinh t&, nhu cau tiéu dung bi
gidm manh, khién cho chi sé gia lwong thwc va ngil coc gidm, tir d6 gian tiép khién cho gia
phan bén cling ddng thdi gidm, do hoat ddng sén xuét ndng nghiép bi dinh tré. Sau mét thoi
gian thiéu hut cung néng nghiép, gia lwong thuwc ting cao tré lai trong ndm 2011, dong thoi gia
phan bén hdi phuc tré lai. Trong nam 2011, gid phan bén ciing dat mirc cao véi DAP 14 619
USDI/tén, supe lan kép la 538 USD/tan, ure 1a 420 USD/tan va kali 1a 435 USD/tan. Tuy nhién,
sang dén nadm 2012, mdc gia da gidm xubng déi véi hau hét cac loai phan bén. Xu hwéng gia
tiép tuc giam trong ndm 2013, véi mirc gidam 17,1% so v&i mirc ndm 2012, dat mie gia trung
binh 386,6 USD/t4n. Sang dén ndm 2014, murc gia tiép tuc suy gidm, tuy nhién gidm nhe hon
so v&i ndm 2013, gidm & mic 4,7% dat 368,6 USD/tan.

Dién bién gia dau qua cac nam

Dién bién gia cac loai phan bén chinh 160 (USD/Thung)
(USD/Tan) 140
1,400 120
1,200 100
1,000 80 // J/\»/\/
60
800 % ,/
600 40 v
20
400 .
200 M~ 0O MO O o NN®M®MS S W
O O O O 0O O d d d A A A A A A A -
O O O O O O OO O O OO o o o o o
A AN NN NNy ANNNA
- A~ AN A~ AN AN AN AN AN~ A
56383338238 dd99383983349 e oo o0o00o000o0o0o0o0o0oo
O O O O O OO O O O O O o o o o o
8888888888888 898d
S5 Ssbaobosbssass5a8585 8 —— Crude oil, WTI Crude oil, Brent
DAP ——Supedon ——Urea Kali Ngu6n: Worldbank
Ngudn: Worldbank
Dien bien gia nong san qua cac nam Tang trwédng GDP toan cau qua cac nam
180 6.00%
160
5.00%
140 °
120 4.00%
100
80 3.00%
60
40 2.00%
28 1.00%
N~ I 00 00 OO O O d 4 N N O < < W 0,
O OO0 O 8 8 dd d d d d o o o 0.00%
SSRIIILIIIIILILRR 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Jd 0 M O VAR AJNOODIT 90 9D O .
O OO 4 O +d 0O O O o + O O o o Nguon: Worldbank

Ngudn: Worldbank
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"' Fpt Securities Nganh Phan boén

2. Chuéi gia tri toan cau

Nganh phan boén v6 co di tiv cdc nguyén liéu chinh la tir tai nguyén thién nhién nhw: khi tw
nhién, than, lwu huynh...Sau dé qua qua trinh san xuat héa chét can thiét nhuw ammoniac, kali
clorua, axit photphoric, axit sulphuric... Théng qua cac co ché hda hoc, ly hoc dé tao thanh cac
loai phan bén khac nhau. Cac sa&n phdm phan bon dwoc théng qua cac nha nhap khéu va hé
thdng dai ly dé& dén ngu i tiéu thu cudi cing.

San xuét hoa chét San xuat phan bén
Nguyén lieu _ o R
(Than hoac khi dau a may Amonia =T Nha nhap khau |
vaon)
Quéng bo tat, 5 orua Caéng ty san xuat phan bon
Magie (Mg), Luu tong hop, phirc hop
huynh (S)...
Axit sulfuric
\ /5 / K J

Nguén: FPTS téng hop

2.1.Nguén nguyén liéu
Ngudbn nguyén liéu sén xuat cac loai phan bén bao gébm: khi thién nhién (sén xuat dam), quang
bd tat (kali), apatit (1an), than...

Phan bé cac ngudn nguyén liéu san xuat phan bén

P%s Potash Natural aas

205 Potash Natur IB{ ‘
— b ¢ \
uralloas

Nguén: FPTS téng hop, 2014
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BN rotsccuiies Nganh Phan bén

Nganh san xuat phan bon phu thudc chinh vao nguén tai nguyén thién nhién do dé sw phat
trién mot phan tuy thudc vao nang lwc khoa hoc ki thuét, tai chinh con phu thudc chinh vao
viéc phan bb ngudn tai nguyén tai khu vuc do:

e D6i v&i ngudn nguyeén liéu san xuat dam. 2/3 san lwong dam tao ra trén thé gidi dwoc
tao ra tir ngudn khi tw nhién, va phan con lai dwoc san xuét tir than da trong d6 95% dwoc
san xuat & Trung Qudc. Tdng san lwong dy triv khi tw nhién toan cau dén hét nam 2013 1a
186 nghin ty m3, v&i sw tap trung chi yéu & Trung Déng khi chiém dén 43,2% triv lwong
dw trir toan cau. Theo BP, tdng trir lwvong than du trir cGa toan thé gidi trong ndm 2013 I
892 ty tan, trong d6 My, Nga, Trung Quéc 1a 3 qudc gia cé trir lwong than I&n nhét thé gidi
véi ty trong 1an lwot 12 27%, 17,6% va 13%. (xem chi tiét)

= Po6i véi nguyeén liéu san xuat lan. Lan dwoc san xuét tr md phosphate va quang apatit
nhwng trén thé gi¢i viéc san xuat bang mé phosphate phd bién hon. Ngoai trir mét sé it cac
mé duai long dat, da phosphate dwoc khai thac trong cac hoat déng khai thac mé 16 thién
Ién & cac vung khac nhau cla thé gidi. Tri» lwong da phosphate toan cau la 63 ty tan, tap
trung chi yéu & Maroc (chiém dén 75% triv lwong toan cau), My (8%), Xahara (6%). Tuy
nhién, trong n&m 2011, Trung Quéc dwoc xem nhw nha san xuét Ién nhét thé gioi cia da
phosphate (81 triéu tan), theo sau la My (28,1 triéu tan), Ma-réc (28 triéu tAn) va Nga (11,2
triéu tdn). Bén qudc gia nay chiém gan 75% san lwong san xuat da phosphate toan cau.
(xem chi tiét)

= Pbi v&i nguyén liéu san xuat kali. Kali dwoc san xuét tr md bo tat. Md bd tat dwoc tim
thay vai sb lwong va chat lwong 16n & mot sd quédc gia, mé clia Canada cé chat lwong tét
nhét thé gi¢i. Theo USGS, md bd tat chii yéu tap trung & Canada va Nga, chiém dén 81%
tri¥ lwong dy tri» md bo tat toan cau. Bing thir 3 1a Belarus véi 3% san lwong, cac qubc gia
con lai nhw Trung Quéc, Brazil, Chile chi chiém ty trong tir 1 -3% dw trir toan ciu. Téng san
lwong bd tat du trir cha thé gi¢i & mirc 210 ty tan Kali, khd ndng khai thac con 288 ndm
(theo USGS, 2013), trir lwvong I&n nhat tap trung tai Saskatchewan & Canada v&i ham lwgng
Kali rat cao (25-30% K20) khi chiém dén 37% nguén cung toan cau. (xem chi tiét)

Trong nhi*ng ndm gan day, gia cac nguyén liéu san xut phan bén déu nam trong xu huéng
gidm binh quan & murc 26% dbi véi nguyén liéu san 1an va 21% dbi véi nguyén liéu sén xuét
kali. Riéng dbi v&i gia khi thién nhién, mé&t bang gia trong ndm 2014 khéng gidm nhiéu do nam
2013 da & mire thap nhwng do anh hwéng tlr xu hwéng cta gia dau tir Q.2-2014 nén cubi ndm
da gidm binh quan dén 25% so v&i gitra ndm tao ra lgi thé vé chi phi san xuét gira cac cong

ty trong nganh. (xem chi tiét)

2.2.Khau san xuét

Nhin chung, nguén cung thé gi¢i dbi véi cad ba mat hang phan bén déu cé xu huéng tang
trwdng trong ndm 2014. Do gia dau trén thé gi¢i gidm nén nhidu nha may san xuét phan bén,
d&c biét 1a phan dam da dwoc xay dwng trong vai nam tré lai day, nham tan dung thdi co gidm
chi phi s&n xuét tlr gia xang dau. Theo IFA, t&» nam 2013, Hoa Ki d& xay dwng thém nha may
phan ure tai Dakota va mé rong cdng suat clia nha may Solagan, dwa tdng cong suét tai 2 nha
may nay dat 1,6 triéu tAn s&n phdm/nam. Tai khu virc B4c Phi va Trung Déng, nhiéu nha may
san xuét phan ure ciing dwoc dau tw mé rong cdng suat va thay déi cong nghiép méi nén néng
lwc s&n xuat ting thém khoang 1,5-2 triéu tAn san pham/nam.

Day 1a khau c6 bién lgi nhuan gdp rat cao véi mire binh quan 1a 42% trong giai doan 2013-
2014, théng tin vé mot sb doanh nghiép 1&n trong nganh nhuw sau:

Tén céng ty Quéc gia HO’E_'lt dong san xuat Bién LNG giai Doanh thu 2014
chinh doan 2013-2014 (mil USD)

SAUDI ARABIAN FERTILIZER CO Saudi Arabia San xuét dam 68% 1,170

SOC QUIMICA Y MINERA CHILE-B Chile San xuét kali 31% 1,985

URALKALI PJSC Russia San xuét kali 74% 3,507

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC United States San xuét lan, kali 42% 4,673

K+S AG-REG Germany San xuét kali 43% 5,002
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ISRAEL CHEMICALS LTD Israel San xuét lan, kali 37% 6,021
ISRAEL CORP LIMITED/THE Israel San xuét lan 37% 6,021
POTASH CORP OF SASKATCHEWAN Canada San xuét dam, lan, kali  41% 7,010
MOSAIC CO/THE United States San xuét lan, kali 21% 8,923
AGRIUM INC Canada San xuat dam, lan, kali  23% 15,806

Binh quan

42%
Nguén: FPTS téng hop

Cac loai phan bén: dam, lan, kali lAn lwot dwoc hinh thanh tir cac hoa chét trung gian la
amoniac (NH3), axit photphoric (H3PO4) va nguén quing bd tat. San xuat cac hoa chat nay
déu tang so v&i ndm 2013, & ty 18 1an lwot 1a 1,9% dbi véi dam, 3,3% dbi véi lan va 5,3% dbi

v&i kali. (xem chi tiét)

Xét theo thanh phan N,P,K thi tbng cong suét thiét ké phan bén toan ciu trong nam 2013 &
murc 315 triéu tAn va kha tap trung khi top 5 quéc gia san xuat Ién nhat da chiém dén 52% téng
coéng suat phan bon toan ciu. Trung Québc 1a quéc gia san xuét phan bén I&n nhét thé gidi khi
san lwong san xuéat ctia qudc gia nay |a 84 triéu tAn (ndm 2013) chiém dén 27% téng ndng suat
phan bén cung cAp toan ciu. Dbi véi san xuat dam va lan, Trung Quéc gitr vi thé dirng dau thé
gi&i khi cong suét thiét ké 1a 60,9 triéu tAn dam va 19,2 triéu tan lan trong khi cdng suét toan
cau la 211 va 55 triéu tan. Dbi véi mang san xuét kali, nhéd vao loi thé ngudn nguyén liéu bd
tat nén Canada la quéc gia c6 cong suét thiét ké Ion nhat thé gidi va chiém dén 34% tbng cong
suét thiét ké toan cau vai cong suét 1a 17 triéu tan.

Cong suat nguén cung phan bén toan cau

Nguén cung dam
(Nghin tan)

Céng sudt nguén cung Kali, 70,000
15.8%, 49,7 triéu tan

Cong suét ngudn
cung Lan, 17.3%,
54,6 triéu tan

60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

@

Cong suét ngudn 0
cung Dam, 66.9%, @ W0 P 0 L@ 2 &L
210,9 trigu tan S & & F PSP C§Q &
S o ¥ P (@@ S P
82 ¥ AT U Q®
. s\@l & 2
Nguén: Fetercon, 2013 \)Q . \b’bb

www.fpts.com.vn

Sau khi khi cac thanh phan N, K, P dwoc tao thanh, cac loai phan bén khac sé dwoc tao ra.
Déi v&i dam, san phdm phan bén dwoc san xuét cha yéu 1a ure véi hon 50% san lwong dam
dwoc san xuét trén thé gidi, ngoai ra con cé cac loai phan bén khac nhw UAN, AN/CAN. Tuong
tw, lan dung dé san xuét ra cac loai phan bon nhw DAP/MAP, NPK...Tlr khau san xuét kali,
céc loai phan bén duoc tao thanh hau hét 1a MOP/SOP véi ty 1& 1a 72% va NPK |a 23%. NPK
|a loai phan bén duoc san xuét tir cac thanh phan tir 3 loai phan bon nay. (xem chi tiét)

Bloomberg- FPTS <GO> | 11


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/
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Phan bén san xuat tir Kali Phan bén san xuat tir Dam Phan bén san xuat tir Lan

NPK, 23% Khéc, 5% TSP, 6%

Ammonia, 4% Khac,
11%

Khac
7%
DAP/MAP, 6%

NPK, 9% >

SSP, 13%

\ Urea, 57% DAP/MAP, 52%
AN/CAN, 8% NPK, 215
MOP/SOP, UAN, 5%
72%
Nguén: IFA, 2011 Nguén: IFA, 2011 Ngudn: IFA, 2011
Nguén cung lan Nguén cung kali
(Nghin tan) (Nghin tan)
25,000 18,000
16,000
20,000 14,000
12,000
15,000 10,000
10,000 8,000
6,000
5,000 4,000 I I
2,000
@ L2 O @ @ 0D 0 O P2 @ @ Y @ & o 2w o &
T T > S > L CAE ' A NS O Y & S F Y >
C}\ %\'b 0\0 Q))% & &0(\ \\ . vs'b @Q;\- $ . 'b<\{b Q.\;b @Q\,b C}\ éé\ \g\ (@) 0\ %\’b %Q
57 & & < >
A\\@ O o\) \\\@
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Ngubdn: Fertecon, 2013 Ngubdn: Fertecon, 2013

2.3.Khau phan phéi thwong mai

D6i vé&i phan ure. Trong nam 2014, téng san lweng phan bon nhap khau toan ciu la 46 triéu
tan gidm 0,4% so véi cung ky. Chau A Ia khu vuc nhap khdu phan boén I&n nhét thé gidi khi
chiém dén 1/3 san lwong phan boén ure nhap khau cla toan ciu. An Do, My, Brazil 1a ba quéc
gia nhap khau phan bén I&n nhét, 1an lwot chiém 1an lwot 14 17%, 16% va 12% tdng san luong
phan bén nhap khau toan cau trong nam 2014.

Déi v&i xuat khau, Trung Dong la khu ve xuét khau 16n nhét khi san lwong xuét khau trong
nam 2014 1a 15,8 triéu tan, chiém 34% san lwong trong téng s 46 triéu tAn phan bén xuét
khau toan ciu. Tuy nhién, 3 quéc gia xuét khdu phan bon Ién nhét thé gii chiém dén 51,5%
san lwong phan ure xuét khau 14 Trung Quéc, Nga, Qatar. Trung Quéc 1a quéc gia xuét khau
phén bén ure Ién nhét thé gidi véi san lvong 1a 11,5 triéu tAn trong nam 2014, san lwong xuét
khau cta quéc gia nay tang dan qua cac nam, tuy nhién theo Fertecon, tr nam 2015 tré di,
quéc gia nay sé& giam san Iuong phan bén ure xuat khau, véi tdc dd binh quan & 26% trong
giai doan 2015-2018, khi san lwgng xuét khau trong ndm 2015 chi & mirc 3,5 triéu tan.
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Cac quoéc gia xuat khau I&n nhéat thé gioi

Cac quéc gia nhap khau I&n nhét thé gioi

14,000
5,00 12,000
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5,000 8,000
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Nguon: Fertecon, 2014 N Ngubdn: Fertecon, 2014
D6i v&i phan lan. Chang t6i tinh toan tdng san lwong lan giao dich trén toan cau bao gém cac
loai phan lan khac nhau nhw DAP, MAP, TSP. So v&i mirc 46 triéu tAn dam, 41,8 triéu tan kali
thi san lwong giao dich 1an kha khiém tén, chi & merc 20,7 triéu tan trong d6 Dong A, Chau Phi
va Bac A Ia cac khu vic san xuét va xuét khu kali I&n nhat thé gidi, chiém dén 66% téng san
lwong xuat khau toan ciu trong ndm 2013. V& phia cac khu vwe nhap khau thi Nam A va Nam
M{ 1a hai khu vuc nhap khau I&n nhat véi gia tri 1an lwot 5,5 triéu tAn va 5,3 triéu tan.
Xuéat khau lan theo khu virc Nhap khau lan theo khu viec
(triéu tan) (triéu tan)
- 55 53
3.9
25 25
1.1 1.1
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Ngubdn: IFA, 2013 <
Nguédn: IFA, 2013

Déi v&i phan kali. Theo IFA, tdng san lwong phan kali nhap khau toan cau trong ndm 2013 I
41,8 triéu tan, tdng 9% so véi 2012. Bc My, Bong Au va Trung A 1a 3 khu virc xuat khau phan
lan 1&n nhét thé gidi, chiém dén 72% san lwong 1an xuét khau toan cau. Béi véi hoat dong
nhap khau, Bong A va Nam My 1a hai khu vuc véi ty 18 nhap khau phan 1an 1&n nhat véi ty 1é
lan lwot 1a 32% va 23% tdng san lwong giao dich toan cau.
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Xuét khau kali theo khu vuc Nhap khau kali theo khu vwe
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[Il. Nganh Phan Bén Viét Nam

1. Téng quan nganh

Tw lau d&i néng dan nuwéc ta cé théi quen dung phan hiru co dé bon cho cay tréng (cay phan
xanh, bd dau, dién thanh, cé khi, béo dau va phan chudng). Khi cong nghé supephosphate ra
ddi, nén céng nghiép héa hoc phan bén xuét hién lam thay dbi bd mat sén xuat néng nghiép,
nang xuét va san lwong cay trong tang. Tl ndm 1960 ndéng dan nuwdc ta méi thwe sw chuyén
hwéng két hop dung phan bén héa hoc chiva “N-P-K” véi phan hivu co dé cung cép dinh dwéng
cho cay tréng. Lich st stt dung phan bén héa hoc nwéc ta coé thé chia lam 3 giai doan:

- Trwéc nam 1972: Cha yéu dung dam dé bén, con lan va kali rat it st dung.

- T nam 1972 - 1992: Sau dam va lan, phan hiru co cling dwoc dung phd bién dé bén
trén nhiéu vung dat

- T nam 1992 dén nay: Phan dam, lan, kali va phan hiru co dwgc st dung réng rai hau
hét & Viét nam.

Tw khi chuyén mé hinh néng nghiép hiru co cb truyén sang mé hinh san xuat néng nghiép hiru
co cai thién da 1am cho nén san xuat ndng nghiép nuéc ta dat tbc d6 téng trudng kha nhanh
va lién tuc, nhat 1a tv nhirng nd&m 1990 dén nay. Thanh twu dat dwoc trong san xuét nong
nghiép cé phan déng gép quan trong ctia phan bon NPK, NPKS va phan hiru co 002E. Hang
nam, néng dan Viét Nam chi khoang 110 nghin ty déng (~5 ty USD) cho viéc s dung phan
bon.

Viét Nam cé khodng 15 doanh nghiép san xuat phan bén I&n, thi phan clia cac cong ty nay
chiém khoang 95% téng san lwong phan bén sén xuét nam 2014. Trong do, 9 cong ty Ién thudc
tap doan hoa chét Viét Nam (Vinachem), 2 céng ty thudc Tap doan dau khi (PVN). Trong giai
doan 2009 - 2013, lwgng san xuat phan bén tang trén 1 triéu tan, véi mirc tang trwdng trung
binh hang nam dat 8,6% so v&i ndm gbc 2009.

Vé dién tich dat canh tac. Néng nghiép la mét trong nhirng nganh kinh té c6 vai trd quan trong
trong nén kinh té Viét nam v&i 70% dan sé sdng béng nghé néng. Vi vay nhu cau phan boén
cho néng nghiép rat Ién. Theo sb liéu théng ké cta Nién giam théng ké (2013) dién tich tw
nhién ca nwéc la 33,1 triéu ha, trong do dién tich dat néng nghiép 26,4 triéu ha, dat phi nong
nghiép l1a 3,8 triéu ha, dat chwa st dung 1a 2,9 triéu ha. Trong dat sén xuét ndng nghiép, dat
trdng cay hang nadm chiém ty 1& I&n ti 6,4 triéu ha (19,4% dién tich tw nhién), trong d6 déat
trong lta 4,1 triéu ha (chiém 12,4% dién tich tw nhién), dat trdng cay hang nam khac la 2,3 triéu
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ha (6,9% dién tich tw nhién). DAt trdng cay lau nam 3,8 triéu ha, trong dd, cac cay céng nghiép
hang hoa chinh 2,6 triéu ha, chiém 69,1% bao gébm: cao su 955,6 nghin ha, ca phé 635 nghin
ha, 128,2 nghin ha, hé tiéu 67,9 nghin ha, 832 nghin ha va céc cay con lai (ca cao, diéu va cay
lau nam khac) 1.169,2 nghin ha, chiém 30,9% dién tich. (xem chi tiét)

DAt tréng cay

Téng dién tich

Chi tiéu Pat trong lua Pat 1am nghiép

dat NN lau nam
Péng Bic B G2655 | 3928 | 3196 [ 4.1634
Tay Nguyén B 48690 | 1684 [ 11435 2.862,3
Duyén Hai B&c Trung Bo [JllINZ0676 | 4013 | 223,8 3.159,8
PBSCL B 53085 P 19021 | 569,4 304,8
Duyén Hai Nam Trung Bo [JIlIIN3.393,2 | 286,1 | 329,0 2.341,1
Tay Bac B 25233 | 169,0 | 83,6 1.933,6
Doéng Nam Bo B 19044 | 1804 [ 10439 511,3
Pbng Bang Song Hong B 950,0 | 597,0 | 75,2 129,5

Ngudn: Niém giam théng ké, 2013

Loai cay tréng can s dung nhiéu loai phan bén nhét tai Viét nam la la gao, wéc tinh chiém
65% nhu cau phan bén, tiép theo 1a ngd v&i 9%. Céc loai cay ngan ngay nhuw mia, lac, dau
nanh, béng, rau cu...chiém 6%; con lai cac loai cay dai ngay nhw cao su, ca phé, che, tiéu,
diéu, cay an qua chiém 20%.

Nhu ciu phan bén theo cay trong

Nhu ciu phan bén 2013 (tan)

Loai cay trong Ure Lan

Lua 1485864 505105 | 219739 5 g KhEC, 7%
. Hat diéu, 3%

Bap B 342.255 | 160702 | 55241

Mia | 116.935 | 69759 | 39.863 Mia, 3%

Caphé E 260461 F 200000 | 170.000 Ca phé, 5%

Caosu I 140.773 | 2092832 | 41833 Cao su, 8%

Didu | 51.647 | 233898 | 97458

Cay ¢ muii | 29.333 | 142154 | 30462

Nhan, Chom chom | 50.704 | 30000 | 20000 Ngo, 9%

Cayan qua khac | 43.902 | 40000 | 20.000

Téng cong IEE: 575 67450 Woos596

Lua gao,

Ngudn: B6 NN&PTNT, 2013 65%

Nguén: VietinBankSc, 2014

Déi v&i tivng ving mién, nhu cu tiéu thu phan bén tap trung chi yéu & Nam Bé véi nhu cau
6,2 triéu tan, chiém 58% tdng nhu cau phan bén tiéu thu ca nwéc do & day tap trung phan Ién
dién tich @t trong lua va cac cay cong nghiép nhu: ca phé, cao su, tiéu diéu. Sau do la khu
vire Bac Bo v6i 2,6 triéu tAn va Mién Trung 1a 1,97 triéu tan.

Nhu céu tiéu thu phan bén theo khu vwe Nhu ciu phan bén theo khu vire
Triéu tén
Mién Trung,
6.24 18.2%

2.59
1.97 Mién Bac,

24.0% Nam Bo,

57.8%

Nam B Mién Bac Mién Trung Nouén: FPTS téng hop, 2014

Nguén: FPTS téng hop, 2014
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Vé yéu t6 mia vu. Hién tai & Viét Nam co ba vu chinh 1a vy Déng Xuan (cuéi thang 11 nam
nay dén khoang thang 3 nam sau) vu Hé Thu (khoang thang 4 dén thang 8) va Vu Mua (cu0|
thang 8 dén cubi thang 11) voi san Iuo’ng tap trung chu yeu & vu Dong Xuan. Theo so liéu
thdng ké ctia B6 NN&PTNT, nhu cau cta vu Déng Xuan chiém dén 49% tdng nhu cau tiéu
thu phan bén trong ndm, Vu hé thu va vu mua twong dwong nhau va & mdac 1an lwot 1a 25%,
27%.

Dbi v&i mién Béc, nhu cau phan bon sé co sy phan hoa r6 rét vao cac thoi diém trong nam
khi Vu Hé thu chi chiém khoang 6% tong nhu cau phan bén, va tap trung chd yéu vao vu
Bong Xuan v&i 58% nhu cau. Déi v&i mién Trung va Nam Bo, sw phan hoa khong quaro nét
khi nhu ciu phan bon twong déi ddng déu qua cac mua trong nam. Nhw vay thoi diém cudi
thang 11 ndm nay dén khoang thang 3 ndm sau la thoi diém cao diém clia nhu ciu tiéu thu
phan bén khi hau hét cac dia phwong ca nwéc déu vao vu Bong Xuan.

Nhu cau phan bén theo mua vu

Vu Mua, 27%
0 22.5%
36.0% 26.7%
Vu Béng
Xuan, 49%
58.0% 0
40.0% B
Vu Hé Thu,
25% .
Mién Béc Mién Trung Nam Bo

Nguon: Bo NNPTNT, 2013 mVy Pong Xuan ®=Vy He Thu =Vy Mia

Nguén: B6 NNPTNT, 2013

Vé mat dé str dung phan bén. So véi cac qudc gia trung khu vue thi mat d6 st dung phan
bén clia Viét Nam chi dirng sau Trung Quéc véi mat dd st dung trong ndm 2012 la 297 kg/ha.
Tuy nhién, day 1a mlrc cao so v&i cac qudc gia lan can khi chi binh quan & mirc 156 kg/ha. So
v&i cac nwéc trong khu v, nang suét tréng la cia Viét Nam & mirc cao (55 ta/ha), thap hon
so v&i Trung Quéc 1a 67 ta/ha nhwng cao hon cac quéc gia lan can (& mic binh quan la 38
ta/ha) do Viét Nam va Trung Quéc 1a hai qudc gia st dung phan bén cé mat dé rat cao. Hién
nay, v&i xu hwéng ap dung “Mé hinh mau Ién”, nhirng lgi ich lién quan dén chi phi st dung
néng dwoc bdo vé thyc vat cé thé tiét giam Ién dén 15% thi chung téi cho rang mat do st dung
phan bén sé tiép tuc gidm xubng trong cac ndm vé sau khi mé hinh dwoc nhan rong va céac
tiéu chuan vé ki thuat cham séc cay tréng dwoc ap dung réng rai. Tuy nhién, viéc lién két véi
céac don vi sdn xuat quy mé I&én sé ddm bao doanh nghiép c6 ngudn khach hang 6n dinh mang

loi ich lau dai. (xem chi tiét)

1.1.Nguén cung phan bén trong nwéc

Tw nam 2012, do dwa vao thém nhiéu nha may méi va mé réng quy mé san xuét ci, Viét Nam
da dw thira phan NPK, phan 1an, ure. San xuat phan DAP ciing d& dap ng dugc khoang 30-
35% nhu cau va kha ndng cung &ng sé& con tang khi nha may DAP sb 2 (tai Lao Cai) di vao
hoat déng v&i cong suat 330.000 nghin tAn/nam. Trong khi d6, phan bén SA va Kali van hoan
toan phu thudc vao nhap khau. Nam 2014, wéc tinh san lwong phan bén clia Viét Nam dat hon
8 triéu tAn, dap ng dwoc trén 80% nhu cau phan bén vé co, trong d6 NPK wéc dat 3,8 triéu
tan, phan lan dat 1,8 triéu tAn, phan ure dat 2,4 triéu t4n, phan DAP dat 330 nghin tan.
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Cac cong ty san xuat phan bon Ién tai Viét Nam
San Pham (c6ng suat thiet ke nghin
LELN L))

Tap doan Tén Cty =
chay lan
CTCP phéan lan Ninh Binh 300 150

CTphan bén Mién Nam 300 200
CTCP Supe Photphat va hoa
chat Lam Thao 140 700 750
CTphan lan nung chay Van
bién 270 150
Vinachem  CTCP phan bén Binh Bién 500
CTCP phén bon hoa chat Can
Tho . 200
C‘]’phén dam va hda chat Ha
Bac 195
Nha may dam Ninh Binh 560
CTDAP 1 330
CTDAP 2 ) 330
Tdng CTphan bén va hoa chat
PVN dau khi 800
Nha may dam Ca Mau 800
Khac Tap doan quéc t& Ndm Sao 300
Tap doan Baconco 200
CTCP vat tw tong hop va
phan bon héa sinh 360
CT phéan bon Viét Nhat 350
Nguén: Vinachem

1.2.Nhu cau phan bén trong nwéc

Loai phan bén dugc st dung phd bién gdm: ure, SA, DAP, phan lan, kali va phan hén hop
NPK. Trong khi nhu cau Dam, Kali, Lan gilr nguyén hoac gidm nhe thi cac loai phan phirc hop
nhw NPK, DAP lai tdng nhe. Theo sb liéu cha Hiép hoi Phan bén Viét Nam (FAV), nhu cau
phan bén & Viét Nam nam 2014 wéc tinh dat gén 11 triéu tan, tang trwdng 4% so v&i nam
2013. Theo d6, phan DPam: 2,2 triéu tn, DAP khodng 900.000 tan, SA 900.000 tan, Kali
960.000 tan, Lan 1,8 triéu tAn, NPK khoang 4 triéu tAn. Ngoai ra con cé nhu ciu khoang
400.000 - 500.000 tan c&c loai phan vi sinh, phan bén Ia. Diéu nay phan nao phan anh xu
hwéng thay dbi tap quan canh tac cia ndng dan trong viéc tdng cwdng st dung cac loai phan
phc hop.

Nhu cau phan bén Viét Nam dén nam 2014

Ty trong nhu cau phan bén Viét 't Nar
(BVT: Triéu tan)

Nam theo loai

©

0.
0 0.9 0.9 0.9
. SA, 8% 1.0 0.9 13 09 w0 10
DAP, 8% 88 0B 06 09 17 18 18
38 0.8 1.4 1.4 L7
oo ‘ 13 1.3 1.2 0.9 1.0
Kal, 9% NPK, 37%
2.2 2.2 25 2.8 2.6 2.9 3.0 S 33 38 0
Phan lan,
1% Uré, 20% 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Nguén: B6 NN&PTNT, 2014 mNPK mUré mPhanlan mKali mDAP

Nguén: B6 NN&PTNT

1.3.Dién bién gia phan bén trong nwéc

Gi4 ca phan bon tai Viét Nam phu thudc va nhiéu yéu t, trong d6 c6 mét sb yéu td quan trong
nhw: sw thay déi co' cAu canh tadc mua vu ddi véi cac loai cay lwong thwe va cong nghiép chinh
cta nuwéc ta (lua, ngd, khoai, san, lac dau twong, mia...) va cac chinh sach phat trién cua
nganh phan bén trong nwéc, dién bién gia ddu mad va phan bon trén thé gidi va chinh sach xuét
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nhap khau phan bon trong nwéc; dién bién gia dau md va phan bén trén thé gidi va chinh sach
xuét nhap khau phan bén chinh (d&c biét Ia Trung Quéc). Chinh vi ¢é nhiéu yéu tb cung tac
doéng, cdng véi nhirng han ché yéu kém trong quan ly thi treéng phan bén trong nwéc nhw
nhap lau, diéu tiét phan phdi thj trweong yéu, nan phan bén gidm kém chat lwong...khién cho
xu huéng gia phan bén trong nuwéc trong nhivng nam qua ludn bién déng kho lwong.

Dién bién gia phan bén néi dia qua cac nam

18.000 (VND/kg)

16.000

14.000 M

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000
D O O O O O O O =« +J 4 4 N N N N O 0O 0O OO0 <« < < <
o O O o - — - - i i - - — i - - - - — - - i - —
©O O O O O O O O O O O O O O O O o o O o o o o o
N N N N N N N NN AN NN NN N NN N NN N NN
S S NS S9S KNS dFSKNodISSodISKESSXK S
O O O 4 O O O 4 O O O 4 0O o o +d4d o o o 4 o o o -

Ure Phu My —— DAP (TQ) —— Phan Kali Phan Ian

Ngudn: AGRODATA

Nhin chung gia phan bén ban 1& trong ndm 2014 hau hét cé xu hwéng gidm so véi nam 2013, cu
thé: phan ure Phu My dat trung binh 9.300 déng/kg, gidm 8,6% so v&i ndm ngodi; phan DAP
(Trung Quéc) dat 12.400 ddng/kg, gidm 13,1%, phan kali dat 9.900 ddng/kg, giam 16,3%; phan
lan dat 3.350 déng/kg, tdng 4,1%. Trong cac thang ddu ndm 2014, méc du buéc vao cao diém vu
Bong Xuan nhwng gia mat hang phan bon lai c6 xu hwong giam so voi nam trwde. Thi trwong
trong nuéc bién dong glam do nhu ciu phan boén tai khu vwc phia Nam 6n dinh trong khi nguon
cung trong nuwéc kha déi dao, nguyén nhan chinh do duy trir trong cac doanh nghiép van con cao.
Mot sb loai phan bén cé anh hwé’ng I6n trén thi truong san xuét da dap ng du nhu cau tiéu dung
trong nwéc nhw ure. Bén canh d6, mirc gia gidm ciing do nguyén nhan céc loai phan boén chat
lwong bude phéi gidm gia dé canh tranh v&i cac loai phan boén nhap khau to Trung Québc cé xu
hwéng xubng gia trong nam nay. Tiép dén cac thang cubi nam, do nhu cdu chdm bén cho Vu He
Thu, Thu Bong ciing nhw cac loai cay trong khac tang Ién nén thl treong phan bon cling da khéi
sé&c tré lai va nhin chung n dinh cho dén cudi nam.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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2. Phan tich chudi gia tri Nganh phan bén Viét Nam

So v6i thé gidi, nganh phan bén Viét Nam ciing cé cac khau twong tw trong chudi gia tri. Tuy nhién,

Nganh Phan bén

khéng c6 ngudn nguyén liéu dau vao dé san xuét kali nén nwéc ta phai nhap khau toan bo.

Nguyén liéu dau

e Ngudn nguyén liéu dau vao chi
yéu 1a than, khi, apatit cung cap
b&i Vinachem, TKV, PVN

e Chi phi diu dwoc kiém soat vao
nh&m dam bao an ninh lvong
thwe, phat trién nganh néng
nghiép

e Quan ly nham can bang lgi ich
ctia doanh nghiép san xuét va
néng dan

e Phu thudc nhiéu vao chinh sach

Chu yéu la cac doanh nghiép ‘
cta PVN va Vinachem

Cong nghé san xuét khong .
twong déng

San xuét phan bén: Ure, lan: .
lan nung chay, 1an supe,

DAP...

S dung cho céc linh vuc san xuét
cbng nghiép

S dung lam dau vao cho cac san
ph&m phan bon khac

Cac san phadm phan bon tiéu thu
truc tiép: xuat khau, tiéu thu noi dia

PETROV/IETNAM

GAS

www.fpts.com.vn

2.1.Khau nguyén liéu

Ngudn nguyén liéu & Viét Nam twong ddi tap trung nhw dau khi tap trung hau hét & thém luc
dia phi Nam, apatit tap trung & Lao Cai, than tap trung & mién Béc (Péng Béc Séng Hong va
Déng Bac). Ngudn nguyén liéu dap (rng day dd cho viéc san xuét phan bén la nganh dwoc wu
tién. Tuy nhién ciing chinh vi diéu nay gia ban cho cac doanh nghiép phan bén ciing thay ddi
theo cac quy dinh cla nha nwéec. Bién lgi nhan gop binh quan ctia PVGAS va Vinacomin trong
giai doan 2013-2014 1& 20,5%, & mc twong tw cac doanh nghiép san xuét phan bén.

Vé ngudn khi. Theo BP (2013), trir lwgng khi thién nhién cta Viét Nam la 21,8 nghin ty m3,
v&i san lwong tiéu thu khi hién tai, cac ngudn khi ctia Viét Nam dang dd dung dén 63,3 ndm
ké tir 2013 va chi yéu tap trung & thém luc dia phia Nam. Nganh khi dang dwoc nwéc ta tap
trung phat trién véi sy wu dai cho nwéc ngoai nén con nhiéu tiém ndng phat trién kha nang
khai thac dwoc nang cép véi cac lién doanh khai thac dau khi & cac québc gia khac nhw Cuba,
Indonesia, Iran, Tuynidi, Myanmar, Lao, Campuchia, Céng g6, Madagasca, Nga, Venezuela,
Algeria va Malaysia.

Gia khi ban cho cac don vi trong Tap doan khoéng gidng nhau khi DPM theo co ché gia khi thi
trwdng (neo theo gia ddu FO) va DCM mua khi theo hop ddng dé dam bao doanh nghiép nay
c6 ROE binh quan 12%. Tuy nhién gia khi DPM ciing thay dbi khéng theo 16 trinh, diéu nay
anh huéng khong nhd dén KQKD cuia cdng ty nhwng cling cho thay sw thiéu chac chan trong
hop ddng gia khi gitba cac don vi trong tap doan. (xem chi tiét)
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S Vé nguén than. Tinh dén ndm 2012, téng tri lwong than cla Viét Nam 1a 48,7 ty tan, trong d6
‘ ’ chi yéu tap trung & bé than déng bang Séng Hong la 39,4 ty tAn. Tap doan Céng nghiép Than
- Khoang san Viét Nam la nha cung cép than chi yéu trén thi treong than trong nwéc (chiém
A'A t&i 98%) va la nha xuét khau than duy nhat. Ngudn cung nguyén liéu tlr nganh than gap nhiéu
T — khé khan khi: (1). Gia than ndi dia cao hon gia thé gidi nhwng van con thap hon gia thanh,
VINACOMIN  ngoai gia ban than cho dién thi gia ban cho cac noi tiéu thu khac nhw xi mang, hoa chét, sét
thép, vat liéu xay dwng... cling déu thap hon gia thanh. (2). Ngoai cac loai thué nhw GTGT, thu
nhap doanh nghiép, tién thué dat... nganh than con chiu thué tai nguyén méi trwéng nhw ham
16 tang 1&n 5%, 16 thién tang tir 5% lén 7%, con méi day 1a viéc tang thué xuét khau tir 10% 1én
13%. (3). Diéu kién khai thac cia nganh than ngay cang kho khan do cac mé 16 thién da can
kiét, chi con lai 2 mé Na Dwong va Khanh Hoa nhwng ty 1& lwu huynh cao khong thé xuét khau
dwoc va san lwong, tri lwong lai qua thap (4). Xuét khau than sang Trung Quéc khé khan, Tap
doan phai mé réng thi trwéng véi déi tac Nhat Ban nhwng viéc xuat khau chi mang yéu td gie
mdi quan hé.
Hién gia ban than nguyén liéu ciia Tap doan Than - Khoang s&n quyét dinh. Do dbi mat véi cac
khé khan Ia chi phi san xuét tang va khéng dwoc phép xuét khdu nén TKV da nang gia ban
than dbi véi phan bén mac du gia than trén thé gi¢i gidam manh trong nam 2014, nhwng gia
than van & marc khong dbi. Tlr ngay 1/1/2015, gia than cam 4aHG (chwa VAT) clia TKV ban
cho phan bén 1a 2 triéu déng/tAn. Tuy nhién, Tap doan Hoéa chat (Vinachem) da dé nghi nén
Tha twéng Chinh phi giao B Tai chinh ch tri, phdi hop véi cac don vi lién quan té chire hiép
thwong gia theo quy dinh ctia Luat Gia. (xem chi tiét)
Vé nguén apatit. Chi phi apatit chiém tr 33-38% chi phi s&n xuét phan lan. Do cé nguén apatit
kha dbi dao nén cac doanh nghiép cht déng dwoc nguyén liéu san xuat nodi dia. Luat cAm xuét
khau apatit tao thuan lgi cho cac cong ty phan bén néi dia khién gia khéng bién dong Ién do
thiéu ngudn cung, gia ctia Apatit & Viét Nam kha thap so véi thé gidi. Gia ban cho cac doanh
nghiép trong nuwéc twong déi 6n dinh khi hdu nhw khéng thay ddi qua cac ndm. Cac doanh
nghiép phan bon mua apatit dwoc quy dinh b&i Cong ty TNHH mot thanh vién Tap doan Hoa
chét Viét Nam. Vé&i quy hoach phat trién nganh, muc tiéu la phan dau téc d6 ting san lwong
s&n pham apatit cac loai binh quan 9-10%/nam giai doan dén nam 2020 va duy tri san lwgng
4n dinh & cac nam tiép theo, dam bao du nguyén liéu cho san xuét phan bén va héa chéat trong
nuéce. (xem chi tiét
Déi véi nguyén liéu nhap khau, cac loai phan bén trong nwéc chwa san xuét dwoc nhw (Kali,
SA) cling dwoc wu tién véi thué bang 0 so véi cac loai phan bon khac (NPK, ure, DAP...).
Ngoai viéc wu dai cho nhap kh4u, tap doan Vinachem cling da hop tac voi Lao nham Khai thac
va Ché bién mubi md dé san xuét san pham chinh 14 KCI va san pham phu NaCl véi cong suét
tdng cong 320.000 tAn KCl/nam va 300.000 tdn NaCl/nadm tébng mlrc dau tw 1a 522 triéu USD,
tuy nhién thoi gian hoat déng van chwa rd rang, dw an chi & cac géi thau lién quan dén tw van
va quan ly dy an.

2.2.Khau san xuéat

San xuét phan bon trong nwéc dén nay da c6 gan 150 co s& san xuéat cGa nhiéu thanh phan
kinh t& v&i nhiéu chang loai: ure, Ian, 1an nung chay, phan vi sinh, phan sinh hoéa, phan phun
14, phan NPK v&i hon 1420 ching loai va con cé cac loai tén riéng khac chwa dwa vao danh
muc nhw: Crowmore, Nutraphos, Bioted, Harted...Bién LNG binh quan clia khau nay la 20,0%

(xem chi tiét)
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— ---------- Khéng c6 cong ty san xuat SA, nhap khau toan bd
oap DAP Dinh Vi, DAP Lao Cai

4 nha san xuét chinh: Pam Phi My, Dam Ca Mau,

Ure

Pam Ha Bac, Dam Ninh Binh

Supephosphate ‘= 2 nha san xuét chinh: Supephotphat va hoa chét Lam
Thao; Phan bén Mién Nam
Lannung chay [ 3 nha san xuan: Supe photphat va héa chat Lam

Thao, Lan Ninh Binh, Lan nung chay Van Dién

Theo danh gia ctia FAV cong nghé san xuat phan bén héa hoc & nuéc ta hién nay néi chung
déu la nhixng cong nghé dwoc hinh thanh tir thap ky 60 cla thé gidi, trong mét thdi gian kha
dai khéng dwoc dau tw ddi mai, nén cé thé néi hau hét da tré nén lac hau. Tuy nhién van c6
cac nha may sir dung cdng nghé tién tién nhat hién nay nhw Dam Pha My, Dam Ca Mau...(xem
chi tiét)

Khéng c6 nha san xuét kali ma phai nhap khau toan
bo

3 cong ty san xuat chinh: Supe photphat va héa chét
Lam Thao, Binh Bién va phan bon Mién Nam

Bién LNG giai doan 2013-2014
San xuét ure
San xuét lan va NPK

0, 7
28.9% San xuét NPK

22.9% 23.4%

21.6% 21.6%
18.2%
I 11.7% 10.7%

Dam Phu My Pam CaMau Dam Ha Bac Lan Ninh Binh Supe photphat Lan nung chay Phan bén MiénPhan bén Binh

vahdéachit  VanDbién Nam Dién

Lam Thao

Trong nhirng ndm gan day, khi cac chinh sach quy dinh méi vé quan ly chat lwgng san pham
duwoc dwa vao ap dung, hang loat co s& san xuat phan NPK khéng dat chun sé phai déng
ctra hodc budc phai chuyén déi cong nghé. Mét diéu dang lwu y 1a thé gidi lai dang cé xu thé
tang cwong st dung phan bon NPK khoang thién nhién va phan hiru co chét lwong cao thay
thé dan dan phan hoéa hoc dang phat trién manh nhw cédng nghé hitech, céng nghé nano, cong
nghe thap cao, cdng nghé emzyme, cOng nghé sinh hoc, cong nghé phan tir nén g|a thanh san
phdm céc loai phan bén nay rat ré, sé kéo theo cac loai phan héa hoc khac gidm gia thanh
dang ké. Do d6, cac san pham phan bon hoéa hoc doc hai, gay anh hwéng 16n téi strc khée va
moi trwdng tai Viét Nam vé 1au dai néu khong cai tién va ddi mdi cong nghé sé bi mét thi phan.
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Bién lgi nhuan gdp cling khac biét ddi v&i tirng mat hang san xuét khac nhau. Cu thé, cac loai
dam la loai phan bon don cé ty suét loi nhuan gop cao nhét, so véi cac loai phan bén hén hop
nhw NPK, sau d6 la cac cong ty lam vé thwong mai. Riéng dbi véi trwéng hop cliia DAP-
Vinachem, mac du 1a doanh nghiép san xuét DAP nhuwng do céng ty gép kho khan trong viéc
san xuat, canh tranh v&i &p lwc phan bén nhap khau tir Trung Quéc bién LNG cla cong ty rat
thap chi & mirc 6% trong nam 2013, va 0,02% trong 6 thang dau nam 2014.

M6t van dé cé thé thay hién tai la mac du ngudn cung va nhu ciu phan NPK dang & mdrc can
bang nhung cac doanh nghiép trong nwéc van dang nghi dén viéc dau tw cac dw an NPK, néu
tat ca cac dw an nay duoc trién khai, tbng ngudn cung NPK ca nuwéc sé tang Ién khodng 800
nghin tan, vuot 15% so véi nhu cau hién tai.

Doanh nghiép Dw an phan bén

Dam Pha My Dw an 90 nghin tdn NH3 va 250 nghin tAdn NPK chéat lwgng cao.
Dam Ca Mau Day chuyén san xuét phan vién nén phirc hop 40 nghin tAn/ndm
Supe photphat va héa chat Lam Day chuyén san xuét Axit sulfuric 300 nghin tan/nam va NPK 200
Thao nghin tan chat lwong cao

Lan nung chay Van Dién Nha may céng suét 500 tan 1an nung chay va 200 nghin tdn NPK
Phan béon Mién Nam Day chuyén NPK 100.000 tAn/n&dm

XNK Quéng Binh Nang cong suat nha may NPK 55 nghin tAn [&n 100 nghin tan

Nguén: FPTS téng hop

2.3.Khau phan phéi thwong mai

Thi trwdng dang van hanh theo co ché thj trudng, nha nwéc chi can thiép théng qua mot sbé
quy dinh vé thué dau vao, dau ra, cé ba hé thédng phan phdi chi yéu 1a (1). Théng qua hé thdng
dai ly, (2). Théng qua céac cong ty ving mién va (3). Mua dit ban doan. Thi trwéng dang van
hanh chi yéu théng qua hé thdng dai ly, ctra hang réng khap ca nuéc. Cac doanh nghiép trong
nganh nhu: Vinacam, Apromaco, Thién Thanh Léc, XNK Quéng Binh...Viéc xay dwng hé thdng
phan phbi nham bao dam mat hang phan bén dwoc lwu théng théng subt tir khau san xuét,
nhap khau t&i nguoi néng dan, ting cwdng kiém soat chat lwong, gia ban trong hé théng va
han ché cac béat hop Iy trong khau lwu théng. Con ndéng dan thi d& dang nhan biét diém ban
hang tin cay, mua dwoc hang héa cé xuat x&, chat lwong ré rang, dé dang khiéu nai khi gap
sw ¢d. Bién lgi nhuan gop cla khau nay & murc binh quan 1a 4,3%.

Bién LNG giai doan 2013-
Cong ty viing mién/nha phan Nha san xuét NPK 2014

phéi déc quyén

5%

3.6%

Daily cap 1

Daily c&p 2

XNK Quéng Binh Phan bon va Hoa chét

Ngui tiéu dung, néng dan D&u khi Bong Nam Bo
L.
_, e dBE
—_— THIENT':IAF!\!H Lpg L_ o PETROV/IETNAM
vinacam BT PVFCCo

SOUTH EAST
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Nguén: FPTS téng hop
Déi véi cac nha san xuat NPK, viéc lwa chon nha cung cép linh hoat hon rat nhiéu khi ho cé
thé tw do lwa chon nha cung cép khi cé thé mua tir nha san xuat (dam, 1an) hodc mua hang tai
cac dai ly.
Trén thwe té, hau hét cac doanh nghiép nhap khau phan bén thuwéng quan hé véi cac dai ly
bang hinh thirc mua dit ban doan. Diéu nay khién cho cac dai ly cé co hdi dau co, nang gia
ban, lam cho gia phan bon trén thi trwéng ngay cang tang hay tiéu thu cac loai phan boén gia,
phan bon kém chét lwong vai gia ca thap. (xem chi tiét)

ll. Vi Thé Nganh Phan Bén Viét Nam

So v&i tdng ngudn cung thé gidi, Viét Nam 1a qudc gia nhé khi ngudn cung phan bén & méc 8
triéu tAn so véi mire san lwong phan bon sén xuét toan cau trong nam 2014 14 243 triéu tan
céc loai, tuy nhién téc d6 tang trudng vé mat san xuét ctia nganh phan bén trong nwéc lén dén
11,04% so vé&i nam 2013, trong khi tdc d6 ngudn cung toan cau chi & mic 2,6%. V& nhu cau,
n&m 2014 Viét Nam tiéu thu khoang 10,8 triéu tAn phan bén, tdng trwéng khodng 4%, yoy, tdng
trwdng tét hon so véi mirc tang 3,1% va nhu ciu 184 triéu tAn cla toan cau. Nhw vay, xét vé
phuwong dién toan cu, Viét Nam chiém 3% ngudn cung phan bén thé giéi va 6% nhu cau phan
bon thé gisi trong nam 2013.

o . Triéu tén 3 3 o & gi®i
Triéu tan Cung cau phan bén trong nwéc 300 - Cung cau phan bon the gioi - 12.00%
B 11.0% : | 243 -
oo | 10.0% 250 10.00%
o | | 8.0% 200 - 8.00%
150 - 6.00%
6.0 - - 6.0%
100 - 4.00%
40 - 4.0%
. o 5O - 2.00%
0 - 0.00%
_ 4 - 0.0% A
R C
Cung Cau e o
m Gia tri

BTa o . .
Tang treong Ngubn: FPTS téng hop

B Gia tri B Tang trwdng

Mac du san lwgng san xuat phan bén trong nwéc nhin vé téng thé thi chwa dap (rng dwoc
nhu cau nhwng dbi véi tirng loai phan bén cu thé nhw ure, NPK thi da & murc vuot qua nhu
cau. Bé thay ré hon vi thé nganh phan bén Viét Nam, ching tdi sé tap trung vao viéc giao
dich phan bén théng qua hoat déng xuét nhap khau.

1. Nhap khau phan bén

Theo s6 liéu Tai Chinh Hai Quan, nhap khau phan bon cda Viét Nam nam 2014 dat 3,79 triéu
tan, tri gia 1,237 ty USD gidm 17,85% vé lwong va 26,38% vé tri gia so vé&i cling ky nam 2013.
Nguyén nhan khién cho gidm nhap khau phan bén trong ndm 2014 duoc cho la do: (1). Ngudn
cung phan bon ndi dia tang 1én do cac nha may tang cudng san xuét; (2). Chinh sach thué xuét
khau phan bén duy tri trong nam 2014 cla Trung Qudc — Ngudn nhap khau phan bon chinh
cta Viét nam, van |a mét trong nhitng rao can cho viéc tang cwdng nhap khiu phan bén tiy
nwéc nay, bén canh d6, moét sé bat 6n chinh tri dién ra gitra Viét nam — Trung Quéc trong nam
nén thwong mai cac nganh vat tw ndng san néi chung va phan bén néi riéng ciing bi anh hwéng,
(3). Viét Nam thdng qua chinh sach danh thué nhap khau cac loai mét hang phan bén, dac biét
la mat hang phan ure khi mirc thué tir 0 1én 3% trong thang 01/2014 va tir 3% lén 6% trong
thang 10/2014 da khién cho nhiéu doanh nghiép tap trung dau tw san xuat hon so véi nhap
khau nhw trwdc. Trong nam 2014, Trung Québc, Nga, Belarut van 14 thj trwdng nhap khau phan
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bén chinh ctia Viét nam. Trong d6, Trung Quédc van duy tri la ngudn cung phan bén I&n nhét
cta Viét Nam va&i ty trong dat 53%. (xem chi tiét)

Khéi lwong phan bén nhap khau tw
2011-2014

5,000,000
4,500,000
4,000,000
3,500,000
3,000,000
2,500,000
2,000,000

1,500,0@3 7
1,000,000
500,000
0

2011

mURE mDAp

2012

Kali

Co cau phan bén nhap khau theo quéc gia
11/2014

Pai Loan, 2%

Cac nuwoc khac,
6%

Nauy, 1%

Lao, 2%

Nhat Ban, 7%
Isarel, 4%
Canada, 4%

60
) Trung Quéc, 53%
Han Quéc, 3%

2013 2014 Belarut, 69

Nguén: B6 N&PTNT

Nga, 11%

ESA =NpK ©Khac

Nguébn: Hai Quan Viét Nam

2. Xuét khau phan bén

Theo s6 liéu Tai Chinh Hai Quan, xuat khau phan bon cla Viét Nam trong nam 2014 dat t6ng
khoang 1,078 triéu tan cac loai, kim ngach 383,7 triéu USD, tang nhe 0,51% vé lwong nhwng
gidm 8,06% vé kim ngach so v&i cung ky ndm 2013. Nguyén nhan cla xu hwdng gidm xuét
khau trén duoc cho la do tac dong gian tiép cta chinh sach tang thué nhap khiu cac mét
hang phan bén trong thdi gian gan day. Viéc nhap khau phan bén han ché khién cho cac
doanh nghiép tap trung hon vao cac kénh phan phéi trén thi trierng noi dia. Diéu doé khién
cho mét lwgng hang dang ké danh cho xuét khdu bi gidm sut. Dac biét, o khi théng tw
131/2014/TT-BTC vé viéc tédng hon niva mirc thué nhap khdu mét sé loai mat hang phan bén
c6 hiéu lyc tlr 25/10/2014, viéc gidam xuét khau cang tré nén ro rang hon. NPK la mat hang
c6 lwong xuat khau Ién nhat dat 338,86 nghin tan, chiém muc ty trong 31,42% vé lwong; Ure
ding thee 2 chiém murc ty trong 27,84% - twong dwong 300,25 nghin tAn. Xuét khau phan
bén sang Campuchia van I&n nhat v&i 461,79 nghin tAn chiém ty trong 42,82% - gidm so VO
murc ty trong 47,38% trong ndm 2013 va gidm 9,17% so v6&i lwong xuat khdu ndm 2013. (xem
chi tiét)

Co cau phan bén xuat khau theo quéc gia

Chung loai % lwong % gia tri 11/2014

NPK 338.861 140.095.934 31,42 36,51

Ure 300.254 103.043.761 27,84 26,85

DAP 210.345  92.777.343 19,50 24,18

Phan bon hiru co 73.002  10.484.977 6,77 2,73 Nuoo khac,

Phan lan 68.809  10.189.819 6,38 2,66

Kali 32.004 12.537.258 2,97 3,27

Khac 29.515 8.033.322 2,74 2,09 Campuchia,
Phan bén vi sinh 12.544 1.311.291 1,16 0,34 46%
MAP 7.223 3.217.954 0,67 0,84 e (

SA 5.548 936.387 0,51 0,24 Lao. 4%

Phan bén 14 396 1.076.537 0,04 0,28 Philippin.

Téng 1.078.500 383.704.585 100,00 100,00 7%

Ngudn: TCHQ, 2014

Malaysia,
7%

Han Quéc,
10%

Ngudn: Téng cuc Hai Quan
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IV. Phan Tich M6 Hinh 5-Forces Nganh

Khoan muc Dién giai

Déi v&i cac sdn phdm nhw dam, 1an, DAP rao can gia nhap nganh la
rat 16n do phéi cé dwoc ngudn tai nguyén dau vao én dinh ma dwoc
sw hé tro ctia Nha nwéc la chinh nén phai cé quy hoach ré rang. Bén
canh dé, chi phi du tw ciia cac nha may I&n nén viéc gia nhap nganh
Rao can gia la khéng dé dang.
nhap nganh DPéi v&i san phdm NPK, rao can canh tranh khéng cao do nguén
nguyén liéu dau vao rat sén co, cdng nghé ché tao di tir thi cong dén
phirc tap nén & marc don gian thi cé rat nhiéu nha may, xwéng san
xuat tham gia thij trwdng.
Thi trwdng dang & mirc cung vt cau nén viéc dau tw nha may méi
v&i ap lwe chi phi lai vay, chi phi khdu hao cao sé& gidm strc canh
tranh
Déi v&i nguyén liéu so cép la tai nguyén nhuw than, khi, apatit thi strc
manh nha cung cép la rat Ién do cac ngudn nguyén liéu dau vao la
tai nguyén quédc gia va thwong 1a cac cong ty do nha nwéc chi phbi.
Trén thj trwdng, hiu hét chi c6 1 nha cung cp nguyén liéu dau vao
SICOERLNG W chinh cho cac nha may phan bon.

cung ca ) . x ) ’
L Doi v&i nguyén liéu thlr cap dé san xuat phan boén phoi trén, src

manh nha cung cép la khong dang k&, vi khach hang cé thé tuy y lva
chon céc loai phan bén dau vao phu hop véi nhu ciu cé thé 1a tir
nha may hodc c6 thé ti cac dai ly cha cong ty.

R4t I16n do ngudn cung trén thj truéng twong dbi déi dao véi cac
chuing loai phan bon khac nhau nén ngudi tiéu dung cé nhiéu sy lwa
chon.

Ngoai cac nha may st dung phan bén lam nguyén liéu dau vao,
ngudi tiéu dung chd yéu la néng dan nén van con tam Iy s dung
hang véi gia thap, tao déng co cho cac nha san xuét véi san pham

. .. chatlwong kém.
Strc manh ngwoi

tidu din Cac doanh nghiép trong nganh da thuéng xuyén td chirc cac hoi
d A A 2 ot Ae N N ,
thao vé phan bon, chuyén giao ki thuat gop phan nang cao nhan thirc
cla nguoi tiéu dung vé hinh anh cong ty va thay ddi tw duy vé viéc
st dung phan bén chat lwong.
O thi tredng phan bén, cac dai ly cé vi thé rat 1én trong viéc tac dong
dén nguoi tiéu dung, do nha nwéc that chat quy dinh va ting cuong
giam sat vé kinh doanh phan bén nén da han ché phan nao céc loai
phan bén khéng ré ngudn gbc.
San pham thay thé dbi véi phan bon héa hoc 1a cac loai phan bon
hiu co, vi sinh. Phan bén hivu co c6 ngudn géc tir thuc vat hay xac
doéng vat, phan chudng...nhwng chét lwong kho kiém soat va ham
lwong dinh duéng khéng cao, gia thanh cao hon. Cay tréng khoéng
thé s& dung ngay ma phai qua qua trinh chuyén héa tir vi sinh vat
nén phu thudc nhiéu vao vi sinh vat cé trong dat

San pham thay
thé
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Uu diém la c6 thé tan dung ngudn rac thai tlr dong vat hay cay tréng
dé san xuét phan bon va it gay 6 nhiém méi trwdng trong qua trinh
str dung.

So v&i phan bon hiru co, phan bon vé co cd ngudn cung va chét
lwong on dinh, tac dung nhanh, ham lwong dinh dwéng cao va dé
kiém soat. Tuy nhién, phan bon vé co cé khuyét diém la dé gay o
nhiém moi treong.

Su khéc biét gitra cac san phdm trong nganh chi la twong déi, cha
yéu quyét dinh b&i théi quen canh tac tivng vang mién cGa néng dan
va mirc d6 nhan dién thwong hiéu, gia ca canh tranh.

Viéc sang loc dién ra dic biét déi véi mang san xuét phan bon NPK
do rao can canh tranh thap, nhung nhan thirc vé chét lvgng san
phdm cla nguoi st dung dang dan cai thién hodc da trai qua thiét

Canh tranh néi hai do viéc st dung céac loai phan bén c¢é ngudn gbc khong ré rang.

b6 nganh — P TRURRE .
Gia ban trong nuwéc cha yéu da theo co cheé thj trwdng va phu thuéc

va twong quan cung cip nhung tuy thdi diém ciing bién dong khac
véi thi trworng thé gidi do yéu td mua vy, dau co, thoi tiét. ..

Quy dinh cta nha nuwéc vé thué nhap khau da tao rao can déi voi
céac loai phan bén nhap khau dac biét 1 ure va DAP da lam gidm
ngudn cung tlr nhap khau dang ké, tuy nhién diéu nay ciing lam giam
sy Iwa chon clia ndng dan.

V. Cac Chinh Sach Lién Quan Bén Nganh

Phan bon 1a vat tw quan trong trong san xuat néng nghiép va quyét dinh dén thu nhap ngudi
néng dan. Vi vay trong nhirng ndm qua, Chinh phl da ban hanh nhiéu chinh sach dé diéu tiét,
binh &n thj trwdng, hd tre doanh nghiép san xuét trwdc sy canh tranh cGia phan bén ngoai nhap
ciing nhw hd tro ngwdi néng dan thuan loi hon trong viéc mua phan boén dn dinh san xuét néng
nghiép.

Céac chinh sach quan trong trong nganh phan bén bao gdm:

e Quyét dinh 6886/QD-BCT trong nam 2010 phé duyét quy hoach phat trién hé théng san
xuét va phan phéi mat hang phan bén giai doan 2011-2020, c6 xét dén ndm 2025 do Bo
trwéng Bo cong thwong ban hanh ngay 27/12/2010, quyét dinh chi rd ndi dung quy hoach,
cu thé vé quan diém, muc tiéu dinh hwéng va chi tiét quy hoach phat trién hé théng san
xuét va phan phdi cac mét hang phan bén quan trong trong cac giai doan phat trién: 2011-
2015, giai doan 2016-2020 va c6 xét dén 2025. Ngoai ra, quyét dinh cdn néu ré nhirng
gidi phap ddm bao ngudn nguyén liéu, gidi phap dau tw, giai phap béo vé méi truong, giai
phap d&m bao ngudn nhan luc, gidi phap khoa hoc céng nghé.

e Thong tw 36/2010/TT-BNNPTNT ban hanh quy dinh san xuét, kinh doanh va s dung
phan bén do B& NN&PTNT ban hanh ngay 24/06/2010. Théng tw nay quy dinh chi tiét va
hwéng dan thwe hién mot s6 ndi dung vé quan ly chat lwgng phan bén, sén xuét cac loai
phan bén, trlr phan bén vé co, nhap khau, gia cong, kinh doanh, sr dung & Viét Nam va
phan céng trach nhiém quan Iy nha nwéc vé phan bén theo Nghi dinh sé6 113/2003/ND-
CP ngay 07/10/2003 cla Chinh pht vé quan ly san xuét, kinh doanh phan bén sau day
goi tt 1a Nghi dinh s6 113/2003/ND-CP ctia Chinh phl vé quén ly san xuét kinh doanh
phan bén (sau day goi tat 1a nghi dinh sb 191/2007/ND-CP).

e Nghi dinh 163/2013/ND-CP ngay 12/11/2013 cta Chinh phl vé x& phat vi pham hanh
chinh trong linh vrc héa chét, phan bon va vat liéu nd cong nghiép da dwa ra cac quy dinh
vé hanh vi vi pham hanh chinh, hinh thirc x& phat, mc phat va cac bién phap khac phuc
hau qua, thdm quyén x& phat vi pham hanh chinh, thdm quyén 1ap bién ban vi pham hanh
chinh trong linh vwc héa chat, phan bon va vat liéu nd cdng nghiép. Nghi dinh nay cé hiéu

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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lwc tlr ngay 31/12/2013. Nghi dinh nay thay thé: (a) Nghi dinh s6 90/2009/ND-CP ngay 20
thang 10 nam 2009 cta Chinh phi quy dinh vé x& phat hanh vi vi pham hanh chinh trong
hoat dong héa chat; (b) Nghi dinh sé 15/2010/ND-CP ngay 01 thang 3 ndm 2010 cla
Chinh pha quy dinh vé& xt phat vi pham hanh chinh trong hoat ddng san xuét, kinh doanh
phan bén; (c) Muc 2 Chuong V nghi dinh sé 100/2005/ND-CP ngay 03 thang 8 ndm 2005
cta Chinh phu vé thuc hién cdng wéc cAm phat trién, san xuét, tang triv, s dung va pha
hay vi khi héa hoc; (d) Nghi dinh s6 64/2005 ND-CP ngay 16 thang 5 nam 2005 ctia Chinh
pha quy dinh vé x& phat vi pham hanh chinh trong [inh virc quan Iy vat liéu nd céng nghiép.

e Nghi dinh 202/2013/NDOCP ngay 27/11/2013 cta Chinh phu vé quan ly phan bén da dua
ra cac quy dinh vé diéu kién san xuét, kinh doanh, xuét khau, nhap khau phan bon; trach
nhiém quan ly nha nwéc vé phan bén. Nghj dinh nay cé hiéu lwc thi hanh ké tir ngay
01/02/2014. Nghi dinh nay thay thé Nghi dinh s 113/2003/ND-CP ngay 07/10/2003 cla
Chinh pht vé& quan ly san xuét, kinh doanh phan bén va nghi dinh sé 191/2007/NP-CP
ngay 31/12/2007 cGa Chinh pha sta d6i, béd sung mét sé diéu cta Nghi dinh sb
113/2003/ND-CP ngay 07/10/2003 ctia Chinh phi v& quan ly san xuét, kinh doanh phan
bon.

e V& chinh sach thué cta xuét nhap khau phan bén ndm 2014, ngay 15/11/2013 Bo Tai
Chinh ra Théng tw s6 164/2013/TT-BTC ban hanh biéu thué suat khau, biéu thué nhap
khau wu da theo danh muc mat hang chiu thué,trong dé cé quy dinh tir ngay 1/1/2014 thué
nhap kh&u clia mat hang phan bén ure va DAP téng 1&n 6% tir mirc 3% trong nam 2013;
thué nhap khau Kali, SA khéng dbi & mirc 0%; NPK & mirc 6%. Nhw vay, ngoai mét hang
NPK nhap khau dang chiu thué nhap khdu 6% (néu c6 xuét x& tlr Asean thi thué suét Ia
3%), hai mat hang phan bén chi yéu khéac la ure va DAP do trong nwéc da san xuat duoc
dé&u phai chju thué khi nhap khau vao Viét nam la 3% ké tlr dau ndm 2014. Piéu nay sé
anh hwdng dén sb lwong nhap khau cac mat hang nay trong ndm téi do cac mét hang
trong nuéc ¢ loi thé canh tranh vé gia. Cac mat hang phan bén khac nhw Kali, SA...do
trong nwéc chwa san xuat dwoc nén van duy tri thué nhap khau 0%.

e Tuy nhién, trong ndm 2014, theo kién nghi ciia Tap doan héa chét cling nhw xem xét tinh
hinh san xuat, nhap khau va cac chinh sach thué nhap khau hién hanh cta Viét Nam. B
tai chinh d& ban hanh théng tw 131/2014/TT-BTC ngay 10/9/2014 vé viéc Stra ddi mic
thué nhap khau déi véi mat hang phan bén thudc nhém 31.02 tai biéu thué nhap khau wu
dai ban hanh kém theo théng tw sd 164/2013/TT-BTC ngay 15/11/2013. Théng tw nay ¢
hiéu lwc thi hanh ké tir ngay 25 thang 10 nam 2014. (xem chi tiét)

e Tai Ky hop Quédc hdi khéa 13 nam 2014, Qudc hdi da thong qua Luat sb 71/2014/QH13
stra d6i, bd sung mot sé diéu clia cac Luat vé thué. Theo dé, tr ndm 2015, cac mat hang:
phan bon, may mac, thiét bi chuyén dung phuc vu cho sdn xuét néng nghiép... thudc dbi
twong khong chiu thué VAT tlr nhap khdu dén san xuét, thwong mai ban ra so véi mirc
5% clia nam 2014. Luat thué méi nay sé dwoc ap dung tiv 02/01/2015. Diéu nay gay ra
rat mot sb kho khan cho cac doanh nghiép san xuét trong nganh. (xem chi tiét)
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www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 27


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

B ot secuities Nganh Phan bén

VI. Trién Vong Nganh

1. Trién vong nganh phan bén thé gi&i
Nhu cau

Trong giai doan 2014-4015. Buoc hé tro béi cac yéu té hdi phuc
cla nén kinh té thé gi6i va 1a mét ndm tiép tuc thuan lgi cho mua vu,
cung véi xu hwdng mé rong dién tich dat tréng trot tai cac khu vuc
Chau Phi, My Latinh, nhu cau phan bén thé gidi co sy tang truéng
tich cwe. Dy béo trong nién vu 2014 - 2015, nhu ciu phan bén cac
2000 CAGR: 2,5% loai clia thé gioi sé tiép tuc tang trwdng 2-2,1%, dat 187,9 triéu tan,
du bao nay cé sy twong tu gitva FAO va IFA: (1). Nhu cau déi voi
kali & tiép tuc ting virng (tdng 2,5%, 1&n 31,0 triéu tan); (2). Nhu ciu
100.0 lan cling tdng nhanh trong xu hwéng gan day (tdng 2,4%, dat méc

o 42 6 triéu tAn); (3). Nhu cdu dam tang cham hon (tdng 1,9%, lén mic
50.0 114,3 triéu tan).

Tuy nhién viéc gia dau gidm sau tlr quy 3/2014 da kéo theo gia ca
hang hda, dac biét la gia nong san suy giam nhleu trong thoi gian
gan day, diéu nay sé& anh hwong tiéu cuc dén nhu cau tiéu thuy phan
mbam =Llan - Kali Naudn: IEA bén nhirng vu tiép theo. Nhu ciu phan bén du,klen sé gia tang tai tat

' cé cac khu vire, trong dé sy gia tang I&n nhat dwoc dy bao & khu
ve Dong A, Nam A, Chau My Latinh va B&c My. Riéng khu viec Chau
Dai Dwong, méc ting c6 thé sé thap hon cac khu vyc trén do da
tang kha manh tai nién vu trwéc dé.

Nhu ciu phan bén theo thanh phéan
(triéu tan)

150.0 CAGR: 2,1%

0.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Trong trung han dén giai doan 2018-2019. Theo IFA, xét trong
trung han dén nién vu 2018 - 2019, véi nhitng dw bao tich cwc vé
trién vong kinh t&, mua vu va thj trwérng néng san toan cau thi dw bao
nhu ciu phan bén thé gigi tinh dén nién vu 2018 - 2019 sé tiép tuc
dat téc dd tang trwdng binh quan 1,8%/nd&m va cham méc 200 triéu
tan, cao nhét tlr trwéc dén nay. Trong d6, nhu cau phan kali c6 tc
dd ting trwdng cao nhat 2,8%/ndm, dat 34 triéu tan, ké dén 13 lan
1,9%/n&m, dat 46 triéu tAn va phan dam 1,5%/nam, dat 120 triéu tan.
Nhu ciu phan bén thé gidi trong giai doan nay téng trwdng manh &
céac khu vwe My Latin, Chau Phi va Tay A 1an lwot & mae 3,7 - 3,4 -
3,1%/nam nh& xu hwéng mé rong dién tich dat trng trot, khuyén
khich nang cao nang suat cling nhw cac van dé lién quan dén dia
chinh tri dwoc cai thién. Nhu ciu ciing dwoc hdi phuc kha & khu vwe
Nam A véi téc dé tang trwdng dy kién 2,6%/nam nhwng & Déng A
thi van duy tri méc ting trwdng thap va chi & khoang 1,3%/nam, ch
yéu do nhu cau phan dam va phan lan & Trung Quéc dang dan bao
hoa. DU vay, cac khu vwe Dong A, Nam A va My Latin chiém dén 27
— 26 — 24% trong téng khéi lwong tang trwdng nhu cau dw kién cla
toan cau.

Bén canh bdi canh chung va cac yéu tb chi phdi néu trén, thi truong
phan bén thé gidi con bj tdc dong truc tiép bdi cac thay déi vé xu
hwéng phét trién nhién liéu sinh hoc, chinh sach tro gia néng nghiép
va quan ly dinh dwé&ng cay tréng nham tang cwdng hiéu qua st dung
va can déi cung cau phan bén, cai thién hiéu qua st dung ngan sach,
gép phan bao vé méi trwong va chéng bién déi khi hau,... dang tré
thanh xu hwéng chung cla thé gi6i va cé tac dong khéng nhd dén
nhu ciu s dung phan bon.

Nguédn cung

Trong giai doan 2014-4015. V&i sy hdi phuc nhu ciu cla nam 2014,
cac giao dich phan bén trén thé gidi bat dau soi dong tré lai va san
lwong phan phéi tiéu thu ra thi trvong cung gia tang Viéc gla tang
lwgng giao dich va tiéu thu da thdc day san lwong san xuét clia cac
nha may phan bén trén thé gi¢i nham dap (rng nhu cau thj trudng.
Nham cha dong dbi voi xu huwéng tang trwdng nhu cau phan bon thé
gi¢i cling nhw viéc mé roéng hoadc khai thac cac mé mai, trong vong
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5 nam t&i s& co khoang 200 du an dau tw va mé rong di vao hoat
dong.

Trong nam 2015, dy bdo ngudn cung sé tang lén khodng 4,9% dat
murc 212,7 triéu tAn. Trong do lwgng NH3 ding cho san xuét phan
dam wéc tinh sé téng lén 4,4%:; lwong H3PO4 danh cho san xuét
phan lan dw bao sé ting lén 2,9%; va lwong quang bd tat cho san
xuét phan kali sé& tdng khodng 10,9%. Nhw vay so véi nhu cau thé
gi¢i ngudn cung wéc sé ting Ién cao hon, vi vay trong ndm 2014-
2015, sw thiéu hut phan bon thuc té sé khong tén tai.

Nguén cung phan bén theo thanh phan

(triéu tan)
324
2
285 [ 299 [.309 320
CARG = 3,8%

CARG = ZIG%
CARG = 3,6%

2014 2015 2016 2017 2018

— N P205 K20 Cong suét
Nguén: IFA, 2014

Chi tidu (triéu tan)

Tiém nang san xuat NH3 176,5 1822 3,2%
Lwong NH3 cung cép thuc té 149,7  156,3 4,4%
Muc dich khéc 29,8 30,5 2,4%
Danh cho sén xuét phan dam 119,9 1258 4,9%
Tiém nang san xuat H3PO4 58,1 59,4 2,1%
Lwong H3PO4 cung cép thuc té 47,4 48,8 2,9%
Muc dich khéac 6,3 6,5 1,9%
Danh cho san xuét phan dam 41 42,3 3,1%
Tiém nang san xuét quang bd tat 52,7 58,4 10,9%
Lwong tat cung cép thuc té 45,7 48,6 6,3%
Muc dich khéc 3,8 3,9 2,9%
Danh cho san xuét phan kali 41,9 44,6 6,6%
Nguén: FAO

www.fpts.com.vn

Nguén cung NH3 s& dwoc bb sung tir cac dw an mé réng cong suét
cla cac nha may tai khu vwc Béng A (nhw Trung Qubc,
Indonesia)...Chau Phi (Algeria, Ai Cap, Nigeria), Tay A (A rap Saudi,
Iran, Bahrain) va khu viec Chau My Latinh (Venezuela, Brazil). Téng
lwong dam ndm 2015 du kién dat 159,5 triéu tAn va sé tiép tuc tang
lén cac mirc 165,7 tridu tAn (nam 2016), 172 triéu tn (ndm 2017) va
176,4 triéu tAn (nam 2018).

Ngudn cung DAP dv kién ciing tiép tuc dwoc mé rong véi khoang 22
dw &n, trong d6 Trung Québc chiém 1/3, sé con lai thudc Morocco va
A rap Saudi. Tai Trung Quéc, ICL c6 ké hoach dau tw 1&n dén 500
triéu USD dé gianh 50% quyén s& hiru ctia mot lién doanh phu trach
hoat ddng san xuét phosphate cla Céng ty Van Thién Héa - Van
Nam. Ké& hoach ban dau cha ICL la gidm céng suat san xuét
DAP/MAP va nang cdng suat san xuat cac loai phan bén dac biét
(NP/NPK) va cac san pham céng nghiép.

Trong trung han dén giai doan 2018-2019. FAO dy bdo dén nadm
2018, san lwgng phan bon thé gi¢i cung tng ra thi trieérng & mirc 280
triéu tan, dat tbc do tang trudng 3,8%/nam va twong ng véi khoang
86% cong suat san xuét toan ciu khi d6. Trong giai doan nay, phan
Kali c6 tbc d6 ting trwdng cao nhat 4,5%/nam véi khodng 20 dw an
mé rong va khai thac méi chi yéu tap trung & cac khu virc Bac MY,
Trung Au, Trung A va Bong A. Ké tiép 1a phan Dam véi tbc do tang
trwéng 3,9%/nam. Tuy nhién, xét vé khéi lwong thi phan Pam cé
lwong tang trudng 1&n nhat véi khodng 60 dw 4n méi sé di vao hoat
dong tap trung tai cac khu vwe Déng A, Chau Phi va Bac My. C4c loai
phan Lan dat mic tang trwéng 2,8%/ndm nhd ngudn cung da
phosphate nguyén liéu dwgc mé rong tai Chau Phi, Tay A, Bong A
va vi vay day cling 1a khu vic tap trung phan 16n trong khoang 22 dw
an sé di vao san xuét bén canh cac khu vuc khac nhw My Latin. Nhin
chung, ngoai trir phan Kali, khoang 1/3 trong sb cac dw an phan boén
m&i trén thé gidi déu tap trung tai Trung Quéc.
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Trién vong vé gia phan bon.

Trong dy bao vao thang 2 nam 2015, cia WB, gia ca cac loai ngi
cbc chinh trén thé gi¢i sau ndm gidm manh trong nam 2014, sé dwoc
du bao tiép tuc gidm tir 2-7% trong nam 2015 dbi véi ngd, gao, lta
my, va tdng nhe 2% dbi v&i lta mach. Tt ndm 2015 tré di, quan diém
ctia WB ddi véi xu hwéng gia ca clia cac loai ndng san cé sw cai thién
nhe khi IGa mach dy bao sé tang 3% dén ndm 2025, ngd tang 2%,
lta mi & mirc 6n dinh. Déi v&i gao, WB tiép tuc gitr quan diém tiéu
cwe khi gia lua sé gidm déu 1% cho dén nam 2025.

Hai trong 4 loai phan bén phé bién clia thé gisi la DAP va Ure sé tiép
tuc trong xu hwéng giam gia & mic 5%, con lai Kali sé tang nhe 1%
va TSP & mc 6n dinh so v&i ndm 2014. T nam 2015 tré di, xu
hwéng gia phan bén sé &n dinh véi DAP va Kali khi khéng cé sy thay
ddi cho dén nam 2025, ure va TSP lai & xu hwéng gidm khi gidm mai

nam 1%.
Dw bao gia mét sé ngii céc chinh Dw bao gia mét s6 phan boén chinh
450 (USD/T4n) 500 (USD/T4n)
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Barley Maize DAP Urea,E.Europe,bulk
Rice,Thailand,5% —— Wheat,US,HRW Potassium chloride —— TSP Nguén: Worldbank

2. Trién vong nganh phan bén Viét Nam
Vé xu hwéng dat néng nghiép

Hién nay, dat chwa sir dung con lai kha nhiéu khoang 8,9% tdng dién tich d4t tw nhién nhung
phan 16n 1a dat bi suy thoai va hoang mac héa, mét gia tri s& dung do qua trinh khai thac va
st dung khong hop ly. Bén canh do, trong diéu kién m& mang dd thi nhw hién nay, dat cho
néng nghiép sé khéng con d& mé rong thém nira.

Do vi tri va dia hinh nwéc ta phirc tap lam cho tai nguyén dat da dang va phan héa ré tir dong
béng I&n nui cao, tir Bc vao Nam, tir Déng sang Tay, xu hwéng tdng dan sb nhanh thi ap lwc
ddi vé&i nhu cau khai thac va s dung dét sé tiép tuc 1a van dé dang lo ngai. Dién tich d4t nong
nghiép suy giam manh do qua trinh d6 thi héa, quy dat néng nghiép dwoc chuyén ddi thanh
d4t cong nghiép, xay dwng, giao thong. Theo Nghién ctu ctia bd NN&PTNT thi & viing Béng
Bang S6ng Hong, noi cé tbc dd do thi héa di&n ra cao nhat cd nwéc thi trung binh mai ndm
quy dat néng nghiép bi mat khoang 0,43%. Ngoai ra, viéc thu hdi dat néng nghiép con cé mét
s6 muc dich khac nhw phat trién san golf, sy phéat trién nhanh chéng clia cac san golf dang dat
ra nhiéu van dé dang lo ngai cho tai nguyén dét néng nghiép cla nwéc ta. Nhidu dia phwong
thanh lap cac khu cum cong nghiép trén nhirng ving dat thuan loi vé ha tAng, dat néng nghiép
bang phang (chi yéu l1a dat tréng lua).

Trén pham vi toan quéc, tbc d6 suy gidm dat tréng IGa tir 2010 - 2013 dién ra kha nhanh dién
tich nam 2010 la 4,131 triéu ha, nam 2013 la 4,097,1 triéu ha, giam 34 nghin ha. Pac biét &
mot s6 viung nhw Dong Bang Séng Hong gidm 43,2 nghin ha (10,8 nghin ha/nam) do chuyén
sang dat phi ndng nghiép (dat &, dt cé muc dich cdng cong). Déc biét tinh trang suy giam dét
trdng IGa dién ra tai mot sé tinh thudc ving kinh té trong diém phia B4c nhu: Hai Dwong gidm
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binh quan 1,6 nghin ha/nam, Hwng Yén gidm 943 ha/nam, Ha NG6i giam 1,1 ha/nam. Vung Kinh
té trong diém phia Nam: TPHCM gidm 3,1 ha/ndm, Tay Ninh gidm 2,8 ha/nam, Long An giam
2,7 ha/ndm, Tién Giang gidm 1,9 ha/ndm, Bén Tre 1,7 ha/ndm (B6 Tai Nguyén va Méi truéng,
2013).

Dién tich dat trong lua qua cac nam

nghin ha
4,128 (ng )

4,120

4,097

2010

2011

2012 2013

Nguén: Bé tai nguyén va méi truong, 2013

Vé cung-cau phan bén

Thuc té cho thay, trong nam 2014, Viét Nam da dd kha nang dap &ng 80% nhu ciu ndi dia
phan bén. Trong ndm 2015, xu hwéng trén sé tiép tuc duy tri do: (1). Nhu cau phan boén noéi dia
dw bao sé tiép tuc duy tri quanh merc 10,8 triéu tAn/ndm:; (2). Nang lwc cung rng phan bén cuia
Viét Nam van dang trén da ting trwdng 6n dinh. Cu thé: Nang lwc sdn xuét phan ure trong
nwéc dén thdi diém hién tai da hon 2,35 triéu tAn/ndm, bao gébm: Dam Phd M§ 800.000 tan,
DPam Ca Mau 800.000 tan, Dam Ha Béc 195.000 tan, Dam Ninh Binh 560.000 tan. Dy kién
cudi ndm 2015, Dam Ha Béc nang cong suét 1én 500.000 tAn/ndm nhw vay ca nuéc sé co 2,66
triéu tAn/ndm. V&i nhu cau phan ure wéc tinh én dinh 2,2 triéu tAn, dw bdo phan ure sé dw
cung it nhat 460 nghin tan trong nam 2015.

Vé phan DAP, trong nam 2015, khi nha may DAP Lao Cai di vao hoat déng, dw kién Viét Nam
s& khong phai nhap khau thém nhiéu phan DAP twr thi trwong Trung Quéc. Vé phan lan, hién
Viét Nam da cé kha nang cung (ng nhu cau trong nwéc. Cung (ng phan NPK dy bao sé gilr
murc twong dwong so v&i ndm nay. Con loai phan kali, SA trong nam 2015, Viét Nam van sé
phai tiép tuc nhap khau nhiéu t&» Trung Quéc do chwa chi ddong dwgc ngudn cung ndi dia.

Theo dy béo ctia Agromonitor, trong ndm 2015 ca nwéc can khoang 10,83 triéu tAn phan bon
céc loai; trong dé: phan dam 2,1 triéu tAn; phan SA 850 nghin tan; phan kali 1,1 triéu tan; phan
DAP 980 nghin tAn; phan NPK 4 triéu tAn; phan lan 1,8 triéu tn. San xuét trong nwdc nam
2015 wéc dat 8,290 triéu tAn phan bén céc loai, trong d6 ¢é 2,27 triéu tAn dam, 420 nghin tan
DAP; 1,8 triéu tAn phan l1an va 3,8 triéu tAn phan NPK.

Can dbéi cung ciu phan bén nam 2015
Chung loai

Ngueén cung

www.fpts.com.vn

(Nghin tan) N G /San xuat
Ure 2.100 2.270
DAP 980 420
Phan Ian 1.800 1.800
SA 850 i
NPK 4.000 3.800
Kal 1.100 i
Téng 10.830 8.290

Dw bao ngudn cung san xuat trong nwéc nam 2015

Chung loai

Ké hoach

Ké hoach

Ngubn: Agromonitor, 2015

2014

2015

Phan dam tré . 2.175 2.485
- Tap doan Héa chat VN 650 960
- Tap doan Dau khi VN 1.525 1.525
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Phan lan (TP Hoéa chéat VN) 1.563 1.585
Phan bon NPK 2.594 2.750
Tap doan Hoéa chat VN 1.974 2.022
Phan bén DAP 305 580
Téng 6.637 7.400

Ngubn: B6 céng thuong

Dw bao nhap khau phan bén cua Viét Nam trong ndm 2015

Chung loai Ké hoach 2015 Nam 2014
Lwong, nghin tan 4.400 3.793
Tri gia, triéu USD 1.438 1.237

Ngudn: Bé Céng Thuong

Vé chi phi san xuat phan bén. Chi phi san xuét ciia cac doanh nghiép trong nam 2015,
chd yéu chju tac dong cta: gia dau giam, gia khi giam, thué xuat khau cta Trung Quéc
giam, luat s6 71 vé thué VAT dau vao...tac ddng qua lai lam thay déi chi phi sén xuét phan
bén tuy nhién cling co thé sé lam gia ting canh tranh trong nwéc. Cu thé, xu hwéng 2014
gia dau thé gidi lién tuc gidm va xu hwéng gidm tiép tuc kéo dai sang nam 2015 tac déng
dén gia ca nhiéu mat hang dwoc lam tir dau trong dé co gia khi dung dé san xuét phan boén
nhung cac doanh nghiép ban hang cling phai c6 nhirng diéu chinh vé gia dudi strc ép clia
gia dau.

V& mét chinh sach, tr 1/1/2015, cac mat hang phan bén; may mdc, thiét bi chuyén dung
phuc vu cho sdn xuét néng nghiép... thudc ddi twong khong chiu thué GTGT tir khau nhap
khau dén khau san xuét, thwong mai ban ra, diéu nay sé lam chi phi san xuét cia doanh
nghiép ndi dia tdng I&n va gidm tinh canh tranh so v&i phan bon nhan phiu. Khéng chi thay
ddi vé chinh sach thué cla Viét Nam ma thué xuét khau phan bén cta Trung Quéc trong
ndm 2015 ciing thay dbi theo hwdng cé loi cho nhap khau phan bén tt thi triedng nay.

Vé trién vong gia phan bén. Theo Agroinfo, trong ndm 2015, trién vong gia phan bon sé
xudng mire thip hon so véi ndm 2014 do cac nguyén nhan sau: (1). Ngudn cung téng cao
do viéc van hanh tét cac nha may san xuat phan bén; (2). Viéc nha nwéc dady mie thué
nhap khau sé& khién cho ludng hang danh cho nhap khau gidm, tuy nhién, déng thei mire
canh tranh ndi dia ciing sé& cao hon, (3) Thyc té, vao thdi diém bat dau vu Déng Xuan hién
tai, nhiéu tac nhan trong chudi cung (rng phan bén déu dang c6 phan héi tich cwc vé nguén
cung thang dw, mirc gia 6n dinh, khéng c6 xu hwéng tang cao. Trién vong xu hwéng nay
sé tiép tuc duy tri trong ca n&m 2015.
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B. CAP NHAT DOANH NGHIEP TRONG NGANH

|. Cac Doanh Nghiép Niém Yét Trong Nganh

Thi gia Vén hoéa (VND) Téng TS 2014

S0 24/04/2015 (ty dbng) (ty ddng)

San xuat, kinh doanh lan,

HNX NPK NFC 10,487,551 29.2 306.24 210 322
HOSE ﬁf;?( il Wl GEER [, gy 43,543,306 17 740.24 501 1.579
San xut NPK
HOSE Kinh doanh NPK, DAP, ure, QBS 32,000,000 11.6 371.20 418 1.560
hoéa chat...
HNX ﬁgﬁ‘( 021G LIl CRERD LET, - 77,832,000 33.4 2,599.59 1.496 2.650
HOSE ﬁggc’;ﬁt Kinh doanh ure, oy 529 400,000 13.4 7,093.96 5.565 16.544
HOSE ﬁggc’;‘;‘t kinh doanh ure,  poy 379 934,260 30.5 11,587.99 9.005 10.111
Ngudn: FPTS téng hop
Trong nhédm nganh cac doanh nghiép sén xuét va kinh doanh phan bén niém yét thi DPM 14
doanh nghiép c6 vén héa thj trwong I&n nhat, Ién dén 11.588 ty dong va lién sau d6 la DCM
v&i von hoa la 7.093 ty dong. Bay la 2 doanh nghiép c6 mirc von hda cao so véi thi tridng khi
& vj tri lan lwot 1a 18 va 27. Von héa nhoé nhat la 306 ty dong cua cong ty NFC.
Xét vé quy mo tai san thi DCM la doanh nghiép cé quy mo tai sén I&n nhat [én dén 16.544 ty
ddng, gap 1,65 1an so v&i doanh nghiép lién thir 2 1a DPM. C6 thé thay quy mé tai san clia cac
doanh nghiép niém yét trong nganh khéng twong déng khi cac doanh nghiép ctia PVN c6 quy
mo rat 1én so v&i cac doanh nghiép con lai.
Tinh hinh san xuét cda cac doanh nghiép trong nam 2014
San lwong san xuat trong nam 2014 (tan) Cong suét cac nha may trong nam 2014
NFC [ 213964 |  56.500 NFC I 71% B 38%
SFG F181.184 I 244.820 SFG 1% N 82%
QBS | 30.000 QBS [ 55%
LAS W©4.720 | 101.034 [730.128 LAS INi06% I 729 IN104%
DCM B06. 750 DCM IN101%
DPM I850.000 DPM IT106%
Téng 656750 WB75.004 W 314.908 061448 Céng suét I104% IN103% I 72% I 88%

Nguén: FPTS téng hop

Trong nam 2014, dau hét cac doanh nghiép niém yét trong nganh déu hoat dong duoi cong
suat thiet ke, dac biét la cac day chuyén lan nung chay va NPK. biém dang chu y la cac cong
ty trong tap doan PVN déu hoat dong & mirc vurot qua cong suéat thiét ké.

V& mang san xuét ure, cd DPM va DCM déu hoat dong vwot qua cdng suét cia minh véi san
lwong 1an lwot 14 850 va 807 nghin tAn. V& mang san xuét supe lan thi LAS la doanh nghiép
dau nganh vé&i san lwong la 795 nghin tAn Ién hon rat nhiéu so véi doanh nghiép th» 2 1a SFG
chi & mrc 181 nghin tAn. D4i véi mang san xuét 1an nung chay thi NFC la doanh nghiép c6
san lwong san xuat I&n nhat véi 214 nghin tan trong nam 2014. Béi véi mang NPK, LAS ciing
la doanh nghiép c6 san lwgng san xuat I&n nhat véi san lwong la 730 nghin tan trong ndm
2014 so v&i mirc 245 nghin tAn ctia SFG va 57 nghin tan ctia NFC.
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1. Két quakinh doanh
Doanh thu thuan (triéu déng)
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Doanh thu 2013 m Doanh thu 2014 @ % tang trwéng DT

Bién lgii nhuan

Trong s6 cac doanh nghiép nganh phan bén niém yét, DPM |& doanh nghiép cé quy mé doanh
thu I&n nhét véi tdng doanh sb 1a 9.548 ty déng trong nam 2014, gidm 7,9% (yoy) chi yéu do
gia phan boén ciia DPM da glam 22% (yoy).

QBS la doanh nghiép trong mang phan phdi phan bén véi cac méat hang chinh 1a DAP, ure ¢c6
tbc dd tang trwdng doanh sb rat 4n twong véi mic 36,9% trong nam 2014 do: (1). Bat dau
2014, QBS ghi nhan doanh thu, lgi nhuan tr cac mang kinh doanh mai nhw NPK, kho ngoai
quan. (2). QBS ky két thém duoc nhiéu hop ddng 16n cung cép lvu huynh va axit sunfuric. Tuy
nhién v&i 72% doanh thu déng gop tir mang kinh doanh phan bén va 28% dén tlr mang khac
(kinh doanh héa chét, kho bai) thi mirc d6 tang trwdng nay khéng chi dén tlr mang kinh doanh
phan bon cla cong ty ma con tw cac mang khac.

LAS ciing la mét trong sé it cac doanh nghiép trong nganh cé ket qua tang trwdng doanh thu
duong trong nam 2014 (& murc 4,5%) do chu do nhirng thang cudi ndm cong ty da day manh
san lwong tiéu thu nhd vao chinh sach chiét khdu wu dai nén KQKD Q.4 ting trwdng rat 4n
twong. Tuy nhién do nhu cdu & mirc khong ddi nén diéu nay da lam két qua kinh doanh trong
Q.1 nam 2015 sut giam.

Nhw vay, binh quan trong nam 2014, téng doanh sé ctia cac doanh nghiép niém yét 1a 26.154
ty ddng, gidm 2,1% so v&i ndm 2013.

gop

35% -
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20% -

15%

10%

5% -+

0%

25%
24%

220 23%
12%
6%

NFC SFG QB

Bién LNG 2013 mBién LNG 2014
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DPM Ia doanh nghiép cé bién lgi nhuan gdp cao nhét trong cd ndm 2013 va 2014 do cong ty
san xuét phan bén ure va nha may da hét khau hao va trong ndm 2014 co ché gia khi theo gia
thi trwdng va cé sw sut giam I&n nén bién lgi nhuan céng ty van & muc cao.

Twong tw trong mang san xuét ure 18 DCM, méc du nha may cong ty van con chi phi khau hao
I&n (1.300 ty ddng/nam, chiém khodng 28% gia vén hang ban) tuy nhién do nhan dwoc wu dai
tir tAp doan nén gia khi céng ty & mac thap nén bién LNG van & mirc cao so v&i nganh.

SFG, NFC va LAS 1a 3 doanh nghiép kha twong tw nhau vé mét co ciu san xuat do déu san
xuét phan Ian va NPK cé bién loi nhuan gdp twong tw nhau va tang nhe trong ndm 2014 do gia
apatit ddu vao & murc 6n dinh, gia nguyén liéu phan bén dau vao nhw dam, lan, kali déu giam
nén bién lgi nhuan cla cac doanh nghiép cai thién.

Tuy nhién bién LNG cltia SFG & murc thdp hon rat nhiéu (giao dong tir 9-12%) nhung dbi voi
NFC va LAS & mirc twong dbi cao & mirc (16-20%). QBS la doanh nghiép thwong mai phan
bdén nén bién lgi nhuan gdp & mic thip so véi cac doanh nghiép san xuét, chi 6% so véi mirc
binh quan cla cac doanh nghiép niém yét 14 18,7% (n&m 2014).

Chi phi tai chinh (triéu déng)

700,000 - - 9.0%
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L 0,
@ 1.8% 2.0%
100,000 @ 13%
- 1.0%
@ 06%
B 0.4%
0 . . — — . @—6:0% | 0.0%
NFC SFG QBS LAS DCM DPM
Chi phi tai chinh 2013 ® Chi phi tai chinh 2014 Chi phi tai chinh/doanh thu thuan 2014

Ngoai triy DCM, céc doanh nghiép trong nganh déu da trong giai doan 6n dinh nén viéc vay no
dé dau tw 1a khéng c6 nén chi phi tai chinh chd yéu la chi phi i vay lién quan dén viéc vay
ngén han tai tro cho vén lwu ddng. DCM la doanh nghiép cé dic thu 1a nha may maéi xay dwng,
viéc trd no vay chwa hoan tan nén chi phi l3i vay la rat 1&n, chiém dén 8% doanh thu thudn
trong nam 2014, tuy nhién nho wu dai tlr tap doan nén cac khoan ng vay cla cong ty da dwoc
tai co cAu vdi 1ai suét thdp hon nén chi phi tai chinh trong ndm 2014 da gidm 19% so véi mirc
588 ty déng ctia nam 2013. Ngoai chi phi Ii vay, viéc chénh l&ch ty gia do la my ciing anh
hwéng dén chi phi tai chinh cia DCM khi ma cac khoan vay ctia cong ty chd yéu bang USD
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Chi phi ban hang
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Chi phi ban hang 2013 ® Chi phi ban hang 2014 @ Chi phi ban hang/doanh thu thuan 2014

Céc doanh nghiép nganh phan boén dé chju dnh hwéng cla théng tw 06 vé siét chat quan ly
trong tai dwéorng bd nén chi phi ban hang clia cac doanh nghiép déu tdng mac du doanh thu &
murc gidm. Dbi véi cac doanh nghiép nhw NFC, DPM viéc gidm ty 1& chi phi ban hang/doanh
thu cGia coéng ty thé hién hiéu qua quan ly chi phi ctia cac doanh nghiép nay.

Bén canh do, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép lai tdng dan qua cac nam do
cac cong ty mé rong quy md san xuét, kinh doanh va dy manh mé réng thi trweéng tiéu thu,
ddng thoi canh tranh trong nganh phan bén ngay cang gay gét, nén cong tac ban hang cang
can phai chu trong dé dam bao tiéu thy tét sdn pham, gilr virng thi phan cla cong ty nhw LAS
mé& réng sang Nhat Ban, Han Quéc, DCM mé rong sang Campuchia, DPM mé& rong sang
Jordan, Thai lan...

Déi v&i DCM, méc du doanh thu co sw sut gidm tuy nhién do san pham mang thwong hiéu
Pam Ca Mau cla cong ty mai dwa ra thi trwong (tr ndm 2012) nén cong ty can phai tang
cwong hoat dong quang bao thwong hiéu cla minh. Tuy nhién so v&i DPM, mirc nay van con
kha thap.

Chi phi quan ly doanh nghiép
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Chi phi quan ly/doanh thu cua cac doanh nghlep ¢ murc giao dong binh quan la 2-3% trong 2
nam gan day va cé sy tang nhe do doanh thu ctia cac doanh nghiép hau hét giam do nhu cau
tiéu thu khong thay d6i nhwng ap lwc canh tranh da day gia ban xuéng mirc thap. Tuy nhién
cac doanh nghiép can phai tiép tuc duy tri bd may hoat dong déng thoi tich cwc tim kiém co
héi trong thi trwng canh tranh khéc liét nén chi phi quan Iy cla cac doanh nghiép hau hét Ia
tang. Chi phi quan ly ctia DPM téng trwdng rat manh & mac 62% so véi mirc 2013 do doanh
nghiép nay cé déc thu 1a dwoc wu dai tir Tap doan dau khi nén cdng ty hoach toan chi phi quéan
ly cta tap doan vao chi phi quan ly clia cong ty.

DPM la doanh nghiép c6 chi phi quan ly doanh nghiép cao nhat so v&i cac doanh nghiép trong
nganh so vé muc twong ddi cling nhw tuyét dbi. Mac du trong nam cong ty da tai co cau sap
xép lai bd may trén co sé tinh gon, gidm bt cdp quan ly trung gian tuy nhién duwéng nhw van
chwa mang lai hiéu qua ré rang. Chung tdi cho rang, day cé thé 1a mat trai ctia co cAu td chirc
bao gdm nhiéu céng ty viing mién va cac hé théng dai ly ctia cdng ty so véi cac doanh nghiép
cung nganh khac. Diéu nay sé tao ra sw cdng k&nh vé& bdé may quan ly, cling nhw cac chi phi
quan ly doanh nghiép.

Loi nhuén rong
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L 0,
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4%
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NFC SFG QBS LAS DCM DPM
LNST 2013 ELNST 2014 @Ty sudt LNST

Ngoai trlr DCM va QBS, cac doanh nghiép niém yét clia nganh phan bén déu ching kién sw
tang trwdng am vé loi nhuan trong nam 2014. O phuwong dién nganh, tdng lgi nhuan sau thué
clia cac doanh nghiép trong ndm 2014 la 2.556 ty dong, gidam 22,5% so véi ndm 2013 chi yéu
do tinh hinh kinh doanh ctia nganh khéng thuan loi va bién dong gia nguyén liéu dau vao cua
mot s& doanh nghiép Ién. Déi véi DPM, lgi nhuan cla cdng ty gidm manh 49% do gia ban binh
quan uré Pha My nam 2014 thap hon 22% so v&i nam 2013, trong khi dé gia khi binh quan 12
thang 2014 1a 6,78 USD/MMBTU cao hon gia khi nam 2013 1a 3,35%. M6t phan ciing do lai
suat tién gi giam nén doanh thu ti» hoat déng tai chinh ctia cong ty cling giam sut.

Trai nguwoc véi DPM, loi nhuan ciia DCM trong ndm 2014 14 819 ty déng, tang manh 55% (yoy)
nguyén nhan do mac du gia phan bén dau ra ctia cdng ty giam ciing & mirc 12% nhwng gia khi
dau vao chi & mirc 4,07 USD/MMBTU gidm 40% so vé&i ndm ngodi nén da lam loi nhuan cong
ty cai thien manh.Déi véi QBS, trong ndm 2014, ngoai viéc tang trwdng tot vé doanh sb va bién
loi nhuan gop, trong ndm 2014, cdng ty cling da c6 sy cadi cach 16n khi QBS thay dbi chinh
sach ban hang khi trong nam 2013, khi hau hét cac 16 hang Ién vé dam dwoc cong ty mua
trong nwéc ma khoéng thwe hién nhap t& Trung Quéc va cac 16 hang nay déu dwoc xuét thang
di tr nha may cla nha cung cap thay vi vé kho clia cong ty nén da lam gidm céc chi phi lién
guan.
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2. Tinh hinh tai chinh
Tong tai san (triéu dong)
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Trong nhém cac doanh nghiép nganh phan boén do viéc dau tw ctia cac doanh nghiép & nhirng
thoi diém khac nhau nén ty I1& tai san ngén han, tai san dai han trén tdng tai san c6 sw khac
biét. D6i v&i cac doanh nghiép, phan Ién trong co cAu tai san Ia tién, hang tén kho va khoang
phai thu do cac nha may da hét khu hao va hang ndm chi mét cac chi phi bao tri, bao duéng.
Do c6ng nghé san xuat phan bon khéng co sw thay dbi dang ké tir 10 ndm tré lai day nén viéc
hét khAu hao clia cac nha may la lgi thé 16n dbi véi doanh nghiép.

Déi véi DCM, do nha may coéng ty méi dwa vao hoat ddng tlr ndm 2012 nén gia tri con lai van
con rat dang ké. Ciing chinh vi quy mé tai san Ién nhung van dang trong qua trinh phat trién
thi trwdng ndi dia cling nhw xuat khdu nén hiéu qua st dung tai san cia DCM & murc th&p nhat
so v&i cac doanh nghiép niém yét.

Vé hiéu qua st dung tai san. Do |a doanh nghiép thwong mai phan bén nén QBS c6 hiéu qua
st dung tai san cao nhwng d6i véi moét doanh nghiép sén xuét thi NFC mé&c du 1a doanh nghiép
nhd nhat nhung cong ty lai cé hiéu qua s dung tai san cao nhat khi 1 ddng tai sén cla cong
ty tao ra dén 2,1 déng doanh thu thuan.

Gia tri khoan phai thu (triéu dong, ngay)
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Do tinh hinh kinh doanh ctia nganh gap nhiéu khé khan nén hau hét cac doanh nghiép déu
phai wu dai dai ly, khach hang théng qua viéc tang th&i gian thu hdi cong ng’ nén méc du tdng
doanh thu cla cac doanh nghiép gidm nhung tdng gia tri clia cac khoan phai thu da ting lén
dén 112%. Bang chd y quy md vé doanh thu ciing nhw tai san ctia LAS va QBS twong dbi nhé
so v&i DCM va DPM nhwng khodn phai thu ctia LAS va QBS téng dot bién 1&én gap 3 1an so véi
nam 2013 va vwot [én ca gia tri ca DCM va DPM.

So v&i cac doanh nghiép niém yét, ching t6i danh gia cao hiéu qua quan ly khodn phai thu cla
DCM khi thoi gian thu héi cong no' clia cdng ty twong ddi thap, binh quan chua téi niva thang
trong ndm 2014. C6 dwoc didu nay la do hau hét cac dai ly clia cong ty tra tién trwdc khi giao
hang va tham chi néu dai ly da giao ti&n nhwng khéng nhan hang thi ciing sé bj céng ty phat
nén diéu nay sé hd tro cong ty rat nhiéu trong viéc tao ra thanh khoadn hoat dong.

Gia tri hang ton kho (triéu déng, ngay)
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Hang tén kho 2013 ®Hang tdn kho 2014 @Vong quay HTK

Tdng gia tri hang ton kho cta cac doanh nghiép phan bon niém yét dén hét nam 2014 1a 4.167
ty dong, gidm 11% (yoy), day la dau hiéu tich cwc khi cac doanh nghlep trong nganh hau nhw
da thich ngh| vé&i tinh trang nhu cau yeu cla nganh va diéu tiét san xuéat hop ly. Gia tri hang
tdn kho clia cac doanh nghiép hau hét la giam xudng do doanh thu giam.

Déi véi QBS va DCM, mac du khac nhau vé ban chét kinh doanh nhwng c6 thé thay hiéu qua
quan ly ton kho ctia 2 doanh nghiép nay rat vwot troi so véi binh quan nganh. Déi véi QBS, do
trong nam 2014, cong ty da thay déi chinh sach nhap hang khi khéng nhap khau tir cac nha
san xuat Trung Quéc vé kho clia minh ma thay vao dé6 mua phan boén cla cac doanh nghiép
trong nwéc va xuat khau trye tiép. Gia tri hang ton kho cla céng ty tdng 1én cao do trong nam
nay cong ty da dwa vao day chuyén san xuat NPK 55 nghin tdn nén mdc tén kho cao hon nam
trudrce.

Déi véi DPM, do nha may cong ty phai bao tri 1&n 2 thang trong ndm 2015 nén cdng ty phai dw
trir hang tén kho nhdm dam bao khéng bi gian doan trong hoat dong san xuét kinh doanh.

Vay no (triéu dong)
Déi v&i co chu no vay, cd mot diém chung rat 16n déi véi cac doanh nghiép nganh phan bon
ngoai trir DCM la cac doanh nghiép nay hau nhw khéng cé vay no dai han. Vi & giai doan nay
cta thi trwrng phan bén, hau hét cac doanh nghiép déu chwa cé nhu cdu mé rong san xuét
kinh doanh. Viéc vay no ngan han, chi yéu la tai tro cho vén lwu dong, cong ty sé vay va tra
trong n&m, nén sb dw cudi ki sé bién dong 16N so v&i s tivng thdi diém trong nam.
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Déi v&i DCM, & thei diém cudi ndam 2014, téng sb dw no vay ngén han cla cong ty 1a 1.254 ty
ddng va ng vay dai han 1a 6.739 ty ddng, hau hét cac khoan vay cliia cong ty 1a bdng USD & lai
suat binh quan tir 3-4%. V&i mire dw no' nay, khi ty gia thay déi cong ty sé chiu thém khoan chi
phi tai chinh do chénh léch ty gia héi doai.
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@ ROE ® Ty suat LNST @ Don bay tai chinh ® \ong quay TS

Ty l&é ROE clia cac doanh nghiép c6 su khac biét do cac chi sd nhw don by tai chinh, vong
quay téng tai san va loi nhuan rong bién khéng giéng nhau & cac doanh nghiép. Doanh nghiép
c6 ty 1& ROE cao nhét va thap nhét 1a LAS va DPM v&i 30,3% va 12,1%.

LAS dat mirc ROE cao chii yéu do cong ty cé bién loi nhuan sau thué & mec cao két hop véi
viéc str dung don bay tai chinh va s& dung hiéu qua tai san so v&i cac doanh nghiép khac. Mac
du DPM la doanh nghiép c6 ty suat LNST & mirc cao so vé&i cac doanh nghiép trong nganh
nhung chi s6 ROE cuia cong ty khong cao do cong ty s& dung don by tai chinh & mirc rat han
ché.

Déi v&i QBS, doanh nghiép nay c6 bién loi nhuan sau thué rat thap, nhwng nh& vao viéc st
dung don bay tai chinh & mrc rat cao va st dung tai san hop ly nén chi s ROE cuia cong ty &
murc rat cao 1a 25,4%. Tuy nhién bién loi nhuan méng cung véi viéc st dung don bay tai chinh
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cao sé rii ro néu cong ty khong quan ly tét gia dau vao cling nhw gid dau ra, hoac thi trvong
. tiéu thu cua cong ty gap kho khan va sé gap ap Iwc Ion ve chi phi tai chinh.
Lwu chuyeén tién té

Dong tién HDKD Dong tién dau tw Dong tién tai chinh
2013 2014 2013 2014 2013 2014
NFC 39 -12 -3 -4 -52 19
SFG 267 304 -16 -19 -122 -552
QBS -86 53 -28 -499 74 444
LAS 882 144 =77 -48 -589 -414
DCM 1.923 4,391 -46 -3.157 -1.333 -1.635
DPM 1.941 975 -1.969 1.561 -1.569 -1.490

Nguén: FPTS téng hop

Dong tién tir HDKD. Hau hét cac doanh nghiép déu cé dong tién tlr hoat dong kinh doanh
dwong trong giai doan 2013-2014. Dong tién tir HDKD trong nam 2013 ctia QBS Ia -86 1a do
dong tién chi trd cho ngwdi cung cép la khodng chi tra I&n, tuy nhién sang ndm 2014, do tién
chi trd cho nha cung cép gidm va doanh thu tang trudng tot nén da lam dong tién cta cong ty
céi thién.

Déi véi NFC, dong tién tr HDKD clia cong ty trong ndm nay am mot phan do doanh thu téng
trwdng & mérc am, déng thdi gia tri hang ton kho va khoan phai thu cla céng ty ting so véi
nam trudc, lan lvot 1a 22% va 22,2%.

Dong tién tir hoat ddng kinh doanh ctia DCM tang trwdng manh gan gap dbi so véi cung ki la
do mét phan loi nhuan ctia cong ty tang trwdng tét so véi cung ki, mot phan do sy thay ddi
trong khodn phai tra clia cong ty. Cu thé, sau khi IPO, s dw clia khoan phai tra khac clia cong
ty tang 1&n 1.940 ty ddng chd yéu phan anh sb tién thu vé tlr IPO ma DCM tra lai cho PVN.

Dong tién dau tw. Trong giai doan 2013-2014 cac doanh nghiép hau nhw khéng cé hoat dong
dau tw tai san cb dinh nao Ién. Dong tién cho hoat dong dau tw thay déi chi yéu do thay dbi
céac khoan tién giri tiét kiém tai ngan hang.

Riéng dbi véi QBS, dong tién tir hoat ddng dau tw cla cdng ty mét phan cho viéc dau tw dé tre
thanh cd déng chién lwoc cha cong ty cd phan phan bén DAP - Vinachem (220 ty ddng) mot
phan phuc vu cho viéc tiép tuc dau tw mé réng nha may NPK Thiy Nguyén - Hai phong va cac
dw an kho ngoai quan, ndi dia va tru s& van phong cong ty.

Dong tién tir hoat dong tai chinh. Dong tién tr hoat déng tai chinh cla cac doanh nghiép
chu yéu lién quan dén viéc chi trd ¢b tirc va thanh toan cac khoan vay no' cho vén luu dong
trong ndm. Riéng dbi véi QBS, dong tién tir hoat dong tai chinh ctia cong ty & murc 444 ty déng
do cong ty vay ng cuing véi viéc trong ndm cong ty da phat hanh cb phiéu thu vé 264 ty déng.
DPéi véi DCM, mac du trong nam codng ty da IPO va tang vén diéu 1& nhwng do chl yéu phuc
vuc cho viéc chi trd ng gbc vay nén dong tién tir hoat dong tai chinh cla céng ty van & muc -
1.635 ty dong.
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ll. Cac Doanh Nghiép Phan Bén Chwa Niém Yét

Coéng ty c6 phan phan bén Binh Dién
Cong ty cd phan Phan bon Binh Dién trwc thudc Tap doan hoa chét Viét Nam — Bd cong
thuwong
Cac thanh vién ctia cong ty cd phan phan bén Binh Dién gdm:

- Cong ty cb phan Binh Blén — Lam Péng

- Céng ty cb phan Binh Dién — Quang Tri

- Coéng ty cb phan Binh Dién — Mékong

- Cong ty TNHH mét thanh vién thé thao Binh Blén — Long An

- Nha may phan bén Binh bién — Long An

- Chi nhanh Ninh Binh
V&i mdt nha may chinh, 1 chi nhanh, 1 cong ty lién doanh va 4 céng ty ¢d phan, hdng ndm
cong ty cé kha nang san xuét va cung (rng cho thj trwdng trén 1.200.000 tan cac loai san
ph&m, dap (rng trén 40% nhu ciu phan bén ca nuéec.
Cac san pham dau Trau cia Coéng ty:

- Nhom phan NPK théong thwdng: nhw NPK 20-20-15, NPK 16-16-8-13S, NPK 15-10-15, NPK
16-8-8...

- Nhoém phan bén NPK + TE: nhw NPK 20-20-15+TE, Dau Trau TE + Agrotain, NPK 25-20-
10+TE, NPK 25-25-5+TE...

- Nhém phan chuyén dung nhw Dau Trau TE+Agrotain Lua 1, Dau Trau TE+Agrotain Lua 2,
DPAu Trau Ca Phé Agrotain, Pau Trau Cao su kinh doanh...

- Nhém phan hiru co khoang hiru co va hiru co sinh hoc.

- Phanboénla

- Cac san pham thubc bao vé thuc vat.
Tinh hinh kinh doanh trong nam 2014:

- San lwong san xuét: 670.213 tan

- San lwong tiéu thu: 644.637 tan

- Bang dwdi nén mé rong cot chi tiéu cho dé nhin

Chi tiéu két qua kinh

doanh

Doanh thu thuan 6.585.109 6.377.224 -3,2%
Loi nhuan gbp 697.889 680.493 -2,5%
Bién LNG 10,6% 10,7% 0,1%
Loi nhuan thuan tir HDKD 318.831 356.145 11,7%
LNST 261.683 288.548 10,3%
Bién LNST 4,0% 4,5% 0,6%
Chi tiéu tai san va nguén von

Téng tai san 2.917.550 2.985.914 2,3%
Tai san ngan han 2.433.755 2.496.670 2,6%
Tai san dai han 483.795 489.244 1,1%
Téng ngudn vén 2.917.550 2.985.914 2,3%
No phai tra 2.132.347 1.980.273 -7,1%
Vén chi sé hiru 669.112 842.442 25,9%

®

Coéng ty TNHH Mét thanh vién Phan Dam va héa chat Ha Bac
Nganh nghé kinh doanh:
- San xuét, kinh doanh phan dam Uré.
- Sé&n xuét, kinh doanh hoa chét co ban.
- San xuét, kinh doanh dién.
- Quan ly van hanh Iw&i dién trong pham vi Cong ty.
- San xuét, kinh doanh NH3 16ng, CO2 Idng - rén, cac san phadm khi céng nghiép.
- San xuét, kinh doanh hang co khi.
- Xay lap cac cong trinh, 1ap du an dau tw xay dwng céc cong trinh. Thiét ké thiét bi cong
nghé céng trinh hoa chét.
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- DAu tw va kinh doanh tai chinh.

- Xuét nhap khau, kinh doanh cac s&n phdm hoa chat va phan bén.

- Kinh doanh cac nganh nghé khac.
Dw kién cubi ndm 2015, Dam Ha Bac nang cong suét tir 180.000 tan 1én 500.000 tAn/n&m
Tinh hinh tai chinh:

Chi tiéu két qua kinh

doanh

Doanh thu thuan 2.009.942 1.842.435 -8,3%
Loi nhuéan gbp 447.091 334.453 -25,2%
Bién LNG . 22,2% 18,2% -4,1%
Loi nhuén thuan tte

HDBKD 484.366 300.319 -38,0%
LNST 373.951 227.156 -39,3%
Bién LNST 18,6% 12,3% -6,3%
Chi tiéu tai san va nguén von

Tong tai san 3.891.687 8.191.622 110,5%
Tai san ngén han 2.253.239 1.546.809 -31,4%
Tai san dai han 1.638.448 6.644.813 305,6%
Téng ngudn vén 3.891.687 8.191.622 110,5%
Ng phai tra 1.669.186 6.188.331 270,7%
Vén chii s& hiru 2.222.501 2.003.291 -9,9%

Uu thé canh tranh ctia san pham: c6 dé tinh khiét cao, chat lwgng 6n dinh,co suy tin cao trén
thi trwong ca nwdc, dap iwng duwoc yéu cau khat khe ctia cac nganh cong nghiép ky thuat cao.
Pat nhiéu thanh thich nhw huy chwong vang, Giai béng lua vang Viét nam, Cup vang Néng
nghiép Viét Nam tai cac hoi cho kinh té quéc dan, hdi che quéc té hang cong nghiép Viét Nam,
héi cho' cdng nghiép héa chéat Viét Nam, hoi cho' cdng — néng nghiép quéc té Viét Nam va hoi
cho néng nghiép quéc té Viét Nam Agroviet.

Tap doan Quéc té Nam Sao

Trong linh vwe s&n xuét, kinh doanh — xuét nhap khiu phan bén, nam 2004, Tap doan qubc
thé Nam Sao xay dwng nha may phan bén Nam Sao va Téng kho ngoai quan véi quy mé 16n
nhét Viét Nam tai tinh Long An, cé téng cdng suét san xuat 1én 300 nghin tAn/ndm, duoc
trang bi cong nghiép va thiét bi hién dai véi hé théng quan ly chéat lwgng 1ISO 9001:2008 nén
tat ca cac san phadm clia Nam Sao déu dat cac tiéu chuén québc té quy dinh.

FIVE STAR Growp

Cubi nam 2009, Nha may phan bén Ndm Sao Campuchia duoc xay dwng tai tinh Kandal,
chuyén san xuéat phan bén NPK c6 cong suat 350.000 tAn/nam (giai doan 1) va 500.000
tAn/nam (giai doan 2), téng s vén dau tw 1a 65 triéu USD, dwoc ap dung hé théng tdi wu kho
van va tiéu chuan 1SO 9001:2008. DAy la cong trinh hién dai nhat Bong Nam A.

Bén canh vién san xuét phan bén, Tap doan Québc té Nam sao da va dang ddy manh dau tw
phét trién cac du an bat dong san nhuw: Khu biét thy cao cap va san Golf cé dién tich 400ha
tai Long An, Dy an khu dan cw, du lich sinh thai Phwéc Ly trén 419 ha, Khu phé thwong mai
Long BInh, Khu d6 thj Five Star, Khach san Beautiful Hotel, KS Green World tiéu chuén 4 sao
tai Tp.Ving Tau; Dy an C&n ho cao cip Q.7 (Tp.HCM); Trung Tam Thwong mai — Du lich
qudc té PBSH (Nam Binh)...

San pham chinh: cdng nghé san xuat NPK ctia Nam Sao 1 loai NPK 1 hat, v&i cac chiing
loai nhw: NPK 20-20-15+TE, NPK 20-16-16-8+TE, NPK 20-0-20+TE, NPK 17-17-17+TE.
Cong ty con c6 cac san pham chuyén dung cho cay lta cé cdng thirc: Nam Sao TE-01 (20-
16-8+TE), Nam Sao TE-02 (20-0-20+TE)

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Tap doan Qué Lam

Day la moét trong s it nhirng doanh nghiép san xuét va kinh doanh phan bén hiru co & nuwéc

ta v&i nang lwc san xuét 1&n trén 100 nghin tAn phan bén hiru co méi ndm, la moét trong

nhirng céng ty hang dau trong linh vrc san xuét phan bén hivu co tai Viét Nam.

Linh virc hoat déng:

- San xuét cac loai san phdm phan bén hivu co vi sinh, hitu co sinh hoc, cac ché phdm
sinh hoc phuc vu cho néng nghiép va x& ly méi trwdng

- San xuét cac loai san pham phan boén qua 14, acid humi dang dung dich, phan bén dang
dung dich, phan bon NPK

- PAu tv phat trién gido duc, dau tw tai chinh, dau tw va kinh doanh bat dong san, xay
dwng dan dung...

Cac san pham phan bén Qué Lam dwoc san xuét bdi hé thdng 4 nha may nam & cac
ving mién trén ca nwéc va dwoc phan phéi & tat ca cac tinh thanh toan quéc

- Co6ng ty Qué Lam Phuwong Nam — KCN Tam Pha Trung — Ca Chi

- Cong ty Qué Lam Tay Nguyén — KCN Hoang Anh — Chuporong — Gia Lai

- Co6ng ty Qué Lam Phuong Bac — KCN Binh Xuyén — Tinh Vinh Phuc

- Co6ng ty Qué Lam Mién Trung — Cum CN T& Ha - Hwong Tra — TT Hué

Coéng ty c6 phan vat tw ndong san

Cong ty cb phan vat tw nong san (Apromaco) triwdc day la cong ty Vat tw ndng san thuéc Bo
Néng nghiép va Phat trién néng thon, dwoc cd phan héa tlr thang 11 ndm 2005 1a mét trong
nhirng doanh nghiép chuyén kinh doanh phan bén I&n nhat Viét Nam

Hang nam, Apromaco nhap khau tir 500.000 — 700.000 tan phan bén hoa hoc cac loai, v&i
kim ngach nhap khau 130 -150 triéu do la My dé cung (rng cho thij trwéng trong nwée. Khong
chi kinh doanh phan bén Apromaco con: san xuat phan bén supe lan va NPK, san xuét kinh
doanh bao bi, néng san, thirc &n chan nudi va kinh doanh bat dong san...

Cong ty da xay dwng Nha may san xuét supe 1an va NPK Lao Cai tai Tang Léng, tinh Lao Cai
véi cong suat 200.000 tan supe lan va 150.000 tAn NPK. Phan bén supe lan Lao Cai da co
mat trén thj tredng.

Cong ty cé quan hé kinh doanh v&i cac nha kinh doanh va san xuét phan bén I6n trén thé
gié¢i nhw: Transamonia, Keytrade, Ameropa, Topfer, Agrosin, Mitsui, Samsung, Beoarusian
Potash Company, Hyunsung...

Téng coéng ty Séng Gianh

Tdng cong ty Séng Gianh |a don vi 4p dung thanh céng céng nghé sinh hoc trong Iinh vic san
xuét phan bén phuc vu néng nghiép dau tién tai Viét nam. Véi hon 20 ndm san xuét va cung
&ng cac sadn phdm phan bén hitu co sinh hoc, cdng ty da cung (rng gan 2 triéu tn phan boén
hiru co’ sinh hoc trong nwéc va xuat khau.

Cac don vi thanh vién ctia cong ty trai déu tir Bac — Trung — Nam — Tay Nguyén dat cong suét
gan 150 nghin tan phan bén/ndm, cac sé&n phdm chinh: Phan hiru co vi sinh, 1an hitu co sinh
hoc, Ian hiru co sinh hoc, hiru co khoang, phtrc hop hiru co da lwgng NPK, phan bon Ia.

Céng ty c6 phan Thién Sinh

Phan bén Komix cé hon 40 san pham, dwoc chia lam 3 nhém chinh: phan bén qua géc, phan
bén qua la — twéi gbc va cac ché phdm sinh vat. Cac sé&n phdm chuyén dung cho céac loai cay
tréng theo nhu cau dinh dwéng cla tivng giai doan: nhw Komex chuyén dung cho cao su thoi
ky tréng mé&i — kién thiét co ban — kinh doanh, Komix chuyén ding cho ca phé, tiéu, diéu, ca
yan trai, cay lua, bap, cac loai dau...

Cong ty co xwdng san xuét voi hé thdng day chuyén tw dong san xuét phan bon Komix 20
tan/gio.
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Coéng ty cd phan phan lan nung chay Van DPién

Cong ty cé cong suéat 450 nghin tAn/nam trong dé 300 nghin tAn phan 1an nung chay va 150
nghin tAn NPK céc loai.

V&i hé théng cong suét 450 nghin tAn/ndm, trong d6 1an nung chay la san phdm ma cong ty
san xuét bdng céng nghé than antraxit I&6n nhat Déong Nam A, véi hé thédng phan phéi dwoc trai
rong khap ca nwoc va 1 sd nwdc trong khu vue trén thé gi¢i nhw: Phap, Uc, Nhat, Ham Quéc,
bai Loan.

Trong thdi gian tdi, cong ty dat muc tiéu xay dwng nha may méi véi cong suat 500 nghin tan
nung chady va 200 nghin tAn NPK cac loai.

Cong ty TNHH moét thanh vién Pam Ninh Binh
wiNYy &, ’ ‘
- LLL‘-""‘""*},_ 2 La mot doanh nghiép truc thudc tap hda chat Viét Nam voi tong murc dau tw 667 triéu USD,
Q . > von diéu 1& 1a 2.500 ty ddng nhdm muc tiéu cung cép ure cho déng bang Séng Héng va céac
VINACHEM tinh khéac, thay thé ure nhap khau tao ra sw rén dinh vé& gia c& va ngudn cung ure cho nganh
néng nghiép trong nwéc véi cong suat thiét ké l1a 560 nghin tAn/nam.
Theo bao céo ctia Tap doan Hoéa chét, ndm 2012, Pam Ninh Binh 16 75 ty ddng, nam 2013 16
759 ty ddng va waéc tinh 6 thang dau nam tiép tuc 16 237 ty ddng nguyén nhan chi yéu la do
chuyén, may mac thiét bi cht yéu dwoc nhap tr Trung Quéc, chét lwgng & mirc trung binh.
Viéc mua vat tw, thiét bj dw phong phéi phu thudc vao nha thau Trung Quéc nén day chuyén
san xuét thuwéng xay ra cac sw ¢, tiéu hao dinh mirc chwa dat mirc thiét ké. Ngoai ra gia viéc
tang gia than da tac dong I&n dén hiéu qua kinh doanh ctia Céng ty.

. Céng ty cé6 phan DAP - Vinachem
(@ VINACHEM

\ Day la nha may san xuét phan bon DAP dau tién cta Viét Nam, nén chi dau tw 1a Tap doan
Hoa chat Viét Nam da quyét dinh nhap khau cong nghé tién tién, hién dai nhat ctia My va Chau
Au dang dwoc ap dung rong rai trén thé gidi. Day la mét trong nhirng doanh nghép phan bén
I&n nhét trwc thudc Tap doan Héa chat Viét Nam (Vinachem) véi s&n phdm chinh Ia phan bén
DAP mang thwong hiéu DAP Binh Vi, cong suét 330.000 tAn/ndm.
Cong ty DAP |a don vi chuyén san xuét va kinh doanh phan bén va héa chét vé co co ban cu

thé nhw sau:

. Phan bon: Phan bon DAP

. Hoéa chét: Axit Sulfuric (H2S04), Axit Phét phoric (H3P0O4); hop chét ni to...

. San xuét dién ndng (dé s dung ndi bd) va ban dién dw Ién lwdi dién qudc gia

Céng ty Phan Bén Viét Nhat

Cong ty phan bon Viét Nhat dwoc thanh 1ap vao ngay 27/09/1995 véi tbng sb vén dau tw la
39,750,000 d6 la My gébm 3 dbi tac : Tap doan Sojitz ( Nhat Ban ) 75%, Tap doan Hoa chéat Viét
Nam (Vinachem) 18.9% va cong ty Central Glass ( Nhat Ban) gop 6.1%.

Cong ty da xay dwng nha may hién dai diu tién tai Viét Nam, chuyén san xuat phan bon NPK
v6i cong suat 350.000 tan/ nam, dat tai Khu Cong Nghiép Go Dau, Huyén Long Thanh, Tinh
Bong Nai.

Bang cong nghé ma&i va hién dai, Cong ty Phan Bon Viét Nhat ludn ddm bao viéc san xuét
nhirng sdn phdm NPK chét lwong cao, phi hop véi moi loai thé nhwdng va cay tréng Viét Nam.

Trong subt 10 n&m hoat déng, nhirng glal thwdng ma JVF nhan dwoc trong thoi gian qua nhw

: Bong Lua Vang Viét Nam nhiéu n&m lién, Ban Nha Nong Viét Nam, Huy Chuong vang cho
nhiéu s&n phdm, Giai thuéng: “ ToptenPhan Bén va Thudc BVTV, Cap Vang San Pham Chéat
Lwong tai Festival Tay Nguyén, Cup Vang Topten Thwong Hiéu va San Pham Uy Tin Chét
Lwong do Mang Thwong Hiéu Viét trao téng, Giai thwéng Thwong Hiéu N&i Tiéng ctia Bo Van
Hoa Théng Tin va mot sé gidi thwéng khac.
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Tap doan Baconco

Puoc thanh Iap vao nam 1996, Baconco la mét lién doanh cé déi tac nwoc ngoai la SCPA, moét

chi nhanh ctia Tap doan Phap Potasses d’Alsace , mét cong ty khai thac khoang san va kinh

w doanh phan bon ¢ lich st hon 100 nam, duoc biét dén trén khap thé gi¢i véi nhan hiéu ndi
tieng “Con Co”

BACONCO Nha may phan bon Baconco duwgc xay dwng ngay bén canh mét dy an khac ciia SCPA: BARIA
SERECE, mét cang bién nwdc sau nam tai Phu My, huyén Tan Thanh, tinh Ba Rja — Viing Tau.
Viéc ndm canh cang Pha My cho phép BACONCO c6 mét vj tri hau can canh tranh giup cho
viéc nhap khau, lwu kho nguyén liéu cling nhw viéc giao nhan thanh pham 1én cac phwong tién
dwdng thay cho khach hang cé duoc nhiéu thuan loi.

Sau 10 nam phat trién, BACONCO d3 tré thanh mot trong nhirng nhén hiéu ndi tiéng cua thi
trwdng phan bon, san xuét va phan phdi gan 200 nghin tan phan bon NPK chuyén dung cac
loai, pht hop vé&i cac diéu kién thd nhwo’ng va cay tréng, déng gop cho sy phat trién cta nén
néng nghiép nang dong va canh tranh cua Viét Nam.

BACONCO da phat trién mét mang lwéi virng manh véi trén 300 dai ly phan phéi cac sédn pham
BACONCO dén tay néng dan tai hon 5000 cira hang ban I& cta dai ly cap 2 trén toan quéc.
Ngoai ra BACONCO ciing dang phat trién hoat dong xuét khdu cac san pham dac thu sang
céc thi trudng Chau A va Chau Phi.

Vao ndm 2004, BACONCO da bat dau phat trién thém hoat dong phan phéi thubc bao vé thuc
vat v&i cing mét chinh sach chat lwong va ddi maéi. Gan day nhat, BACONCO dé gia nhap Tap
doan THORESEN, qua d6 m& réng thém hoat dong clia minh sang linh vwe dich vu kho van
va thwong mai.
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C. KHUYEN NGHI bAU TV

£ . ar .z pE
Khuyt_en Thi gia Gia muc Room NN
nghi 10/06/2015 tiéu Trailing Forward
DPM Thém 29.400 33.900 11,5% 2.885 2.900 24,2% 9,8 9,8
DCM Thém 13.200 14.300 8,3% 1.988 1.600 47,3% 8,5 8,0
LAS Theo doi 27.700 28.500 29% 5.637 3.800 40,3% 6.7 7,3
SFG Theo doi 15.100 15.800 4,6% 2.317 2.100 49,0% 7,3 7,2
Nguén: FPTS
DPM THEM - gia muc tiéu 33.900 d
DPM — - Téng Coéng ty Phan bén va Hoéa chat Dau khi

DPM la cdng ty hoat dong véi vi thé dirng dau trong nganh phan bén véi sdn phdm chi lwc 1a Dam Pha My. Thj
trwdng phan bon trong nwéc dang dién ra trong sw canh tranh gay gat véi tinh trang cung vwot cau trong khi
ngudn cung trong nwédc khéng ngirng tang 1én. Muc tiéu hién tai ciia DPM la gitr thi phan khoang 40% ca nuwéc
va chuan bj thj trwéng cho cac san phdm mai la NPK va cac san pham héa chat nhw: NH3, UFC85...tuy nhién
ttr 2017 tré di cac dy an nay méi di vao hoat dong.

Gia dau giam tac dong tich cwe dén KQKD cta céng ty. Gia khi diu vao chiém khoang 70-80% chi phi san
xuét phan bén clia DPM nén viéc gia khi trén thi trwdng gidm manh da mang lai tac dong tich cuwc ddi véi hoat
dong kinh doanh ctia céng ty. Trong nam 2015, dwa trén gia dau Brent binh quan & mirc 60 USD/thung, gia khi
dAu vao clia DPM sau khi tang tariff tang to 0,63 1én 0,92 USD/MMBTU la 5,03 USD/MMBTU, gidm 25% (yoy)
so v&i mire binh quan 6,78 USD/MMBTU nam 2014 (gia dau Brent binh quan 2014 1a 97 USD/thiing). Pay dwoc
xem nhw 14 yéu tb tich cuc tac dong dén hiéu qua hoat ddng cuia cong ty.

Vé hoat dong dau tw tai PVTEXT Dinh Vii. PVTEXT Dinh Vi hoat dong 16 trong ndm 2014 véi gia tri 14 -1.098
ty ddng, va ké hoach 16 trong nam 2015 la -676 ty déng. Viéc 16 nay dwoc dai dién cong ty cho biét 1a da nam
trong ké& hoach hoat ddng cGia nha may soi trong nhirtng ndm dau. Véi ké hoach 16 nay, DPM duy kién sé trich
lap 203 ty ddng cho khodng dau tw nay (ciing da bao gébm trong ké hoach kinh doanh céng ty). Tuy nhién so v&i
murc trich lap 280 ty trong nam 2014 thi két qua nay da cé su tién trién tich cyc.

Chiu anh hwéng tiéu cwe tir luat thué méi. Trong nam 2015, twong tw nhw cac cdng ty khac trong nganh,
cbng ty cling sé& chiu tac dong twr luat thué sd 71, ching t6i wéc tinh me thiét lai 1a khoang 230 ty déng. Tuy
nhién chang t6i cho réng gia thj trwdng trong ndm nay gidm khoang 5% so v&i gia VAT nén gia ban clia cong ty
gidm nhe.

Nhan dinh. Trong ndm 2015, ching t6i dw bao DPM sé dat 1.268 ty ddng LNST va mirc EPS dat 2.900 dong/cp.
Béng phwong phap dinh gia DCF, gia muc tiéu nam 2015 cta DPM la , cao hon 15,4% so voi
gia hién tai. Do d8, chuing téi khuyén nghi dbi v&i cb phiéu nay. Ngoai ra, DPM 1a cong ty hoat dong trong
nganh twong ddi én dinh, cé dong tién tir hoat ddng kinh doanh déu dan, véi mre chi tré cb tic 1a 25%, véi ty
l& cb tire trén cb phan 1a 8,3% la mirc chi trd hdp dan so véi lai suat ngan hang.

(tré lai muc chinh)

EE EE E E ——E E —EEEE—E—E——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————EEEEEEEEEEEEE——
www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 47


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

B ot secuities Nganh Phan bén

DCM THEM - gia muc tiéu 14.300 d

KQKD 2014 cai thién manh vé Igi nhuan. Trong ndm 2014, DCM dat 6.044 ty déng doanh thu thuan, giam
3,5% (yoy) tuy nhién lgi nhuan sau thué tang 55% (yoy), twong (ng v&i mirc EPS dat 1.550 ddng/cp. Két qua
nay dat dwoc trong bdi canh san lwong tiéu thu tadng nhe (1,2%) va gia ban giam 11,2% nhung nho sw hd tro
tr PVN v&i gia khi th&p nén bién LNG cula cong ty cai thién manh. V&i sw hé tro nay, DCM khéng truc tiép
hwédng loi tir gia dau giam nhw DPM (bién déng theo gia dau FO thé gi6i) nhung mirc gia khi dau vao ciia DCM
trong nam 2014 th4p hon 30% so v&i ciia DPM.

Kha nidng cé sw xuat hién cua déi tac chién lwgc méi. Theo ké hoach, Pam Ca Mau sé ban 24,36% cb
phan cho cb déng chién luvgc, dua ty & s& hiru cta PVN vé mirc trén 51%. Mitsui & Co. Ltd. Viét Nam (Mitsui)
c6 mong mudn tré thanh dbi tac chién lwgc ctia DCM, Mitsui s& tham gia tw van giup tang chudi gia tri cling
nhw hiéu qua cGa dw an amoniac. Bén canh Mitsui, hién c6 mét sd nha dau tw trong nwéc va ctia Han Québc
va mot s6 nha dau tw khac cling bay té quan tdm lam cb déng chién lwoc. Tuy nhién, van can thém thoi gian
dé danh gia vé mirc do tién trién cla tién trinh nay.

KQKD 2015 tiép tuc dién ra véi kich ban twong tw 2014. Trong ndm 2015, thi trwéng ure trong nuwéc sé
trong trang thai cung vwot qua ciu (2,66 triéu tAn/2,2 triéu tan) khi cac nha may l1a Dam Ninh Binh sé& hoat dong
hét cong suat (560 nghin tAn so véi mirc 360 nghin tAn clia 2014), Dam Ha Béc sé hoat dong véi cong suét
m&i (500 nghin tin so vé&i mirc 180 nghin tAn ctia 2014) sé tiép tuc tao ap lwc canh tranh ddi vai thi trwong gia
ure trong nwéc. Tuy nhién nhd sy hd tro PVN, DCM sé& nhan dwoc gia khi dau vao & murc thap.

Nhan dinh. Ching téi dw phéng DCM sé dat 5.790 ty déng doanh thu thuan, gidm 4,2% (yoy) va 852 ty dong
LNST, tang 7,7% (yoy), twong 'ng EPS(F) dat 1.600 déng/cp. Bang phuwong phap dinh gia chiét khdu dong
tién chang téi dwa ra khuyén nghi ddi v&i DCM véi gia muc tiéu

(tré lai muc chinh)

SFG THEO DOI - gia muc tiéu 15.800 d

Cung cau san pham 6n dinh, hwéng lgi tir gia phan bon nguyén liéu giam. San pham cua cong ty la NPK
va supe lan khac voi ure cia Bam Phu My hay Bam Ca Mau do: (1) Khéng phai chiu ap lwc qué 1én dén tiy
phan bén nhap khau va twong quan cung cau trong nwéc twong doi &n dinh (khodng 4 triéu tAn/ndm trong do
nhap khau chi chiém khodng 6%) va (2). Xu huwéng phan bon gidm cé lgi cho céng ty do phan bén dau vao
(cac nguyén liéu san xuat NPK nhw dam, 1an, kali, SA...) glam gid nhwng gia NPK dau ra twong dbi én dinh dw
bao sé tlep tuc tao nén sy cai thién trong bién lgi nhuan cua cong ty (tang nhe 2,1% trong nam 2014). Tuy
nhién san pham NPK c6 nhiéu cdng nghé khac nhau nhuwng cép trung va cap thap rao can canh tranh rat thap
nén tinh trang canh tranh rat gay gat do dé ching téi cho réng céng ty van chwa thé trién khai dw an NPK 100
nghin tan tai nha may Hiép Phuoc.

Dw an m&i chwa thé trién khai. Cong ty sé tién hanh dau tw xay dwng kho va nha xwéng tai nha may phan
bén Hiép Phudc, khi thdi diém thuan loi sé tién hanh xay dwng day chuyén NPK 100.000 tAn/n3m tai nha may
Hiép Phuéc, ddng thoi tién hanhdiu tw méi day chuyén san xuét bao bi tai nha may san xuét bao bi nham
giam lwgng bao bi mua bén ngoai.

Vé anh hwéng cha luat thué VAT. Viéc thay dbi thué VAT ddi véi mét hang phan bén tir 5% thanh méat hang
khéng chiu thué VAT bat dau thwe hién tir 01/01/2015 da 1am cho gia thanh san xuét phan bén cuta cong ty
tang 1&n tr 3% dén 5% so véi gia thanh ndm trwdc, lam gidm hiéu qua san xuét kinh doanh va canh tranh cla
cong ty. Do doanh thu céng ty chi yéu dén tr san phdm NPK ma san phdm nay khéng phai do céng ty san
xuét ma mua vé dé phdi tron nén anh hwéng tir luat thué khdng dang ké.

Nhan dinh. Vé&i trong ndm 2015, SFG sé dat 2.130 ty ddng doanh thu thuan va 101,4 ty ddng LSNT, twong trng
murc EPS(F) dat 2.100 déng/cp. V&i mirc EPS binh quan clia cac cong ty trong nganh 1a 7,5 1an, ching toi
khuyén nghi THEO DOI déi v&i SFG nay véi gia muc tiéu 15.800 dénglcp. (tré lai muc chinh)
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LAS THEO DOI - gia muc tiéu 28.500 d

Két qua kinh doanh 2015 sut giam do luat thué VAT méi. Do tac dong tir luat thué méi nén doanh nghiép
phan boén khéng dwoc hoan thué VAT dau vao lam gidm loi nhuan lam lgi nhuan sé bi gidam xubng. Dé tranh
anh hwédng tiéu cwe nay, trong Q.4 nam 2014 LAS da tranh tha ban trwérc hang cho cac dai ly thong qua chwong
trinh chiét khau. Pay 1a mot buwéc di twong ddi nhanh nhay déi véi anh hwéng cla luat thué méi nhwng do nhu
cau phan boén én dinh nén khi cac dai ly trir hang vao Q.4 da lam gidm nhu cau vao Q.1 trong ndm 2015. Vi
vay két qua kinh doanh Quy IV nam 2014 tang dét bién so véi cung ki, ddng thdi két qua kinh doanh Quy | ndm
2015 va ké hoach ca nam 2015 sut giam.

Dw an m&i chwa thé trién khai. Thj treng phan bon trong nwéc da gan bao hoa, cung ciu phan bén da xap
xi nhau. Cac doanh nghiép phan bén khac cling mé réng quy mé san xuat NPK: DPM dau tw day chuyén NPK
cong suat 250,000 tAn/ndm v&i loi thé tw chi dwoc nguyén té N (tr phan ure) va cdng nghé hoéa hoc (hién dai
hon céng nghé tron cia LAS), c6 s&n phdm vao nam 2017. Phan 1an Van Dién c6 ké hoach xay dwng nha may
NPK cong suat 200,000 tAn/nam hoan thanh vao ndm 2017, va nha may phan lan nung chay coéng suéat 300,000
tAn/nam hoan thanh vao nam 2016. Do dé cac dy an axit 300.000 tAn/ndm két hop phat dién, dw an dau tw
xay dung day chuyén NPK ham lwgng cao céng suét 200.000 tAn/nam van chwa phai la thdi diém thich hop
dé trién khai.

Nhan dinh. Chung t6i wéc tinh trong nam 2015, LAS sé dat 330 ty dong LNST, EPS nam 2015 |a 3.800 d/cp.
V&i mire PE binh quan nganh 1a 7,5, ching t6i cho rang mc gia hop Iy cta LAS Ia 28.500 déng/cp cao hon
10,5% so véi gia hién tai, do d6 chang téi khuyén nghi THEO DOI dbi véi ¢d phiéu nay. (tré lai muc chinh)
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D. PHU LUC

So lwec cac loai phan bon chinh
Thanh phan dinh dwéng ctia phan bén duwgc phan chia nhu sau:

Phan don. Méi loai phan bén chi chiva 1 thanh phan dinh dwéng chinh quyét dinh lwong phan
bdn, ngoai ra cé thé cé cac thanh phan dinh dwéng khac bd sung: phan ure chiva 46% nito,
phan nung chady chira 16,5 (P205), phan lan photphat (lan supe) chra 16,5% (P205), phan
kali chtra 60% (K)...Cac sdn pham trén gébm cac nha may san xuéat véi san lvong I&n. Nha
may phan dam Ha Bac — Nha may phan dam thudc téng cdng ty phan bén va héa chét dau khi,
nha may phan dam Yén Khanh Ninh Binh, Nha may dam ure hat duc Ca Mau, Nha may phan
lan nung chay Van Pién, Nha may Phan Ian nung chay Ninh Binh, Nha may supe Photphat va
hoéa chat Lam Thao, Nha may supe photphat Hoa chat Long Thanh (thudc Cong ty Phan Bén
Mién Nam)...

Phan khoang trén. Loai phan da yéu té dwoc phdi tron nhiéu loai phan don véi nhau, chd yéu
la loai phan NPK c6 thanh phan phu hop véi nhu cau cay trong nhw: NPK5-10-3, NPK6-6-6,
NPK15-10-10, NPK16-8-16, NPK20-10-10...Gdm cac nha may san xuat nhw: Nha may phan
bon Binh Dién, Nha may phan boén Viét Nhat, Céng ty phan bén Séng Gianh, Nha may phan
bén N&m Sao (thudc Tap doan québc té Nam Sao), Cong ty phan bon Mién Nam, Doanh nghiép
Tién Nong, Phan bén Qué Lam, Phan bén héa chét Vinh, phan bén Céng nghiép héa chat Can
Tho va nhiéu nha may khac. C6 thé tly theo cong nghé san xuét, thanh phan duéng chét trong
san phdm ma cac nha may s dung nguyén liéu tdng hop khac nhau dé& nham nang cao chét
lwgng, gidm gia thanh san xuét. Twong tw nhw thé cac loai phan bén cé thanh phan NPK khac
nhau dwoc tinh trén co s& quy ddi cac thanh phan dwéng chét hodc hop chét tao thanh san
pham NPK.

Phan hiru co sinh hoc. Loai phan bén nay duwoc san xuét theo cdng nghé tién tién hét hop
day da cac nhu ciu dinh dwdng can thiét cha cay tréng, ddng thoi cai tao dat toi xbp nhe sb
lwgng va sy hoat déng cla cac chiing vi sinh vat hivu ich, cung cép 1 lwong hiru co tao mun
cho dat. Cac nguyén liéu chinh Ia than bun, quang phophorit, cac chiing men sinh vat hiru ich
céac phu gia c6 ngudn gbc dong vat, thuc vat, thdy san. Hién nay cé rat nhiéu nha may san xuét
loai phan bén nay, ban réng rai trén thj trwdng trong nwéc va xuat khdu sang moét sé nwéc nhuw
Han Quéc, Lao, Trung Quéc, Thai Lan. Trong thanh phan dinh dwéng phan hiru co sinh hoc
c6 ham lwong hiru co: 13% P205, 3% dam protein 1%, kali 0,5%, axit humic 2% va mot sé
khoang chét chiét tir rong bién, cac khoang vi lwong... Day la mét loai phan tét va phuc hdi méi
trwdng sinh thai.

Phan vi sinh vat. Cac chiing men vi sinh vat dwoc nuéi cay, khi dén mot mat dé nhat dinh kich
hoat méi trwdng thay ddi cac chiing vi sinh vat nay chuyén sang dang ngl. Phéi tron véi mot
mat d6 5.1076 twong dwong 5 triéu con/g. Sau khi bén xudng ruéng véi didu kién méi trwdong
thich hop cac bao ti vi sinh vat hoat dong tré lai va tiép tuc phan chia té bao tao nén quan thé
vi sinh vat hiru ich. Xac chét cla vi sinh vat dé lai trong dat 1 lwong duwéng chat ddi dao cho
cay tréng. Néu dat dwoc boén lién tuc qua nhiéu mua vy, dat tré nén toi x6p, mau m&. Ngoai ra
con mot s6 chang vi sinh vat 1am tang kha nang tao nét san & cay ho dau, dwoc phdi tron vdi
hat giébng khi gieo.

Phan vi lwong. Cac yéu t6 vi lwong trong phan bén duoc bd sung véi mot lwong nho phu
hop v&i tivng loai va thoi ki phat trién cla cay trong. Do vay cac nha san xuat cha yéu dwa
vao bang con dwong hép thu qua 14. M6t s6 nha may bd sung vao trong phan bén la théng
qua bon gbc. Nhung hién nay hiéu qua nhét van la bén qua dwéong 4. Dang phan bén nay
goi la phan bén Ia — thanh phan dinh dwéng cla phan boén 14 dwoc ciu tao dang phirc hop
tdng hop bao gdm: NPK, trung lwong, vi lwong, khoang chét, chét sinh trwdng, khang
bénh...cac yéu tb vi lwong tinh theo ty 1& thanh phan nghin hay ppm (phan triéu). Khac véi
nguyén liéu phan boén gbc, phan bon 14 cé thanh phan tinh khiét cay tréng dé hap thu.
Chuirc nang cta 3 thanh phan chinh cda phan bén
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*Gitp cay sinh tredng, tang
trwdng  ve chidéu cao, l4 to
xanh tot cay dé nhanh va
nang suat cay tréng tang

*Thira dam cay phat trlen
nhanh bo _phéan than la mat
can déi, dé Iop do va bi nhiéu
sau bénhh ai than cong

+Thiéu N cay sinh trwo’ng
kem l4 chuyén sang vang.
Biéu hién chung la [a xanh
nhat & phia trién va la vang &
phia duwoi, cay sinh trwdng

+Co vai tro quan trong trong
qua trinh trao d6i nang lwong
va protein

«Kich thich sy phat trién bd
ré, an sau vao trong dat han
ché do nga

*Kich thich qua trinh aé
nhanh, ndy choi, thuc day ra
hoa ket trai s6m

+Thiéu P, 14 cay c6 mau xanh
dam, thanh mahr, la gia bi
chét, chin cham.

«Thira P, khong cé biéu hién

+Giup tdng khad nang thdm
thau qua mang té bao, dieu
chlnh PH, lvgng nwéc & khi
khéng trong t& bao 1a
«Cay cing, tang tinh chéng
chiu rét, bénh va cac diéu
kién bat |CYI khac cta cay.
*Tang do Io’n cta hat, chac
hat, cii may, tang ham lwong
tinh bét, dwong va tang chat
lwgng néng san
+ Thiéu K Ia cay hen, & kho r6i
héo ri

cham, codi coc gay hai nhw thtra N

Ngudn: FPTS téng hop

(tré lai muc chinh)

Nguén nguyén liéu san xuat phan bén

Nguén nguyén liéu san xuat dam

2/3 san lwong ammoniac tao ra trén thé gi¢i dwoc tao ra tlr ngudn khi tw nhién, va phan con
lai dwoc sdn xuét tir than da trong d6 95% dwoc san xuat & Trung Quéc. Tai chau Au, khi thién
nhién 1a 1& ngudn nguyén liéu chinh khi chiém dém 92% san lwong ammoniac san xuét. Binh
quan trén thé gi&i, chi phi gia khi chiém khoang 87-95% chi phi s&n xu4t ammoniac va 78%-
91% chi phi san xuat phan ure. Chi phi gia khi cé sy thay déi rat dang ké dbi véi tivng khu v
dia 1y.

Amomnia supply source
(million tons)

Gia khi thién nhién binh quéan theo khu vue
(usd/mmbtu)
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Ngudn: IFA Production and Infemational Trade, 2014

Vé ngudn khi tw nhién. Tong san lwong dw tri khi tw nhién toan cau dén hét nam 2013 1a
186 nghin ty m3, v&i sw tap trung cha yéu & Trung Dong khi chiém dén 43,2% tri lwong dw
tri» toan cau. Ngoai cac quéc gia Trung Déng, luc dia A Au ciing chiém ty trong khoang 31%
tbng du trir khi dét toan cau.

Tbc d6 san xuét va tiéu thu khi thién nhién toan thé gi¢i tang trwdng 1,4% trong ndm 2013,
dwdi mire trung binh 1a 2,6%. Téc d6 tang trwdng cla nhu cau tiéu thu & cac nwdc phat trién
la 1,8% va 1,1% dbi v&i cac nwdc ngoai nhom OECD. Téc dd ting trwdng trén binh quan dbi
v&i hau hét cac khu v trén thé gi¢i ngoai triy B&c My. Nhu cau tiéu thu cha Trung Québc va
My 12 10,8% va 2,1% va chiém dén 81% nhu cau téng trwdng. An D6 gidm 12,2% la quéc gia
gidm nhu cau I&n nhét trén thé gidi, trong khi nhu cau tiéu thu ctia EU & mirc thip nhéat ké twr
nam 1999.
A
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Viéc s&n xuét khi tw nhién da tdng & mic 1,1% la mirc thdp so véi mirc binh quan 10 nam la
2,5%. Tang trwdng dwdi mirc trung binh dién ra & hau hét cac vung ngoai trir Chau Au, Luc
Dia A Au. My 1a nha san xuét hang dau trén thé gidi, tdc do tang trudng 1,3%, Nga va Trung
Québc ¢ tbc dd tang trwdng vé méat san xuét lan lwot 1a 2,4% va 9,5%. San lwong san xuét
gidm manh déi véi Nigeria, An Do, Thuy dién véi ty 18 1an lwot 1a -16,4%, -16,3%, -5%.

Xu hwéng gia khi dbt gidm rat manh trong ndm 2014 do bat n chinh trj tai Nga va lo ngai vé
ngudn cung khi da phién tai My tiv gitra 2014. (tré lai muc chinh)

Dw trir khi thién nhién theo khu vwc Xu hwéng gia khi thién nhién tai Henry Hub
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Vé nguén than. Theo BP, téng tri¥ lwong than duw trir cGa toan thé gidi trong ndm 2013 1a 892
ty tn, trong d6 My, Nga, Trung Quéc 1a 3 quéc gia co tri lwong than Ién nhat thé gidi voi ty
trong lan lwot 1a 27%, 17,6% va 13%. Trong dé tri lwong tai Trung Quéc la 115 ty tAn. Mac du
khong phai la qudc gia cé trir lwong than 16n nhat thé gi¢i nhwng, nhu cau tiéu thy tai Trung
Quéc dirng dau vai ty trong 1a 1,9 ty tan, chiém dén 50% téng nhu cau than toan cau. Tiéu thu
than toan cau tang 3% trong ndm 2013, thAp hon mirc binh quan 10 ndm la 3,9%, nhwng day
van la nhiéu liéu héa thach dwoc st dung véi tbe d6 tang trwdng cao nhat. Phan than tiéu thu
nang lwong trong co cdu nang lwong cép toan cau dat 30,1%, mirc cao nhat ké tv nam 1970.
Murc tiéu thu ngoai cac nwéc OECD tang trwdng & murc 3,7%, nhwng chiém dén 89% tang
trwdng toan cau. Trung Quéc ghi nhan muirc tdng trwdng tuyét dbi thp nhat ké tir 2008 nhung
van chiém dén 67% tang trwdng toan ciu. An dd cé sw gia tding manh vé nhu cau s dung &
mtrc ky luc va chiém dén 21% tdc do tng trwdng toan ciu. Viéc tiéu thu ctia OECD téng 1,4%,
tang & My va Nhat Ban giam bu dép cho EU. San xuét than toan cau da ting 0,8%, mirc ting
thap nhat ké tlr ndm 2002. Indonesia (+ 9,4%) va Australia (+ 7,3%) bu dép sw sut gidam & My
(-3,1%), trong khi Trung Quéc (+ 1,2%) day la méc tng trwdng thap nhét trong san xuét tr
nam 2000.

T nam 2011 tré lai day, xu hwéng gia than lién tuc gidm, va binh quan giam 12,1% trong nam
2014 tai céc thi trweng chinh. Diéu nay tao ra rat nhiéu loi thé cho cac nha san xuét ure Trung
Quéc khi phan 16n lwgng phan bén ure cia Trung Qubc dwoc san xuét tir than.
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Dw trir than theo quéc gia

Xu hwéng gia than trén thé gioi
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Colombian Coal Nguén: Indexmundi,2015

Nguyén liéu san xuat lan

Lan duwoc san xuat tr md phosphate va quang apatit nhwng trén thé giéi viéc san xuét bang
mé phosphate phé bién hon. Nhin chung, viéc san xuét da phosphate c6 mét xu hwéng ting
Ién rd rang, chi bi gian doan b&i sw sut gidm manh trong san xuét va nhu ciu tr 1989-1994 do
sy sup d6 cia Lién X6 va mot khodng thei gian nhu cau gidm st tiy Bac My va Tay Au.

Ngoai trir mot sé it cac mé dwéi long dat, da phosphate dwoc khai thac trong cac hoat dong
khai thac mé 16 thién I&n & cac vung khac nhau cua thé gii. Trong ndm 2011, Trung Quéc
duwgc xem nhw nha san xuét Ién nhét thé gidi cla da phosphate (81 triéu tan), theo sau la My
(28,1 triéu tn), Ma-réc (28 triéu tan) va Nga (11,2 triéu tan). Bén quéc gia nay chiém gan 75%
san lwong da phosphate toan cau.

Xuéat nhap khau quing photphat theo khu vwe (Triéu tan)

Others -041 ¢
Central Europe -3.3 I
North America -3.3 w0
South Asia -7 O 0
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Oceania -1 1
East Asia -4.6 . 1.2
East Europe & Central Asia -2. 7 .3
Latin America - 6
West Asia - 1.7 I —— O
Africa -0, 1/ | 5 3

mNhap khdu ®Xuét khau

Ngubdn: IFA, 2011

Dwa vao viéc giao dich da phosphate trén thé gi¢i cé thé thay rang trong 198 triéu tan da duoc
khai thac trong nam 2011 thi c6 khodng 16% dwoc xuat khdu. Trong do6 chi yéu la cac nwéc
Béc Phi va Trung Déng nhw: Jordan, Syria, Ai Cap (chiém dén 78%) cung vé&i Morocco voi
(36,7%).

www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 53


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

B ot secuities Nganh Phan bén

Theo théng ké cla IFA (2007), tri» lwgng quang phosphate trén thé gi¢i hién khoang 63,1 ty
tan, du dung trong 450-500 nam, trong dé 91,6% (57,8 ty tAn) 1a quang photphoric va 8,5% (5,3
ty tAn) & dang apatit. Nhirng bé quéng apatit chti yéu & Nga, cong Hda Nam Phi, Brazil, Phan
Lan, Dimbabue, Canada; con photphoric cé nhiéu noi, nhat 1a & Chau Phi, Bdc My. Mac du
ngudn quéng tap trung & mot sé qudc gia nhwng viéc san xuét thi phan bd kha déu khi rao can
canh tranh nganh thap va canh tranh cao. Tuy nhién, ddi v&i cac qudc gia Trung Dong va Bac
Phi viéc san xuét va xuét khau dwoc chinh phu kiém soat chat ché.

Nhirng triv lwong nay thuweng xuyén thay déi do khai thac hdng ndm va két qua cta nhirng
thdm do nhirng mé méi. Theo cuc dia chat My (USGS), Trung Quéc hién co trir lwong 1 ty tAn
quang phosphate (tinh theo P205), dirng thr 12 trén thé gidi. Triv lwong dw bao quéng I1an tap
chét ctia Trung Quéc 1én téi 10 ty tAn, x&p vao hang th hai chi sau Maroc va Tay Xahara. Triy
lwong da biét & Trung Quéc chl yéu & dang tram tich, tap trung tai Van Nam, Quy Chau, Vi
Han, Ha Bc va Tw Xuyén.

Cac nude khai thac quang phosphate duwgc chia thanh 3 nhom:

e Nhoém 1: Nhitng nwéc khai thac khdi lwong Ién nhw My, Trung Quéc, Maroc, cac nwéc
SNG...chiém 74,3% san lwong thé gidi.

e Nhom 2: Gém Tuynidi, Gioocdani, Ixarel, Brazil, Nam Phi, Togo, Xiri, Xenegal, An
D6...chiém 21,7% san lwong cla thé gioi.

e Nhom 3: Gdm Canada, Aicap, Angeria, Phan Lan, Mehico, Triéu Tién, Nauru, Viét Nam...

San xuét da photphate toan cau kha tap trung vé dia ly, khi cé thé thay réng mot minh Marroco
chiém dén 74% trir lwgng photphate toan cau. Tuy nhién, ciing chinh vi diéu nay, sw khéng 6n
dinh v& chinh tri & Bac Phi va Trung Bong cé thé gay ra sw anh hwédng dén nguén cung cla
da phosphate.

Thi phan ctia 10 céng ty san xuat da phosphate Ion
nhét thé gici

OCP (Morocco),
- ” 13.30%
Trir lwong quang

The Mosaic
Company (USA),

photphate (Triéu tan)

Tuynidi I 2,000 6.50%
Yuntianhua Group
SNG I 3,000 (Chinay), 3.90%
Xahara i 3,700 03SC PhosAgro
My I 5 000 < (Russia), 3.70%

. . . A A . ' Crom [T, S AT PCS (PotashCorp)
Cac nwdc khac thuoe chau Phi B 7,000 (Canade), 3.50%
Maroc _ 38, 100 Jordan Phosphate
con lai B 4,300 cpG (runisia), "5 S
Tong cdng 63,100 Vale S.A. (Brazil),

ICL (Israel), 1.70% 2.20%

Ngubdn: ICL, 2013

Vé xu hwéng gia. Gia quéng phosphate, gia ndng san va gia ca hang héa néng nghiép trén
thé gi¢i cé6 mbi quan hé chat ché nhau, tuy nhién gia phosphate c6 d6 tré. Mac du nhu cau thay
ddi nhanh chéng nhwng nguén cung thay déi & mirc cham hon do cé gi¢i han va mét thoi gian,
va thwong lién quan dén chi phi khai thac md, binh quan thdi gian gitra quyét dinh dau tw va
viéc san xuét quing photphate 1a 3-5 ndm, do d6 trwdc sw thay ddi nhanh clia nhu cau thi gia
¢6 xu hwéng phan (rng theo nhu cau. Trong ndm 2014, gia phosphate binh quan da giam 26%
s0 v&i nam 2013. (tr¢ lai muc chinh)
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Dién bién gia quing phosphate qua cac nam

(USD/tan)

500

450

400

350

300

250

200

150

100

50

0
NI~ 0 000000 dd N ANMMS < 10
O OO0 0O 0O 0O dd d d dd A A d A
O O OO OO 000000 oo o o o
AN AN AN AN AN AN AN ANANANANANANANANANAN
s e e e e e e e e e e e e e e e )
AN AN AN AN AN AN AN AN d
O O O O O 0O 0O 0000 oooo oo

Ngudn: Worldbank

Nguyén liéu san xuét kali

Kali dwoc san xuét tir mé bd tat. Md bd tat dwoc tim thay véi sé lwong va chét lwong 16n &
mot sb qudc gia, md cla Canada cé chéat lwong cao nhéat thé gi¢i. Theo USGS, mé bb tat chi
yéu tap trung & Canada va Nga, chiém dén 81% trir lwong dw trir md bd tat toan cau. Bing
thir 3 1a Belarus v&i 3% san lwong, cac qudc gia con lai nhw Trung Quéc, Brazil, Chile chi
chiém ty trong tlr 1-3% du trir toan ciu. Téng san lwong bd tat dw trir cta thé gidi & mirec 210
ty tAn Kali, kha n&ng khai thac con 288 nam (theo USGS, 2013), tri lwgng 16n nhét tap trung
tai Saskatchewan & Canada v&i ham lwong Kali rat cao (25-30% K20) khi chiém dén 37%
ngudn cung toan cau.

Ngoai san xuét tir méd, bd tat, Kali con dwoc san xuét tir nwéc bién khi cac qubc gia Trung
Doéng trich xuat Kali tlr Bién Chét v&i trir lwong khoang 1 ty tAn KCI. Tai Chau A, quang bd tat
cht yéu tap trung & Tinh Thanh Hai Trung Quéc, trir lwong khodng 440 nghin tAn/nadm. So véi
céac loai mé khac, quang bb tat twong dbi tap trung va khéng phd bién & nhiéu québc gia.

Ngudn cung phan bén cac mé bbé tat trén thé gi&i

LUESE]
35%
.1 %
Belarus

Canada 46% Garmany

8% China

2%
. Us1% Y'Y .

Israel Jordan
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E.
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Ngudn: Cuc dia chét My, 2014

(tr& lai muc chinh)
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Tinh hinh san xuat cac loai phan bén chinh

San xuat héa chat

Céc loai phan bén: dam, lan, kali 14n Iwot dwoc hinh thanh tlr cac héa chét trung gian la
amoniac (NH3), axit photphoric (H3PO4) va ngudn quéng bd tat. Do d6, d& xem xét vé& ngudn
cung phan bén, trwéc hét, can thiét phai ndm rd tinh hinh cung thé gidi vé cac loai chét trén.

Vé phan dam. Theo FAO, tiém nang san xuat amoniac trong ndm 2014 dat 176,5 triéu tan tuy
nhién chi c6 149,7 triéu tAn dwoc t6ng hop thanh cong va dwgc dwa t¢i tiéu thu trén thj tredng.
Trong d6 29,8 triéu tAn dwoc dung cho cac muc dinh khac nhw dau vao cho san xuét cong
nghiép, hodc ding dé san xuét cac loai thirc an chan nuéi.... Con 119,9 triéu tAn dwoc téng
hop thanh phan dam. So v&i ndm 2013, san lwgng phan dam cung cap cho thé gi¢i da tang
1én 1,9%.

Vé phan lan. Theo FAO, trong ndm 2014, lwong cung axit phosphoric clia thé gi¢i dat 58,1
triéu tan, tdng 3,4% so véi ndm 2013. Lwong axit phosphoric cung cip thwc té cho sén xuét
cobng nghiép la 81,5%, twong &ng 47,4 triéu tAn. Trong d6, 41 triéu tAn dwoc si dung cho sén
xuat phan 1an con 6,3 triéu tAn dwoc dung cho san xuét cong nghiép khac...So véi nam 2013,
lwong axit phosphoric danh cho san xuét Ian da ting 1&n 3,4%.

Vé phan kali. Lwong cung tiém ndng cho quang bd tat thé gidi nam 2014 da dat 52,7 triéu tan.
Trong d6, lwong str dung thuc té dat 45,7 triéu tAn, bao gébm 41,9 triéu tAn danh cho muc dich
san xuéat phan kali va 3,8 triéu tAn danh cho myc dich khac. Lwgng quang bd tat str dung cho
san xuat phan kali tang lén 5,3% so v&i ndm 2013.

Tinh hinh nguén cung phan dam Tinh hinh ngudn cung phan lan Tinh hinh nguén cung phan kali
176.5 52.7
169 174.3 58.1
533 56.2 46.2
28.8 29.8
27.8 - 6.2 6.3 3.6
N -
2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
NH3 cho muc dich khac H3PO4 danh cho muc dich khac Bb tat danh cho muc dich khac
mmmm NH3 cho san xuét phan dam mmmm H3PO4 danh cho san xuét phan lan mmmm B tat danh cho san xuét phan kali
Tiém nang san xuat NH3 Tiém nang san xuét H3PO4 Tiém nang san xut quang bd tat

Nguén: FAO, 2014
(tré lai muc chinh)

San xuat phan bén

San xuat dam

3 qudc gia xuat khau ure 1&n nhat thé gidi trong nam 2014, 1a Trung Quéc, Nga, Quatar Chi phi
san xuét phan bon thap nhat & khu ve Trung Dong khi giai ddng quanh mc 80-110 USD/tan,
Chi phi san xuét phan Trung Quéc giao ddng quanh mdc 240-270 USD/T4n, va Nga & mic
binh quan 1 130-170 USD/T4n khi c6 lgi thé I&n vé ngudn khi dau vao. Chi phi san xuét ure
I&n nhat ndm & cac quéc gia Tay Au va Ucraina véi chi phi san xuét trén 300 USD/tan. Véi gia
ure giao ddng quanh mc 300 usd trong giai doan hién tai, hau hét cac nha may & Ucraina va
chau Au déu & mirc gan véi gia vén. Theo Fertecon, cac qudc gia chau Au cé cac nha may
san xuét phan bon ure hiéu qua hon & My va tham chi 1a cac nha may & Béc Phi hay Trung
Déng nhwng do chi phi gia khi dau vao cao nén da lam chi phi sén xuét ure & khu vuc nay cao.

Thi treong uré du kién sé tiép tuc thé hién mot xu hwéng mang tinh chu ky trong twong lai va
mot giai doan phuc hoi thi treong dw kién sau khi thi trwong suy thoai Ion tiép theo (dw kien sé
dién ra trong khoang th&i gian 2014-2018) nhw s6 lwgng cac dy an méi dang dwoc thye hién
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sé it lai sau khi dot giam manh cua gia trong khoang thoi glan nay, thé gIO’I c6 khoang 60 nha
may ure mai, trong d6 25% dén tr Trung Québc. Tuy nhién rdi ro nam & cac du an lén & Bac
My, néu cac dw an nay tuc tang cho lam gidm nhu cau nhap khau ctia My nhiéu hon so véi dw
b&o va lam co gia trwong québc té yéu trong mot thdi gian dai.

Gia ure du kién sé& gidm xudng dwéi mire chi phi ctia mot phan I&n ngudn cung xuét khau tor
Trung Quéc tr ndm 2016. Gia ciing dw kién sé& giam dén murc chi phi gia von xuét khau tir
Ukraine trong thoi gian nay. Trong khi khéi lwong xuat khau tir Ukraine du kién sé phuc hoi [én
mtrc cao hon trong giai doan huéng téi sw két thuc ctia thdi gian phuc hdi khi thi trwéng quéc
té hdi phuc va gia ca tang Ién, xuat khau ctia Trung Quéc du kién sé van han ché, v&i khbi
lwong gidm va chu yéu tap trong sang cac thj trwéng 1an can.

Pwong cong chi phi san xuét ure
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Ngudn: Fetercon, 2014

San xuat Lan

Trong s6 10 quéc gia san xuét phan 1an I6n nhét thé gioi thi san lweng cung cép tr My va
Trung Quéc da chiém dén hon 50% téng ngudn cung. Trung Quoc la quodc gla san xuét phan
lan I&n nhéat thé gidi trong nhwng nam qua. Trong nam 2013, ngudn cung cla quoc gia nay la
19,2 triéu tan, chiém 35% tdng ngudn cung phan lan toan cau la 54,5 triéu tn. Bac My la khu
virc s&n xuéat phosphate I&n thr hai va chi yéu 1a tw cung tw cap nguc‘“)n nguyén liéu. Tuy nhién,
trong nhirng ndm gan day Bac My da tr& nén phu thudc nhiéu hon vao da mua tlr Morocco va
Peru.

Thi trwdng phan bén cé chivra phosphate bi chi phéi béi cac céng ty 16n trong nganh thé gioi
nhw Yara International ASA (Na Uy), Agrium Inc (Canada), Coromandel International Ltd (An
Do), Potash Corp clia Saskatchewan (Canada), CF Industries Holdings Inc (My) , Eurochem
(Nga), OCP (Morocco), Mosaic (My), ICL (Israel), va Phosagro (Nga).

Ngudn cung lan theo quéc gia - 2013
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San xuét kali

Do su tap trung clia cac mé Kali tai Canada I&én dén 46% trir lwgng kali toan cau nén cac cong
ty hang dau thé gidi vé san xuét kali déu nhw PotashCorp, Mosaic va Agrium déu tap trung &
day. O Nga véi triv lwgng du trir 1a khodng 2,2 ty tAn kali, hai cong ty hién khai thac ding dau
trén ban d6 cac doanh nghiép san xuét kali thé gi&i 1a Uralkali va Silvinit, dwoc khai thac cac
md & Urals, bat dau khai thac ttr ndm 1931.

Puc la quoc gia voi trlr lwgng kali ding thir tw thé gIO’I (0,8 ty tdn) nhwng K+S 1a cong ty san
xuét kali cGia Pre la cong ty dirng thir 4 vé linh viec san xuét kali. Viéc dé bd lién doanh san
xuét kali vao thang 7/2013 gitra Uralkali va Belarus kali d& anh hwéng tiéu cwc dén thj trwdong
kali thé gidi khi da lam gia kali xuéng murc thap nhét trong vong 4 ndm. Lién doanh nay 1a cac
hai doanh nghiép san xuét kali I&n nhat thé giéi khi trong ndm 2013 chiém khoédng 42% san
lwong xuét khau thé gioi.

Mé&c du thi trwdng tiéu thu chinh cla kali 1a Chau A va Chau My La tinh nhwng san xuét noi dia
khéng cung ng dwoc nhu cadu ma chi yéu phu thudc vao viéc nhap khau. Day la sy khac biét
quang trong clia Kali va cac loai phan bén khac.

21.6
16.3 54 6.2 b2 4
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I 53 38 43
oz [l
N, e Middle East’ "> Asia .
Thi phén céc céng ty san xuét kali lén trén thé gici . 0.7 ) {\“:? ‘ s po
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(tré lai muc chinh)

Nguén cung phan bén trong nwéc

Do6i v&i phan dam.

Viét Nam hién c6 hai nha may san xuét ure tr ngudn nguyén liéu chinh 1a khi tw nhién: nha
may phan bén Dam Phi My (DPM) va nha may Bam Ca Mau (DCM). Nguén cung ure con
duwoc sdn xuat tir hai nha may dung nguyén liéu than da |a: nha may phan dam Ha Bac va nha
may dam Ninh Binh.

Trwéc ndm 2012, chi cé hai nha may san xuat phan ure tai Viét Nam 1a DPM (cong suét thiét
ké 800.000 nghin t&n/ndm) va nha may dam Ha Bé&c (cong suét thiét ké& Ia 195.000 tAn/nam).
Theo théng ké ctia DPM, giai doan 2007-2011, san lwong ure dat x4p xi 1 triéu tAn/nam, dap
&ng khoang 50% nhu cau, con lai 50% nhu cau phai nhap khau to» nwdc ngoai, trong d6 chi
yéu la Trung Quéc. Tuy nhién, tr ndm 2012 tré di, khi 2 nha may mai la nha may phan bon Ca
Mau va nha may dam Ninh Binh di vao hoat déng nén san xuét ure ting lén 1,8 triéu tan.

N&ng lwc san xuat phan DPam trong nwéc tinh dén cubi nam 2014 dat 2,4 triéu tAn/nadm, bao
gdm Dam Phi M§ 800.000 t&n, Dam Ca Mau 800.000 t&n, Dam Ha Béc 195.000 tan, Pam Ninh
Binh 560.000 tan. Dy kién dén hét nd&m 2014, Dam Ha Bac nang cong suét tir 180.000 tan I&n
500.000 tAn/ ndm, c& nwéc sé c6 2,66 triéu tAn/nam. Tuy nhién trén thyc té, san lwgng san
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xuét phan Dam n3m 2014 wéc tinh thap hon ké hoach va cong suét thiét ké, nguyén nhan la
trong quy 2 Nha may Dam Ninh Binh va nha may Bam Ca Mau ciing dirng may dé bao duéng.

Dién bién ngu6n cung Uré Viét Nam 2003 - 2015
(BVT: Nghin tan)

2500
2000

1500

1000
- 111111
, H

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

o

mHa Bic H Phu My m Ca Mau Ninh Binh
Ngudn: B6 NN&PTNT

Déi v&i phan lan.

& Viét Nam, phan lan dwoc san xuét cht yéu dwdi dang supe photphat va phan 1an nung chay
(FMP). Hién tai nwéc ta c6 5 nha may san xuét phan 1an 16n, trong d6: (1). 2 cong ty san xuét
supe: Cong ty cb phan supe photphat va héa chat Lam Thao, céng suét 750 nghin tan va Cong
ty cb phan héa chét va phan bén Mién Nam, cdng suét 200 nghin tan; (2). CTCP phan lan nung
chay Van Dién, cong suét 270 nghin tAn, CTCP lan Ninh Binh, cdng suéat 300 nghin tan. Ngoai
ra, CTCP Supe photphat va héa chat LAm Thao cling c6 san xuét phan lan nung chay véi cong
suéat 140 nghin tan.

So vé&i supe photphat, san xuat phan lan nung chay (FMP) khéng phtrc tap (chd yéu la apatit
va than da) va gia thanh thp hon dac biét loai phan nay thich hop cho cac cay cong nghiép,
dang dwoc phat trién manh tai cac viing san xuat hang héa Ién cia Viét Nam nhw Tay Nguyén.

Cong suét dinh mirc cho cac doanh nghiép san xuét phan lan chi yéu hién vao khoang 2 triéu
tan/nam, trong khi vwot nhu ciu chi khoang 1,8 triéu tAn/ndm (sb liéu ctia B6 NN va PTNT).
Hién Viét Nam c6 kha nang dap trng 100% nhu cau trong nwéce, bén canh dé con dw mét lwgng
nhd c6 thé lam dau vao cho phan bén NPK — loai phan bé ¢é nhu cau cao trong cac ndm gan
day.

D6i v&i phan kali va SA

Hlén tai & Viét Nam van chwa c6 nha may san xuét phan kali va SA do dé cac lai phan nay déu
phai nhap khau. Bé khuyén khich hoat ddng nhap khau déi véi méat hang thiéu hut nay, nha
nwéc tiép tuc wu dai mire thué nhap khau 0% trong ndm 2014. Tap doan hoa chét Viét Nam
cling dang nd luc trién khai dy an khai thac mubi mé dé san xuét kali cong suét 320.000
tAn/nam tai Lao.

D6i v&i phan DAP

Trwdc day Viet Nam phai nhap khdu gan nhw 100% trwdc khi nha may DAP dau tién la
Vinachem DAP Binh Vii (Hai Phong) di vao hoat déng t&r cudi ndm 2009. Hién nay Viét Nam
chi c6 duy nhat mét nha may san xuét 1a Nha may DAP Dinh Vi véi tbng cong suét thiét ké
330.000 tAn/nam. Trong khi d8, nhu cau tiéu thu DAP ca nuwéc 2014 wéc tinh khodng 900.000
tan. Tiép sau DAP Dinh Vi, Vinachem ciing thyc hién dw an DAP th( hai tai Lao Cai (noi cling
c6 quang apatit) véi cong suét twong tw. Dy an nay da dwoc khéi cong xay dwng tir thang 11
nam 2011, dw kién sé di vao hoat ddng trong ndm 2015, v&i cong suét [a 330.000 tAn/ndm.
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Péi v&i phan NPK.

Hii véi phan NPK. phai nhap khau gan nhw 100% truéc khi nha may DAP dau tién la Vinachem
DAP Dinh Vi (Hai Phong) di vao hoat dong tir cudi ndm 2009. Hién nay Viét Nam chi c6 duy
nhat mot nha may san xuét 1& Nhhuong dén cac nha may cd thiét bi va cong nghé tién tién.
Quy mo san xuét tai cac don vi cling khac nhau tlr vai trdm tan téi vai tram nghin tAn/nam, téng
cong suat vao khoang 4 triéu tAn/ndm. Tuy nhién, chat lwong sdn pham NPK trong nwéc trén
thuc té khong cao do ap dung cdng nghé san xuét lac hau, dan dén viéc méc du cung vuot
cau nhwng wéc tinh téi hét quy 3/2014, nwéc ta van phai nhap khau trén 200.000 tAn NPK chét
lwong cao tr nwdc ngoai.

Nguén nguyén liéu san xuat phan bén Viét Nam

So v&i thé gidi, Viet Nam chi c6 ngudn nguyén liéu sén xuét dam va lan. Phan dam dwoc san
xuét tr 2 nguédn chinh 1a than va khi thién nhién, nguyén liéu san xuét 1an | apatit, con dbi voi
kali nwéc ta do khéng c6 mé bd tat dé san xuat nén phai nhap khau toan bo.

Nguén nguyén liéu san xuat dam

Tai Viét Nam, phan ure dwoc san xuét tir 2 ngudn chinh 1a: tir khi tw nhién va tir than. Gia than
duwoc quy dinh b&i Tap doan cong nghiép Than — Khoang san Viét nam (Vinacomin) va duwgc
bd tai chinh phé duyét. Khi tw nhién dwoc cung cap bdi Tong cong ty khi Viét Nam (PVGas),
véi gia khi dwoc Thi twéng chinh phi phé duyét. Lwong khi cung cap cho cac nha may phan
dam chiém khoang 9% tdng san lwong khai thac khi ctia PV Gas, con lai (gan 84% - cho cac
nha may dién, phan con lai cho hd cdng nghiép).

Nguén than.

Nganh than chd yéu van hanh dwa trén nhirng quy dinh cGa nha nwéc déi véi nganh. Méc du
dinh huwéng cla Chinh phi d& nganh than phat trién theo co ché thi trwdng va khéng thudc
dién nha nwéc dinh gia nhwng do 1a nguyén liéu dau vao cung cap cho mét sb nganh céng
nghiép quan trong quéc gia nhw: xi mang, sat thép, phan bén nén trén thyc té gia than van do
Nha nwéc quan ly. Viéc diéu chinh gia than phai do nha nwédc cé thdm quyén chap nhan, phé
duyét, dac biét la dbi véi cac hd san xuét dién, xi mang, phan bén va giay.

Vinacomin ban than cho t4t ca cac doanh nghiép san xuét phan bén nhw Cong ty CP Phan 1an
nung chay Van Dién, Céng ty CP Supe Phét phat va Hoa chat Lam Thao, Céng ty CP Phan
I&n Ninh Binh, Nha may Phan dam Ha Bac...

San lwgng than tiéu thu trong nwéc da coé sy tang Ién dang ké tlr merc 10 triéu tAn ndm 2002
lén khoang 28 triéu tAn nam 2013, trong d6 chd yéu 14 than sdn xuét trong nwéc 27,5 triéu tan
(chiém 98,2%), con than nhap khau chi khoang 0,5 triéu tan (chiém 1,8%). Trong ndm 2014,
TKV d3 tiéu thu dwoc tiéu thu dwoc 35,5 triéu tan than. Trong 9 thang dau nam 2014, san
lwong tiéu thu cGa phan bén dat 976 nghin tan, chiém 3,7% tdng nhu cdu than ca nwéc.

Co’ cau nhu cau tiéu thu than theo linh

Khac ‘A
’ bién ,
45.7% 47.7%
Phan bon, - Gidy,
3.7% 2.9% Nguén: TKV, 2014
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Tinh d&n ndm 2012, téng tri¥ lwong than cla Viét Nam 13 48,7 ty tan, trong d6 chi yéu tap trung
& bé than déng bang Séng Hong la 39,4 ty tAn. Tap doan Cong nghiép Than - Khoang san Viét
Nam la nha cung cp than cha yéu trén thi trudng than trong nwéc (chiém téi 98%) va 1a nha
xuét khdu than duy nhat. Trong ndm 2014, Tap doan da san xuét dwoc 37,5 triéu tan than.

Hién than ban cho cac ho san xuét phan bén chia lam hai loai: Than cam nhién liéu (than cam
5aHG) dé san xuét dién; than nguyén liéu (than cam 4aHG) dé cho cac hd san xuét phan bén
(quyét dinh t¢i 60% gia thanh dam). Chinh pha cho phép ap dung gia ban than cam 5aHG cho
san xuét dién tai dam Ninh Binh nhw gia ban cho cac nha may dién.

Khu vuc Trril u’g"ng

j (triéu tan)
Bé than Dong Bac [ 8,827
Bé& than Bdng bang séng Hong IIIIINGO,352
Cac md khac | 550
Téng 48,729

Nguén: TKV

Theo quyét dinh cGa Chinh phi tr nd&m 2011 dén 2015, Vinacomin phai ddm béo san xuat
dwoc 55 triéu tAn than sach, xay dwng duoc thém 28 mé méi, mé rong 61 mé cii. Nhwng nganh
than hién tai con 16 nén viéc tai dau tw sé rat kho khan. Theo bao cao clia TKV tr cudi ndm
2013 thi tdng tri¥ lwong va tai nguyén bé than Déng Béc va vung noi dia giam giam 20,8% so
véi Quy hoach 60. Tinh dén 31/12/2013, téng tri¥ lwong va tai nguyén bé than Dong Bac va
vung ndi dia con lai 1a 6,933 ti tan, trong d6 phan tai nguyén dat cép trir lwong réat thap, chi
khoang 30%. Ngoai ra, viéc khai thac bé than Ddng bang séng Héng hién chwa ré vé cong
nghé va gidi phap bdo vé méi trudng, viéc khai thac thtr nghiém theo dw kién ciing bi Iui lai.
Hién dw luan ciing chwa ré sé lam & dia diém nao va khi nao bat dau. Do vay, mc san lwong
t6i da dén nam 2025-2030 theo Quy hoach 60 c6 thé dat chi la khodng 65 triéu tan va co thé
con thap hon. Theo phan tich ctia mét chuyén gia Hiép hoi Nang lwong Viét Nam (VEA), nhu
cau dy bao va kha nang khai thac trong nwéc cho thay tlr ndm 2015 sé thiéu than va dén ndm
2020 t6i da chi dap ng dwoc 50% nhu cau, dac biét than cho san xuét dién sé thiéu tram
trong. Uéc tinh dén nam 2015 thiéu khoang 3 triéu tAn va dén ndm 2020 it nhat thiéu hon 40
triéu tan, bang téng san lwong than toan nganh nam 2013. (tré vé muc chinh)

Nguén khi

Nguén tai nguyén khi thién nhién cta Viét Nam tap trung chd yéu & 7 bé: Cru Long, Nam Cén
Son, Séng Héng, Malay Thé Chu, b& Phi Khanh, Hoang Sa va Trwdng Sa. Trong dé chi yéu
déu nam & phia Nam va dac diém phic tap. B&é Clru Long 1a bé dwoc khai thac lau doi nhét
(23 n&m) va co trir lwong ddu mé I&n nhét va dang cé dau hiéu suy gidm. B& Malay Thé Chu
c6 nhiéu tiém nang khi dbt con bé Séng Hong thi khong dang ké. Cac nha may dam hién tai
tiéu thu trung binh khoang 1 ty m3 khi dé san xuét ra 1,6 triéu tan uré, chiém 11% téng san
lwong khi cung cép ctia PVGAS trong nam 2014.
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Nguén: PVGAS, FPTS téng hop

DP6i v&i DPM. Nguén khi nguyén liéu cho nha may dwoc cung cép tir khi ddng hanh tai mé
dau Bach H& va khi thién nhién tir dw an khai thac khi Clru Long, Nam Cén Son tai thém luc
dia Viét Nam. Déi v&i dwdng dng nay, PV GAS mua khi tv PVN (PVN mua khi tr cac chd mo)
va ban khi cho cac khach hang.

Hé thdng dwong dng Phi My-Bach Hé6 c6 chiéu dai 220, van chuyén khi dbt tr cac mé Rang
DPoéng, Bach H6 & bé Clru Long vao dét lién. Giai doan moét ctia hé thdng dwdng bng dwoc
hoan thanh vao ndm 1995 va giai doan hai vao nam 2002 v&i tbng vén dau tw 400 triéu USD
véi c6 cong suét 2 ty m3/ndm, van chuyén khi chd yéu dé san xuét dién tai Ba Ria, Phu M§ va
nha may ché bién khi Dinh Cé va nha may Dam Phu My.

Dbi v&i hop ddng gia khi, trong nam 2012, gia khi khd ban cho DPM da dwoc nang Ién tir 4,59
USD/MMBTU Ién 6,43 USD/MMBTU. T 2013 tré di, gia khi ky vong chi tdng 2% mé&i nam dén
2016 trén co s& hop ddong nguyén tic véi PV GAS tuy nhién tlr ngay 1 thang 4 nam 2014,
DPM phai ap dung gia khi dwa trén gia thi truéng va mét cong thire nhét dinh neo theo gia dau
FO trén thi trwong thé gidi. Piéu nay cho thay sy thiéu chac chén trong viéc ki két hop déng
gia khi gitra cac don vi trong tap doan.

Sau 2 1an chinh slra hop ddng gia khi trong ndm 2014, céng thirc tinh gia khi di véi lwong khi
duwoc giao nhan theo hop déng ké tir ngay 01/01/2015 dén ngay 31/12/2015 tai diém giao nhan
khi la:

P =Pn + Tcl = 46%*MFO + 0,92 (USD/MMBTU)

Trong d6:

e P lagia khi hop ddng, khéng bao gébm VAT va dwoc tinh bang USD/triéu BTU;

e Pn=46%*MFO la gia khi quy dé bang 46% gia dau FO trung binh MFOC thang tai
thi trworng Singapore theo tap chi Platt’s, dwoc tinh bdng USD/Triéu MMBTU va
dwoc lam tron dén 06 chir s6 thap phan

e Gia dau trung binh NFOC: Quy dbi theo hé sb méi tAn FO twong (rng v&i nhiét tri
toan phan) GHV la 40,6 triéu BTU’

e Tclla cwéc phi van chuyén va phanphdi khi bé Clru Long duworc tinh bang
USD/Triéu BTU.

L6 trinh cwdc phi van chuyén va phan phdi dén ndm 2019 nhw sau:

2016 2017 2018

Cuwéc phi bé Clru Long
ap dung cho nha may 0,92 0,94 0,96 0,98 1
DPM
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T Q.2-2014 dén nay, gia FO trén thi trwvong Singapore lién tuc g,iém da lam bién lgi nhuén
gop cua DPM cai thién dang ké, cao nhat ké tr giai doan 2012 dén nay va trai ngwoc VO
nhi*ng lo ngai vé tinh hinh kinh doanh clia cong ty khi gia khi dau vao tha néi theo gia dau.

Gia dau FO trén thi trwéng Singapore Bién LNG ctia DPM
(usd/tan)
38%

700.0 )
600.0 ™M/ immn 30%
500.0 S [
400.0 23% 24% 2%
300.0
200.0
100.0
0.0

B W Wb b ab Wb w6 W Quy Quy Quy Quy Quy Quy Quy Quy Quy
QB o @I (B 1 G g1 0P 113 2/13 3/13 4/13 114 2/14 3/14 4/14 1/15

Ngudn: Bloomberg Ngudn: FPTS téng hop

DP6i véi Pam Ca Mau

Nguyeén liéu khi cia DCM |4y t&r ngudn tai mé PM3 théng qua dwérng 6ng dan khi PM3 — Ca
Mau, twong tw DPM, DCM mua khi ciing do PVGas lam dai dién cho PVN. Ngudn khi PM3-Ca
Mau dugc nhan tir 216 1a: (1). L6 PM3-CAA & mét phan ctia cum dy an Khi — Dién — Dam Ca
Mau cung cép cho nha may dién va nha may Pam Ca Mau. Lwong khi bao tiéu cho méi hop
dodng la 1,29 ty Sm3 dén 2023 va cé thé gia han cho giai doan tiép theo theo sw théng nhat cla
Viét Nam va Malaysia; (2). L6 46-Cai Nwéc PVGas dwoc quyén mua 100% san lwong khi cia
L6 46 — Cai Nwéc. Lwong khi bao tiéu cho mdi ndm hop déng la 206 triéu Sm3 cho dén 2023
va c6 thé gia han cho giai doan tiép theo theo sw thdng nhat ciia Viét Nam va Malaysia. Ngoai
ra, dw kién ngudn khi tr dw an dwong 6ng dan khi L6 B — O Mén duoc trién khai sé bd sung
cho ngudn khi dau vao ctia DCM trong thoi gian téi. Déi véi dudng dng nay, PV GAS chi thu
gom, van chuyén khi, déng vai trd 1a bén van chuyén.

Trong giai doan 2012-2013, gia khi nguyén liéu dau vao duoc tinh dwa trén gia dau FO thi sau
khi cd phan hoéa, hop ddng khi sé& thay déi. Théng qua hop déng mua ban khi, Tap doan Dau
khi Viét Nam dam bao vé gia khi cho DCM giai doan 2015 - 2018 dé coéng ty co ty suét loi
nhuan trén vén chi s& hiru binh quan la 12%/nam t& hoat dong SXKD phén bon.

PM3-Ca Mau PL:
- Capacity: 2 bicmpa

- Length: 330 km Ca Mau eﬁé\‘\
Complex \P“g

Ma Lay — Tho Chu

Basin

PM3-CAA Nam Con Son Basin

Nguén: FPTS téng hop
(tré lai muc chinh)

Nguén apatit

Nhu ciu quéng apatit cung cp cho san xuét phan supe don, phan nung chay, phan DAP, Phét
pho vang (Pa4), Axit photphotic (HsPO4) dy bao nhw bang sau:
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Chung loai 2020 2025 2030

1  Quéng apatit 232% P,0s nghin tan 2.124 3.641 3.641 3.641
2 Qudng apatit 223% P,0s nghin tan 1.110 1.480 1.480 1.480
Toéng sb nghin tan 3.234 5.121 5.121 5.121

Mo apatit Lao Cai la mé co tri lwong apatlt I&n va duy nhét tai Viét Nam, cung cap gan nhuw
toan bo quang apatit lam nguyen liéu cho san xuét phan lwgng. Tri lwong 16N nhung thuwdng
bi thiéu do cong suat quang tuyén clia cac don vi khai thac ciing nhw van chuyén dén cac nha
may con yeu. Tai nguyén va trlr lwvong quang apatit da dwoc dy bao va tham do dén ngay 31
thang 12 n&m 2013 |a 2.622.230 nghin tan, trong d6:

e Tainguyén dy bao la 1.783.970 nghin tan;

e Tri¥ lwong da xac dinh 1a 839.260 nghin tan, trong d6: Quang loai |: 49.940 nghin tan,
quang loai Il: 243.970 nghin tan, quang loai Ill: 244.430 nghin tn, quang loai IV:
300.920 nghin tan.

(tré lai muc chinh)

Mat do str dung phan bén

Trong giai doan 3 nam tir 2010-2012, Trung Quéc la quéc gia co téc do tang trwdng vé mat do
st dung phan bén I&n nhat. Nhwng viéc st dung qua murc cac loai phan bén va thube trir sau
dang lam gia tdng & nhiém méi trwéng trong bdi cdnh nganh ndng nghiép Trung Quédc da 1én
ké hoach 5 nam nham han ché 6 nhiém & khu viwc néng thén. Bé Néng nghiép Trung Quéc sé
thwe hién cac cudc khao sat dat dai dé quyét dinh str dung loai phan bén nao va liéu lwong ra
sao, dong thoi d&t muc tiéu tang trudng 0% déi vai viéc st dung phan bon va thubce trir sau
vao nam 2020.

Campuchia thi bdi canh twong dbi khac so véi cac qubc gia trong khu vie khi nén néng nghiép
clia nwéc nay dang & giai doan so khai nén viéc tiéu thu phan bén sé phat trién nhanh trong
giai doan sap t&i khi ma Chinh pha tap trung vao phat trién néng nghiép va dady manh muc tiéu
xuét khdu gao trong nhirng nadm t&i.

Nhw vay cé thé thay, viéc sir dung phan bén & Viét Nam 1a & mic cao so véi cac qubc gia
trong khu vuee.

Str dung phan bén va nang suét trong laa - 2011

Toc do tiang trwdng

Quoc gia/khu vire 2010 2011 2012 binh quan
Campuchia 15| 155|166 13,0% e0
Trung Quéc G700 Bsss s NG 6 3,7% ° sss
AnDo F 0. F 1779F 1637 -3,0% ® s '
Thai Lan F w622F w615F 1532 1,9%
Indonesia F w15 194 1048 2,4% @ 368 ® 0
Philippines B sl 1320F 1135 8,6% ° @ 27
Viét Nam B 323 ss5 I 2071 -2.8%

Nguén: FAO, 2012

198.4.
Campuchla Ph|||pp|nes Thai Lan An Do Indonesia Trung Québc Viét Nam
® S¢ dung phan bon (kg/ha) @Nang suét IUa (ta/ha)

www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 64


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

B ot secuities Nganh Phan bén

So nét vé md hinh canh dong mau Ién

Néng dan tham gia mé hinh phai dap trng dwoc viéc thwe hién cac yéu cau k¥ thuat, tét nhat
la d& tham gia cac I&p huén luyén, chdp hanh theo quy trinh hwéng dan ky thuat canh tac dé
nghi. Nong dan tham gia phai tuan tha cac yéu cau vé mat phap ly khi té chirc dai dién ky két
hop ddng. M6t trong cach ky thuat canh tac dwoc yéu cau la theo 03 gidm 03 ting, cu thé la:
Gidm lwong gibng gieo sa. - Gidam lwong thube trlr sau bénh. - Gidm lwong phan dam. Theo
Bd NN&PTNT, mac du gidm lwong néng duoc bdo vé thirc vat nhwng mbi héc-ta lua trong
canh ddng mau I&én cé ndng suét cao hon tir 15-20% so vai dién tich ngoai mé hinh nay, nang
suét lua trung binh ca nwéc dat 57,7 ta/héc ta (2014)

Trong n&m 2014, DBSCL la noi cé sé dia phwong tham gia canh déng I&n nhiéu nhéat véi hon
200.000 héc ta theo mé hinh nay; khu viwec Dong Nam b va Tay Nguyén la gan 16.820 héc ta,
tbng cong chiém 6% téng dién tich tréng lta ca nwéc.

Dién tich

Chi tiéu (nghin ha)
DBSCL 200,0
Tra Vinh 69,0
Tién Giang 33,0
Can Tho 26,0
Séc Trang 22,0
Khac 50,0
Mién Béc 27,5
Dbong Nam b va Tay Nguyén 16,8
Téng dién tich mé hinh 2443
Tdng dién tich tréng lGa 4.097
Ty 1é ap dung mé hinh 6,0%

Nguén: FPTS téng hop, 2014

DPay la mét buwée di méi trong nén ndng nghiép Viét nam véi s tham gia ctia hdu hét cac don
vi quén ly nganh néng nghiép, cac co quan nghién ctru, doanh nghiép va ndng dan nén viéc
phat trién rong hon sé& doi héi thoi gian dé hoan thién. Do su cam két gitra cac bén tham gia
chwa ¢ tinh rang budc cao, chi phi dau tw ban dau twong déi I&n, tap quan canh tac manh
mung nhd I1& van chwa thé thay dbi trong ngan han, viéc bao tiéu san phdm van chwa ddng
nhat...

T chirc thu mua san pham
Hiép hoi lwong thwc Viét Nam va cac Dgu moi dag tw ve giong lua cho néng dan, .
cong ty thanh vién TO chirc phoi hop voi cac doanh nghiép vat tw khac nhw phan bon, thuoc
BVTV, xdng dau,...

S& Néng nghiép va PTNT cac tinh, +  Co quan chl tri thwe hién, t chirc lién két va chju trach nhiém trong viéc
thanh BPBSCL xay dwng vung nguyén liéu

Phan vién quy hoach va thiét ké néng H3 tro' cac dia phuwong vé quy hoach, dé xuét va kién nghi viéc té chtrc viing
nghiép nguyén liéu tap trung

Céac bén tham gia
Xay dyng quy trinh san xuét Iua, phd bién cac tién bd KHKT
Cac Vién, Trwdng, Trung tam nghién +  Diéu tra, phan tich va hoan thién quy trinh canh tac theo VietGAP
P ,n s vti &n bd KHKT +  Phdi hop toan dién v& ky thuat trong viéc tb chirc, xay dwng va trién khai mé hinh
Cthuva tng dung tien bo Tién dén xay dyng viing nguyén liéu Iia chat lugng cao theo GAP cho tiéu thy ndi dia va
xuét khdu

Doanh nghiép san xuét, kinh doanh Cam két cung (rng gidng, phan bén, thuéc BVTV, may méc, thiét bj phuc vu
giéng, phan bén, thuéc BVTV, may co giéi hoa san xuét lua coé chét lwgng, gia ca phu hop va dung quy dinh
mdéc, thiét bi phuc vu co gi®i héa san phap luat

Dai dién néng dan trong viéc thuc thi cac hop ddng voi doanh nghiép, cam
két thuc hién véi co quan chinh quyén

Té chirc, HTX, T6 hop tac, nong dan +  Tb chirc chwa c6 phap nhan c6 thé nhé mdt td chirc phap nhan hoac co
quan chinh quyén dia phuong lam dai dién trong céc giao dich thwong mai
Néng dan trong mé hinh, viing nguyén liéu phai chap hanh cac diéu kién

san xuat theo hwéng dan clia co quan chuyén mén
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Tuy nhién, ching t6i mé hinh nay sé dwoc ap dung réng rai do nhirng lgi ich ciia mé hinh
mang lai rat I&n nhu: nang cao kha nang co giéi hoa, gidm chi phi dau vao do lgi thé quy mé,
tao ra cac vung nguyén liéu ddng nhat véi chat lwong, gia tri cao.... Dac biét hon 1a nang cao
doi sébng cho ndng dan dé ho gén bé véi mé hinh.

(tr& lai muc chinh)

Hé théng tiéu thu phan bén

Thi trwéng dang van hanh chi yéu théng qua hé théng dai ly, ctra hang rong khap ca nuéc.
Viéc xay dwng hé thdng phan phdi nhdm bao dam mat hang phan bén dwoc lwu théng théng
subt tir khau san xuat, nhap khau t&i ngudi néng dan, tdng cwdng kiém soat chat lwong, gia
ban trong hé thdng va han ché cac bat hop ly trong khau Iwu thong. Con néng dan thi d& dang
nhan biét diém ban hang tin cay, mua dwoc hang héa coé xuét x(r, chat lwong ré rang, dé dang
khiéu nai khi gap sw cb. Diéu nay dwoc hau hét cac doanh nghiép san xuét phan bon ca nwéc
ap dung. Céac cong ty tao dong lwc cho cac dai ly théng qua chinh sach chiét khau thwong mai,
chiét khau thanh toan, hd tro chi phi béc xép, van chuyén, va linh hoat trong co’ ché lwu kho...

Déi v&i phan bén nhap khau khi hang hoa vé dén cac cang, ctra khau tai cac ving mién trong
ca nuwéc thuong dwoc cac doanh nghiép mua ban qua nhiéu cap trung gian méi co thé vé dén
tay ngudi tiéu dung cudi cung (ndng dan) dé& phuc vu san xuét néng nghiép. Dbi v&i cac nha
may san xuat trong nuéc giai doan nay ciing qua nhiéu cap trung gian, da phan theo hinh thirc
nha may ban hang tai cdng nha may, sau d6 cac trung gian mua ban rdi méi dén tay ngudi
tiéu dung cubi cung.

D6i v&i hé thdng théng qua cac cong ty ving mién, trén thé gidi, rat it co doanh nghiép nao
vira tw san xuét vira ty ban hang téi tan tay nguwoi tiéu dung ma khéng théng qua hé théng
phan phéi cla thi trwéng vi khdng dd ngudn lwc va nhan sw. DPM la doanh nghiép trong nwéc
ap dung hé théng nay khi xay dwng mang lwdi cac cong ty con tai 4 khu vie chinh la: Mién
Bac, Mién Trung, Tay Nam B6 va Déng Nam B6. Hé thdng nay DPM ciing ké hop véi cac chi
nhanh ban hang trwc thudc cac cong ty thanh vién, cac dai ly cdp 1 va clra hang cép 2. Diéu
nay phat huy dwoc sy sat sao véi thi trieerng, chi ddng ngudn hang tuy nhién van dé phan cap
quéa nhiéu ciing anh hwdng dén viéc tiép can thong tin va chi phi quan ly.

Van dé nganh phan bén Viét Nam phai dbi mat van sé 1a van dé quan ly phan bén nhap l1au
khéng rdé ngudn gdc trdi ndi trén thi trwong. Nhin chung, hién hé théng cung ¢ng phan bén cla
nwéc ta van con chéng chéo. Van dé hang gid, hang nhai van con chwa duoc gidi quyét triét
dé. Bén canh do, hoat déng ngan chén gian 1an thwong mai va nhap khau phan bén kém chét
lvong vao Viét Nam da dwoc tang cwdng v&i nhirng hang rao phap ly méi nhuwng chuwa thyc
sw hiéu qua.

(tré lai muc chinh)

Nhap khau phan bén hién nay

Vé mét hang nhap khau. Trong cac ndm qua, cdc mat hang nhap khau chinh l1a ure, DAP,
Kali, SA, NPK. Do trong nwéc hdu nhu tw chd dwoc lwong san xuét phan 1an nén nudc ta
khéng nhap khau loai phan bén. Biém dang chu y vé mat nhap khau phan bén trong nam 2014
la ty trong nhap khau phan ure gidm manh so vé&i ndm 2013, cu thé: trong ndm 2014, wéc tinh
nhap khau & mirc 213 nghin tan ure, gidm 73,3% so v&i mirc 798 nghin tan ure cla nam 2013.

Ty 1& nhap khau phan NPK ciing gidm khoang 44,4% tir méc 421 nghin tan ctia ndm 2013
xudng 234 nghin tAn. Nguyén nhan chi yéu cta viéc gidm nhap khau hai lai mé&t hang trén 1a
do kha nang chi ddng cung cap cla ngudn cung ndi dia da ting I&n so v&i ndm ngoai.

Trong khi dd, lwgng nhap khdu phan DAP tang lén khoang 10%, nguyén nhan chinh do gia
DAP Trung Qubc ndm 2014 gidm xudng thap khién nhiéu dau méi nhap khau noi dia tranh tha
nhap thém dé du trir cho n&m sau. Hién Viét nam m&i chi dong dwoc hon 30% nhu cau DAP
ndi dia nén viéc dau co trén 1a c6 co s&, tuy nhién, diéu nay da tac dong manh dén nha may
DAP ndi dia, cu thé 1a nha may DAP Binh Vi. Bd cong thwong cho biét: trong 9 thang dau nam,
san lwong DAP clia nha may dat trén 150.000 tan (trong khi ké hoach c& nam tap doan giao la
330.000 nghin tan). D& canh tranh v&i hang Trung Québc gia thap, tr dau nam, DAP Dinh Vi
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da phai 6 14n giam gia (gia ban da thdp hon 18,14% so v&i gia binh quan nd&m 2012) nhwng
doanh s6 van khéng nhu ki vong.

Déi vai Kali, trong ndm 2014, Kali 1a mat hang dwoc nhap khiu nhidu nhat vé lwong véi 986,4
nghin tan, tri gia 333,03 triéu USD gidm 0,57% vé lwong va 21,58% vé trj gia so v&i nam 2013,
SA 1a mat hang dwoc nhap khau nhiéu nhét trong ndm 2013 tuy nhién da xuéng vi tri thir 3
trong nam 2014 véi lweng va kim ngach déu giam. Nguoc lai, lwong nhap khdu Ammonium
Chloride; MAP lai dwoc nhap khau tang trong nam 2014

Nhap khau phan bén theo chiing loai
Nam 2014 Thay doi

Lwong, tan KlmunsgDa_ach, Lwong, % i) L\/?ach,
Kali 986.411 333.039.068 -0,57 -21,58
DAP 965.682 444.076.205 -0,64 -3,59
SA 906.211 122.629.607 -18,82 -36,04
NPK 264.714 115.539.142 -37,29 -42,41
Ure 220.252 66.171.579 -72,12 -74,70
Ammonium Chloride 124.089 14.650.004 64,45 34,34
Ammonium Nitrate 122.537 55.062.953 7,77 7,31
Khac 109.456 44.214.412 29,94 13,58
MAP 61.160 23.663.531 31,10 14,75
Phan bon la 31.150 16.349.338 656,86 -11,44
MKP 1.949 2.452.378 28,82 21,16
Téng 3.793.613 1.237.848.216 -17,85 -26,38

Nguén: Agromonitor

Vé doanh nghiép nhap khau. Trong ndm 2014 cé 416 doanh nghiép tham gia nhap khau
phan bén Viét Nam. Trong d6 CTCP Vinacam la nha nhap khau Ién nhét véi tri gia dat 101,93
triéu USD. CTCP Tap doan Long Hai va CTCP Vat tw Néng San xép vi tri tiép theo vai kim
ngach dat 99,94 triéu USD va 85,11 triéu USD.

Tri gia nhap khau phan bén Viét Nam ctia Top 10 doanh nghiép nam 2014, USD

Nam 2014 Nam 2013

CTCP Vinacam 101.931.636 111.874.281 -8,89%
CTCP Tap Boan Long Hai 99.940.207 49.592.079 101,52%
CTCP Vat Tw Noéng San 85.116.283 109.398.096 -22,20%
CT TNHH sx & TM Thién Thanh Léc 68.015.870 78.468.812 -13,32%
CTCP XNK Ha Anh 54.031.157 49.936.871 8,20%
CN TCT Phan B6n & Hoéa Chat Dau Khi 49.248.407 50.762.172 -2,98%
CT Phan Bén Viét Nhat 49.219.155 48.275.604 1,95%
CT TNHH Baconco 48.105.755 52.824.872 -8,93%
CT TNHH Nguyén Phan 45.162.852 59.460.069 -24,05%
CT TNHH Hoa Phong 44.311.076 67.246.254 -34,11%

Ngudn: Agromonitor tdng hop ttr Téng cuc hai quan

Vé thi trwng nhap khau. Nhin chung, ngoai ph4n bén nhap khau tir dwéng chinh ngach
thi thi trwdng phan bén clia VIEt Nam con bj tac dong tiéu cue tlr lwgng phan bdn gia nhap
lau tr Trung Quéc; tuy nhién hién nay, viéc quan ly van con gdp nhiéu khé khan vi du nhu:
nhirtng rang budc han ché quyén han cta quan ly thi trwodng, méc phat hanh chinh
thap...dwoc xem la nhirng 16 hdng phap ly tao diéu kién cho hoat ddng kinh doanh phan bén
kém chat lwong phat trién. Cubi ndm 2013, chinh phi da ban hanh nghi dinh s6 163/2013/ND-
CP, trong d6 quy dinh m(rc phat tr 90-100 triéu ddng déi véi trurng hop san xuat phan bén
kém chét lwong. Ddng thdi, Nghi dinh 202/2013/ND-CP vé quan ly san xuét, kinh doanh phan
bén v&i nhirng quy dinh nghiém ngat nhdm loai bét cac co s san xuét, kinh doanh khéng du
diéu kién da dwoc chinh phd ban hanh, cé hiéu lwc tr 01-02-2014. Nghi dinh nay da chan

www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 67


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

B ot secuities Nganh Phan bén

dwoc nhivng 16 hdng vé& phap ly nhwng van chwa ngan dwoc hoan toan nan san xuét kinh
doanh phan kém chat lwong.

Top 15 thj trwong Viét Nam nhap khau phan bén cé lwong I&n nhét
Nam 2014 Thay doi

U TR Lwong, tan Kim ngach, USD Lwong, % Kim ngach, %
Trung Quéc 2.001.266 634.743.732 -20,91 -25,82
Nga 316.443 118.840.722 22,03 1,78
Nhéat Ban 236.484 37.956.721 -21,83 -33,66
Israel 177.365 60.258.221 -20,38 -38,07
Lithuania 166.077 55.324.722 1918,89 1450,98
Canada 142.040 47.971.382 -9,18 -31,39
Han Quéc 129.805 60.798.809 -25,01 27,92
Lao 96.837 26.927.620 34,91 -0,32
Dai Loan 80.462 16.308.042 34.49 11,94
Belarus 53.208 18.095.604 -75,33 -80,85
Jordan 51.082 19.921.928 223,73 149,14
Singapore 44.607 15.989.517 -3,04 -23,50
Thailand 33.735 6.861.710 283,37 -33,69
USA 30.529 14.485.995 2489,79 289,60
Uc 29.808 12.371.428 229,86 127,40
Khac 43.656 15.130.344 -39,95 -49,32
Téng 3.793.613 1.237.848.216 -17,85 -26,38

Ngudn: Agromonitor téng hop ttr Téng cuc hai quan

Tinh hinh nhap khau phan bén tir Trung Quéc

Trong n&m 2014, nhap khau phan bén tir Trung Québc dat 2,0 triéu tan, kim ngach 634,74 triéu
USD, gidm 20,91% vé lwgng va gidm 25,82% vé kim ngach so v&i cung ky nam trwde. Diéu
dang chd y, méc du thang 6, 7, 8/2014 I thoi diém Trung Quéc dang trong giai doan thué xuat
khau phan bén Ure, DAP & mirc thap — 2 mé&t hang chi chét xuat khdu sang Viét Nam nhung
lweng nhap khau lai kha thap so véi cung ky nam 2014. Trong thang 9/2014 nhap khau phan
bén twr Trung Quéc tang tré lai tuy nhién t|ep tuc gidam manh trong quy 4/2014.

Chung loai phan bén Viét Nam nhap khau tw thi tru:o’ng Trung Quoc

Chaing loai nhap khau phan bén tir thi tredong Trung Québc ndm 2014 van chu yéu la DAP, SA,
Ure, Amonium Nitrate va Ammonium Chlorid. Trong dé, lwong nhap khau DAP, SA déu giam
nhe (gidam 3,5% v&i DAP va 8,2% véi SA), trong khi Ure gidm manh 73,9% so v&i nam trwéec.
Trong khi d6, nhap khau Amonium Nitrate va Ammonium Chlorid ttr thi trwdng nay trong nam
2014 lai tang 1an lwot 7,47% va 60,22% vé lvong so véi ndm 2013.

Co cau lweng nhap khau phan bén tir thi triedng Trung Quéc theo chiing loai

Nam 2014 Thay doi
Lwong, tan Kim ngach, USD  Lwong, % ng}_a<<lzrrr\], o

DAP 856.317 385.045.807 -3,50 -6,47
SA 575.191 72.765.062 -8,22 -26,52
Ure 187.447 56.247.316 73,97 -76,40
émg%rg“m 119.479 14.108.519 60,22 30,80
m‘rg“tg”'“m 117.893 53.173.504 7,47 7,28
MAP 60.702 23.307.748 32,13 16,02
Khac 48.209 14.256.286 15,35 8,41
NPK 19.292 7.896.710 171,25 117,00
Kali 14.454 5.477.867 -0,95 21,78
MKP 1.533 1.806.612 27,07 16,95
Phan bén 14 750 658.301 -20,78 -24,07
Téng 2.001.266 634.743.732  -20,91 25,82
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Xuéat khau phan bén Trung Quéc theo thang
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Ngudn: Agromonitor, 2014

Thué xuat khau phan bén Trung Quéc nam 2015 (hiéu lwc tir 01/01/2015)

Chung loai Mtrc thué
Ure 80 N DT/tan
MAP DAP 100 N DT/tan
TSP 5% tri gia XK.
SSP 5% tri gia XK.
Ammomia 180 NDT/tan
Ammonia solution 60 NDT/tan
NPK 30% tri gia XK.
NP 5% tri gia XK.
MOP SOP 600 NDT/tan
Ammonium chloride/ potassium nitrate 5% tri gia XK
Phosphate rock 35% tri gia XK
Phisphoric acid 300 NDT/tan

Ngudn: Agromonitor téng hop
(tré vé muc chinh)

Xuét khau phan bén

Trong n&m 2014, lwgng phan bén xuét qua cang Cat Lai (HCM) I&n nhét véi 152,44 nghin tan
chiém ty trong 14,13%. Tai cadng Hai Phong, lwong hang phan bén xuét khau trong nam 2014
dat 137,98 nghin tan, chiém ty trong 13,23%. Trong khi d6 xuét khdu phan bén qua ctra khau
bién gi¢i Tay Nam Bo (An Giang; Bdng Thap) trong ndm 2014 chiém ty trong 31,15% va chu
yéu 1a sang Campuchia trong d6: ctra khdu Thwdng Phwédc dat 145,07 nghin tan; clra khau
Khanh Binh dat 142,63 nghin tan; ctra khdu Vinh Xwong va ctva khau Tinh Bién dat 1an lwot
26,430 nghin tan; 21,8 nghin tan.

Vé doanh nghiép xuat khau. Trong nam 2014, c6 khoang hon 130 doanh nghiép tham gia
xuét khau phan bén. Trong dd, top 10 doanh nghiép I&n nhat chiém muc ty trong khoang
81,63% vé lwong trong tdng xuét khdu cta tat ca cac doanh nghiép. CTCP XNK Quéng Binh
la don vi ding dau vé xuét khau phan bén véi mire ty trong 9,38% vé lwong, dat kim ngach
38,48 triéu USD. Cong ty TNHH Baconco dirng thr 2 véi lwong xuat khdu chiém muirc ty trong
8,51%; kim ngach dat 36,85 triéu USD.
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Top 15 doanh nghiép c6 lwgng xuat khau phan bén I&n nhat trong nam 2014

Doanh nghiép xuat khau ID&:;?‘?A) Trj gia, USD
CTCP XNK Quéng Binh 9,38 38.483.361
CT TNHH Baconco 8,561 36.855.727
CTCP XNK Ha Anh 8,42 26.774.825
CTCP Phan Bén Binh bién 7,84 39.881.850
CT TNHH 1TV Phan Bén Dau Khi Ca Mau 7,64 28.967.685
CTCP Hiru Han Vedan Viét Nam 6,32 9.105.513
CTCP Phan Bén & Héa Chat Can Tho 6,22 25.277.374
DNTN Twong Dung 6,17 24.733.511
CT TNHH 1TV TM XNK Chinh Phwong 5,31 20.789.146
CTCP Phan Bén Mién Nam 5,27 19.580.597
CT TNHH TM DV XNK Twong Nguyén 3,01 12.467.809
CN TCT Phan Bon & Héa Chat Dau Khi

cTCP 2,37 8.672.206
CTCP Tap Poan Quéc Té Nam Sao 1,90 5.512.217
CN Nguyén Vat Liéu Hoang Anh Gia Lai 1,72 8.376.608
CT TNHH TM XNK Thanh Tuan Phat 1,55 6.329.490
Khac 18,37 71.896.667
Téng 100,00 383.704.585

Nguén: Agromonitor téng hop tir Téng cuc hai quan

Vé quéc gia xuat khau. Xuét khdu phan bon sang Campuchia van Ién nhat véi 461,79 nghin
tan chiém ty trong 42,82% - gidm so v&i mure ty trong 47,38% trong ndm 2013 va gidm 9,17%
s0 v&i lwong xuat khdu nam 2013. Philippines, Lao ciing 14 thi trwdng cé s suy gidm vé luong
va ty trong nam 2014 so véi nam 2013. Trai nguoc lai mot sb thi tredng nhw Han Quéc; Thai
Lan, Bangladesh cé lvong nhap khau va ty trong gia tdng. Dang cha y Ia tbc d6 tang trwéng
lwong xuét khdu phan bon ndm 2014 tang rat manh sang cac thj trwéng Ghana (1382%);
Indonesia (627%); Mozambique (62%).

Xuét khau la mot kénh mé rong thi trwdng tiéu thu ndi dia khodng 2,2 triéu tan ure cla Viét
Nam. Nhu c4u tiéu thu cla khu vuc Dong Nam A khodng 5,5 triéu tAn mdi ndm, nhu cau chinh
dén t» Campuchia, Malaysia, Thai Lan (nhu cau khoang 3,9 triéu tan). Trong d6 nhu ciu tiéu
thu ctia Campuchia dy bdo sé& tang gip déi trong vong 10 nam t&i (hién tai 1a 250 nghin

Nohintan  Khéi lwong va gia tri nhap khau phan bén 1., usp tan/nam).
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Nguén: Téng tuc hai quan
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Xuét khau theo chung loai sang mét s6 thi trwong chinh nam 2014

Thi trwong  Loai Lwong, tan Tri gia, USD
Campuchia Ure 178.218 61.466.444
NPK 121.666 56.025.098

DAP 76.771 36.757.886

Kali 27.694 10.612.611

Phan hiru co 17.600 2.901.221

Phan lan 13.623 1.928.956

Téng 461.790 177.534.867

Han Quéc DAP 81.276 33.930.550
Phan bén hiru co 35.244 2.326.276

Phan lan 21.540 2.838.200

Khac 6.059 1.145.566

NPK 1.359 390.765

Ure 702 220.397

Téng 146.180 40.851.753

Malaysia NPK 24.669 8.291.660
Ure 24.402 7.563.081

Phan lan 18.355 2.833.357

DAP 13.291 5.473.952

MAP 1.832 686.332

Tong 84.408 25.218.780

Philippines NPK 29,062 9.783.968
Ure 17,500 5.700.000

DAP 12,000 4.887.000

Téng 64,625 20.525.663

Thai Lan Ure 28,200 9.779.000
NPK 23,248 7.461.736

Téng 53,748 17.842.586

Bangladesh Ure 38,500 13.620.500
Téng 38,500 13.620.500

Lao NPK 15,265 8.186.100
Phan lan 4,240 799.614

Ure 3,273 1.412.870

Kali 2,877 1.375.639

Phan bén vi sinh 1,525 353.760

DAP 1,356 842.590

Téng 30,907 13.680.803

Xuat khau phan bén cua Viét Nam theo cang/ctra khau

Trong ndm 2014, lwong phan bén xuét qua cadng Cat Lai (HCM) 16n nhat véi 152,44 nghin tan

chiém ty trong 14,13%. Tai cadng Hai Phong, lwong hang phan bén xuét khau trong ndm 2014

dat 137,98 nghin tan, chiém ty trong 13,23%. Trong khi d6 xuét khau phan bén qua ctra khdu
A
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bién gi¢i Tay Nam Bd (An Giang; Bdng Thap) trong nam 2014 chiém ty trong 31,15% va chi
yéu 1a sang Campuchia trong do: ctra khdu Thuwong Phuéc dat 145,07 nghin tan; cira khau
Khanh Binh dat 142,63 nghin tan; ctra khdu Vinh Xwong va clra khau Tinh Bién dat lan luot
26,430 nghin tan; 21,8 nghin tan.

Trong ndm 2014, xuétkhdu qua Cang Cat Lai chi yéu sang thi trwdong Thai Lan; Malaysia;
Philippines; Mozambique. Trong d6, xuat khdu qua cang Hai Phong chi yéu sang thi truong
Han Quéc; Malaysia; Philippines.

Ty trong xuét khau phan bén cta Viét Nam ndm 2014 qua mét sé thj trwong tai cang/cira

khau dirng dau, %

Ty trong XK sang

Cang/Ctra khau

TT qua méi Cang, %

Thailand 16,46

Malaysia 15,32

_ _ Philippines 13,43

Cang Cat Lai (Ho Chi Mozambique 11,86
Minh) ’

Myanmar (Burma) 6,04

Han Quéc 5,24

Téng 100,00

Campuchia 98,90

Cua Khau Thuong Phuoc (Dong Comoros 1,10

Thap) Téng 100,00

Cua Khau Khanh Binh (An Giang) ?ing B 15000

_ Han Qudc 48,67

Cang Hai Phong Malaysl:a 16,60

Philippines 13,04

HongKong 8,55

Indonesia 4,99

Tong 100,00

Cang Vedan (Dong Nai) ?225 o 18888

Bangladesh 80,00

Cang Sai Gon Kv3 - Ben Phao Thailand 20,00

Tong 100,00

Cua Khau Vinh Xuong (An Giang) -Crlgrrlngpuchla 188’88

Thailand 32,52

Malaysia 26,54

Tan Cang Hai Phong Philippines 24,84

Indonesia 4,69

Tong 100,00

Cua Khau Tinh Bien (An Campuchia 100,00

Giang) Téng 100.00

Cac doanh nghiép san xuat phan bén trong nwéc

Ngudn: Agromontior téng hop ttr Téng cuc hai quan

(tré lai muc chinh)

e Co’s® san xuat phan bén thap nhat: tir 1-3 nghin tAn/ndm v&i cong nghiép thé so (xéng,

cudc, chao tron)

e Co& s& san xuat loai trung binh: san xuét 5-40 nghin tAn/nam véi cdng nghé phd théng.

e Co s& san xuét loai kha: san xuét tlr 50-150 nghin tAn/ndm véi cong nghé cai tién dat
tiéu chuan nhu: Cong ty Séng Gianh, Céng ty Komix Thien Sinh, Céng Ty vat tw néng
nghiép Nghé An, Céng ty Hoa chét Vinh, Cong ty Tién Nong...
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e Co s& l&n san xuat 150-1.000 nghin tdn/ndm nhw: Téng Cong ty phan bén va hoa chéat
dau khi, Céng ty Supe photphat va héa chat Lam Thao, Céng ty c6 phan Phan lan Van
Dién, Céng ty cb phan phan bén Binh Dién, Cong ty c6 phan phan bén Niém Nam, Céng
ty TNHH MTV Dam Ha Béc, Cong ty lién doanh phan bén Viét Nhat, Tap doan phan bén
Quéc t& Nam Sao, Céng ty Baconco, Nha may phan lan nung chay Lao Cai, nha may
Phan dam Ninh Binh, Nha may Ure hat duc ca Mau, Nha may phan bén DAP dinh ViQ,
Co6ng ty CP Phan hén va héa chét Can Tho (rd lai muc chinh)

Cong nghé san xuat ure nwéc ta

Vé cong nghé san xuat dam. San phdm dam ure ctia Cong ty phan dam va héa chat Ha Bac
da thé hién tinh canh tranh yéu so v&i cac san phdm cung loai trén thé giéi va khu vwe, hién
nay dang dwoc diu tw mé rong san xuat va st dung cdng nghiép khi héa than Shell. Do khéng
st dung nguyén liéu dau vao la than nén DPM va DCM khéng st dung céng nghé nay. Céng
nghé san xuét phan ure tir khi tai 02 nha may Phu My va Ca Mau str dung cong nghé tién tién.
Ca 4 nha may san xuat dam ca nwéc déu st dung céng nghé céng nghé Topsoe (50% nha
may thé gi&i sir dung), Céng nghé Snamprogety (khodng 45% nha may dam trén thé gi&i) riéng
céng nghé Toyo chi DCM |an dau st dung tai Viét Nam.

Tiéu chi Nha may Dam Ninh Binh

Nha may Pam Ha Bic (*)

Nha may dam PhiMy  Nha may dam Ca Mau

Cong suét thiét ké

Chét lwong san phdm

+ Téng lweng ni to' ( theo % khd)

+ Biuet (%)

+ Do am (%)

+ Formandehyde (%)
+ Buwdng kinh hat:

San pham trung gian (Amaniéc)

Nguén nguyén liéu

Cong nghé va thiét bi

+ Codng doan phan ly khdng khi

+ Cong nghé khi hoa than

1.760 téq/ngéy (560.000
tan/nam)

> 46,3
<09
<05
0,07-0,1
0,85 - 2,80mm >90%
1.000 ténjngéy (320.000
tan/ndm)
Than nguyén ligu, nhién ligu
tai mé than Quang Ninh

Cong nghé cua hang Air
Liquid (Phap)
Cong nghé khi hoa than
cam Shell (Ha Lan)

1.562,5 té'n/ngéy (500.000
tan/nam)

> 46,0
<15
<05

1-2,5mm>90%
937,5 tan/ngay (300.000
tan/n&m)
Than nguyén liéu, nhién liéu
tai mé than Quang Ninh

Cong nghé cuia hang Air

Liquid (Phap) hoac Linde

Coéng nghé khi hoa than
cam Shell (Ha Lan)

2385 tan/ngay (800 2385 tan/ngay (800 nghin
nghin tan/nam) tan/nam)
46,3 46,3%
<1 <0,99
<0,4 <0,5

1,4-2,8mm>95%
445.000 tan/nam (ure
740 nghin tan/ndm)

Khi thién nhién

2 —4 mm> 90%
1.350 tan/ngay

Khi thién nhién

+ Cong nghé Téng hop Améniic Haldor Topsoe (Ban Mach). TOPS(;):SE,‘]?:?T%S;hS)T;IOaC Haldor,\'l/'lc;;;ic)ae (Ban Haldor '\'I;lc;gic))e (Ban

+ Cong nghé san xuét Uré Cong nghé Snamprogeti - Snamproget (Kali hodo - Snamprogeticla  gmprogeti ot (talia)
(*) Nha may dam Ha Béc giai doan

nang cap

Thoi gian bat dau van hanh 2010 1975 2004 2012

. ) Nguén: FPTS téng hop
Ban quyen cong nghé Haldor-Topsoe duwgc danh gia cao trén toan the gi¢i la cong nghé tiéu
hao nang lwvgng thap, hiéu suat cao. Cong nghé san xuat Uré cla Snamprogetti - Itaty: Cong
nghé téng‘hqp Uré cta Snamprogetti str dung NH3 tw phén tach trén co s& qua trinh bay hoi
tai sinh tuan hoan toan b, la cong nghé san xuat tién tién, hiéu qua va an toan.
Vé cong nghé san xuat DAP. Cong nghé san xuéat phan bén DAP tai nha may DAP dinh Vi,
Hai Phong st dung cac cdng nghé ban quyén tién tién nhat hién nay tuy nhién thanh phan tap
chét trong quéng Apatit cling con cao va chét lwgng khéng déng bd nén chét lwong phan bén
cta DAP Dinh Vi gap khé khan trong viéc canh tranh tai thj trwong ndi dia.

Vé cong nghé san xuat lan. San xuét phan supe phophat don va phan lan nung chay cta cac
nha may hién tai, tiéu hao nguyén liéu nang lwgng cho mét don vi P205 cao so véi san pham
cung loai cla thé gioi.

Vé cong nghé san xuat NPK. Cac nha may san xuat hé hop NPK, tuy méi dwoc dau tw nhung
trtr mot vai nha may lién doanh san xuat phan hén hop NPK cé cobng nghé hién dai, con lai chu
yéu theo cong nghé tron co gidi, tao hat hoi nwéc thung quay hodc vé vién trén dia quay, mic
do co gioi hoa va ty dong hoa con thap.
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Ngoai san phdm NPK dang 3 hat, mét s6 cong ty Ién dau tw thém cac day chuyén san xuét
NPK 1 hat (khodng 30 - 40% téng cdng suét) theo cong nghé tao hat bang hoi nuwéc hay cong
nghé héa hoc str dung dich Uré néng chay. San pham NPK nay cé chat lwgng cao hon, c6 thé
bd sung thém cac nguyén tb trung va vi lwong (TE).

Cong thirc dwoc cac nha may trong nwdc wu tién san xuét va phan phdi phd bién trén thi
trwong laNPK 25-25-5,20-20-15,16-16-8,16-16 - 8 + 13S, 20 - 20 -15 + Agrotain, 16
-8-16,5-10-3...

e Cong nghé phdi tron thd: phan bén don dwoc dinh lwong twong cac phan (rng theo
thanh phan phan téng hop yéu cau réi dwoc tron thé véi nhau. San pham thuwong cé 2,
3 hay 4 mau, 14 mau cla cac phan don va chat don/phu gia. Qua trinh san xuét don
gian, chi phi dau tw va van hanh thip. Wu diém la c6 thé san xuét véi quy mé linh dong
theo nhu cau thi trwdng va ching loai san phdm. Nhwoc diém la chat lwgng khong én
dinh, khéng déng nhét, khé bao quan...

e Cong nghé phdi tron tao hat (1 hat): 1a cong nghé nén ép hodc tao hat bang thap hodc
ve vién dia quay/thuing quay dwoc tao thanh qua qua trinh nghién trén, tao hat dwéi tac
dung cla lwc ly tam, trong lwc, nén va st dung nwéc/hoi nwéc dé hoa tron, gan két phan
don. San phdm thuong co kich c& hat khong déng déu, kho ton trir bdo quan (dé két
khéi) hodc kho san xuét dwoc san phadm c6 ham Iwong N I&n hon 16% hodc P205 16n
hon 10%, diéu khién qua trinh tao hat rat phirc tap.

e Cong nghé héa hoc (1 hat): nghé san xuat NPK hién dai nhat 1a cong trén thé gidi hién
nay. Qua trinh san xuét gdm cac phan &ng héa hoc gitra cac ngudn nguyén liéu chira
cac hop phan N, P nhw H 3P0O4, H 2S04, NH 3, phan don Kali két hop véi cac qua trinh
co ly...Amoniac 1&g va axit phan (rng trong 6ng phan &ng hoac thung trung hoa dé thu
duwoc dung dich gdm Amoni Photphat va Amoni Sunphat. Dich phdn &ng nay tiép tuc
dwoc phun 18n I6p nguyén liéu rdn min, két lai thanh hat I&n hon trong thung quay tao
hat. Tl thung quay tao hat, san pham dwoc dwa dén thiét bi sdy kho, sang phan loai hat
va kiém tra chat lwgng. San phadm dat kich c&, chéat lwong quy dinh tiép tuc dwoc lam
ngudi, boc hat va déng bao.Nha may hoat dong theo céng nghé nay cho ra san pham
NPK cao cap, nhwng doi hd von du tw 16n va cé loi thé vé ngudn nguyén liéu. San pham
NPK céng nghé héa hoc cé hat tron déu, ddng nhét, cirng va cham tan tét hon nhiéu so
véi cac cong nghé khac. Mot sb san phadm ma céngnghé héa hoc cé thé san xuét: 15 -
15-15,20-20-0,20-20-15,18-46-0 (DAP),16-16-8 + 135,13-25-5+TE, 10
-25-5+TE,13-24-12+TE, 10-25- 20 + TE,...(tré lai muc chinh)

Hién trang st dung dat toan quéc nam 2013

Néng nghiép 1a mét trong nhirng nganh kinh té c6 vai trd quan trong trong nén kinh té Viét nam
v&i 70% dan s6 sbng bang nghé néng. Vi vay nhu ciu phan bon cho néng nghiép rat Ién. Theo
sb liéu théng ké cta Nién giam thdng ké (2013) dién tich tw nhién ca nwéc la 33,1 triéu ha,
trong do dién tich d4t nong nghiép 26,4 triéu ha, dat phi néng nghiép Ia 3,8 triéu ha, dat chua
st dung 1a 2.948 triéu ha. Viét Nam c6 dién tich tw nhién nhd, xép vao nhém th& 5 trong nhém
nuwdce cé dién tich binh quan tr 0,3 - 0,5 ha/nguwodi, dvng thir 203/218 nwde trén thé gidi, dién
tich dat néng nghiép la 0,11ha/ngudi. Trong d6, dat sdn xuét néng nghiép Ia 10,2 triéu ha
(chiém 30,9% dién tich tw nhién), dat lam nghiép 15,4 triéu ha (46,5% dién tich tw nhién), nudi
trong thuy san 0,7 triéu ha (chiém 2,1% dién tich) va dat ndng nghiép khac 27 nghin ha.

Duyén Hai  Duyén Hai
Chi tiéu DBSH Bac Trung Nam

Tay bPoéng Nam

Bo Trung Bo Nguyén Bo

o el i ul 33.097,20 6.386,70 3.737,00 1.506,30 5.126,50 4.436,40 5.490,00 2.362,70  4.051,60

nhién
| Dién tich dat NN 26.371,50 5.265,50 2.523,30 950 4.067,60 3.393,20 4.869,00 1.904,40 3.398,50
1 bat SXNN 10.210,80 1.056,10 583,8 734,6 868,8 1.013,70 1.998,10 1.358,40 2.597,30
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D4t tréng cay hang nam
D4t trong lua

D4t c6 dung vao chan
nudi

D4t tréng cay hang nam
khac

DAt trdng cay lau nam
DAt Iam nghiép

DAt nudi trong thay san
DAt lam mubi

D4t ndng nghiép khac
Dat phi néng nghiép
DPét o

D4t chuyén dung

DA4t t6n gido, tin nguwéng

DAt nghia trang, nghia
dia

D4t song sudi va MNCD
DAt phi nong nghiép
khac

Dat chwa st dung
DAt chwa s dung

DAt dbi nui chwa st
dung

Nui da khéng cé rirng
cay
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6.422,80 736,5 500,2 659,4 645 684,7 854,6 314,5 2.027,90
4.097,10 392,8 169 597 401,3 286,1 168,4 180,4 1.902,10
42,7 21,1 4 0,9 6,1 4 2,5 31 1
2.283,00 322,6 327,2 61,5 237,6 394,6 683,7 131 124,8
3.788,00 319,6 83,6 75,2 223,8 329 1.143,50 1.043,90 569,4
15.405,80 4.163,40 1.933,60 129,5 3.159,80 2.341,10 2.862,30 511,3 304,8
710 45,1 55 81,2 35,4 20,4 8,2 27,1 487,1

17,9 0 0 13 1,6 6,4 0 31 55

27 0,9 0,4 3,4 2 11,6 0,4 4,5 3,8
3.777,40 539 189,9 525,6 559,5 521,5 359,1 454 628,8
695,3 92,3 35,8 134,4 109,4 72,1 53,1 75,8 122,4
1.884,40 276,1 74,1 268,3 259,9 310,3 207,8 228,2 259,7
15,1 0,8 0 3,8 2,6 1,7 0,8 2,2 3,2
101,5 8,6 6,5 13,6 33,3 22,5 5,8 4,9 6,3
1.076,90 160,5 73,2 104,3 153,8 114,5 91,2 142,6 236,8
4,2 0,7 0,3 12 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4
2.948,30 582,2 1.023,80 30,7 499,4 521,7 261,9 4,3 24,3
230 48,7 4,1 16,2 63,5 56,4 16,2 2,2 22,7
2.438,90 413,3 945,7 6,6 396,4 431,7 243,1 1.2 0,9
279,4 120,2 74 7,9 39,5 33,6 2,6 0,9 0,7

Nguén: Nién giém théng ké, 2013

(tré lai muc chinh)

Nhu cau tiéu thu phan bén tirng viing mién

Thi trwong mién Bac

Khu v Mién B&c c6 dia ly va dia hinh rat da dang va phdc tap gdm ddi ndi va mién dong
bang, trong d6 mién nui chiém 2/3 dién tich toan mién va ddng bang chiém 1/3 dién tich toan
mién. Mién ddng bang do phu sa cta hé théng Séng Héng va Séng Thai Binh bbi dap, dién
tich nay dung dé tréng cay ngan ngay nhu lia, hoa mau lvong thuc, cay céng nghiép hang
nam. Qua théng ké cha Cuc tréng trot, nhu ciu phan boén uré cia khu vuc Mién Béc khodng
trén 600 ngan tan/nam nhwng thij trweong nay canh tranh rat khbc liét béi uré gia re nhap tiéu
ngach tlr Trung Quéc. Ngoai ra, thi trwéng nay cé sy tham gia clia 02 nha san xuét phan Dam
trong nwéc 1a dam Ninh Binh va dam Ha Béc, khi san xuét &n dinh thi thj tredng uré tai khu
virc nay xay ra tinh trang cung vuot cau.

Thi trwéng Mién Trung — Tay Nguyén

Khu vuwc Tay Nguyén cht yéu la cac ddi nti cao phu hop cho viéc tréng cay cong nghiép co
gia tri kinh té cao. Con tai khu vire Bac Trung B6 va Nam Trung B6 c6 hé thdng song ngoi ngan
va déc, cac mién ddng bang chi yéu do séng va bién bdi dap, khi hau thi twong dbi khac nghiét
nén viéc canh tac va gieo trong chi yéu l1a cay lwong thwc va cay lau ndm. Bén canh dé, ba
con nbng dan tai khu viee nay khi canh tac luén mudn tim nhirng loai phan bén co chét lwong
cao va thich hop véi tirng loai cay trong dé dat hiéu qua cao nhat, nhu cau phan bén tai khu
vie nay hang nadm ciing tang trwdng kha cao, trong dé nhu cau vé phan uré hang ndm vao
khoang trén 300 ngan tan.

Day 1a khu vuc thuwéng xuyén chiu nhidu anh hudng xau bdi thoi tiét khac nghiét. Tinh trang
han han kéo dai tai Ty Nguyén vao nhirtng ndm ga day lam thiét hai nhidu dién tich ca phé.
Con Mién Trung lai lién tuc phai déi pho véi bao, Ii. Thoi tiét bat lgi lam anh hwéng Ién téi hoat
doéng sa&n xuét néng nghiép, san lwong thu hoach gidm trong khi gia nhiéu mat hang néng san
gidm thap, d&c biét nhw gia ca phé xuét khau.

Thi trwong Dong Nam Bo

Khu vire BOng Nam B6 la ving chuyén tiép gitva vung kinh té Tay Nguyén, vang duyén hai
Nam Trung B6 v&i vung dong bang sbng Ctru Long. bay la vang kinh té trong diém phia Nam,
vung kinh té phat trién nhat dat nwéc. Tong dién tich dat nong nghiép 1a 2,2 triéu ha, trong do
dién tich dat tréng cay cong nghiép la 1,2 triéu ha, dién tich dét trébng cay lwong thuc va cay
lau nam khodang 1 triéu ha. Co cAu cay trong tai khu vuc nay 1a cac loai cay cong nghiép co gia
tri cao nhw cao su, tiéu, didu vi vay nguoi dan khi canh tac ludn mudn tim nhirng loai phan bén
c6 chét lwong cao va thich hop véi tirng loai cay trdng dé dat hiéu qua cao nhét, nhu cau phan
bon tai khu vire nay hang nam ciing tang trwdng kha cao.

Tuy nhién nhirng nam gan day nhu cau tiéu thu phan bén ciing giam dang ké do gia ca nong
san dwoc thu mua dang & murc thdp, gia mot sd ndng san chd lwc cta khu ve nhu: ca phé,
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diéu, cao su... da giam kha manh, dac biét ca phé, cao su giam. Vi mire gia ndng san thap
nhw hién nay, ngwoi ndng dan dang gap rat nhieu kho khan trong viéc khi tai dau tw bon phan
cay trong cac vu sau.

Thi trwéng Tay Nam Bo .

Khu virc Dong bang séng Ctru Long (PBSCL) véi tiem nang da dang, phong phu va la ving
trong diém san xuat lwong thwe. Tai khu vic nay dién tich cay lua chiém hon 90% dién tich
d4t canh tac. San lwong lua chiém khoang 52% tdng san lwong lia cla ca nwédc. San xuét lua
& DBSCL dong vai trd déc biét quan trong trong viéc ddm bao an ninh lwong thwe quéc gia va
gop phan tich cwc trong xuat khau. Nhu cau tiéu thu phan dam khoadng 700 ngan tan/ ndm,
ngoai ra cac loai phan bén khac nhw NPK, DAP ciing tang dang ké. Thj trwdng nay canh tranh
ngay cang cao do ca hai nha may Nha may Dam Ca Mau va Dam Phi My déu cé cong suét
cbng suét 800 ngan tAn/ndm, cong v&i lwong hang uré Trung Qudc nhap khau theo dwong tiéu
ngach lam cho thi trwéng c6 nhiéu sw lwa chon.

Thué nhap khau phan bén

Theo théng tw sb 164/2013/TT-BTC ban hanh ngay 15/11/2013, co hiéu luc tir ngay 1/1/2014

va Thong tw 131/2014 TT-BTC c6 hiéu lwc 25/10/2014 thi Biéu thué nhap khau wu dai doi voi
0,

DAP ma Kali ma NPK. ma
3105.30. 3104.20.00 va 3105.20.
00 3104.30.00

SA ma

3102.21.00

C6 hiéu lyc tw

25/10/2014 6% 0% 3% 0% 6%
Cé hiéu lyc ttr

01/01/2014- 3% 0% 3% 0% 6%
25/10/14

Nguén: Agromonitor tbng hop
(trd lai muc chinh)

Anh hwéng cia luat thué 71

Déi v&i cac doanh nghiép trong nganh, luat thé mai nay sé lam gidm lgi thé canh tranh clia cac
doanh nghiép khi ma cac cong ty khdng dwoc hoan thué VAT dau vao. Theo tinh toan cia Hiép
hoi phan bon Viét Nam, san xuat phan boén trong nwé&ce khi &p dung thwe mai thi gia thanh cac
loai phén bén sé tang tang binh quan hon 7% nhw: phén dam (uré) tang tr 7,2-7,6%; phéan
DAP tang t 7,3-7,8%; phan lan nung chay tang tr 7,8-8%...Do d6 cac doanh nghiép sé khéng
c6 nhiéu lgi thé khi gidm gia ban ra cho néng dan. Tuy nhién, gia phan bén ban ra dwoc diéu
chinh theo thi trwdng, trong Q.1 da gidm gia & mic binh quan 3-5% tuy loai phan boén, so véi
murc gia c6 VAT nén so v&i ndm ngodi gia ban ctia cac doanh nghiép hau nhw & mdrc én dinh.
Diéu nay sé& phan nao han ché dwoc anh hwdng tiéu cuc gay ra bdi luat thué maéi nay. (tré lai

muc chinh)
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI
Dién giai vé mirc khuyén nghi dau tw

Murc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh léch gitra gia tri tiém nang so véi gia tri thi trwong hién
tai cia méi ¢d phiéu nhdm cung cép théng tin hiru ich cho nha dau tw c6 gia tri trong vong 12 thang ké tir ngay
dwa ra khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén mirc 13i suét trai phiéu Chinh pht 12 thang cong véi mirc phan bu
rai ro thi trwdng cb phiéu tai Viet Nam.

Khuyén nghij Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thij trvong trén 18%
Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong trong khoang 7% dén 18%
Theo doi Néu gia muc tiéu so v&i gia thi trudng tir -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trudng trong khoadng -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong trén -18%

Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thoéng tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung clp b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay. c6 sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching téi khéng ddm bao tinh chinh xac hay day dd cla cac
thong tin nay.

Nha dau tw str dung bdo cdo nay can lwu y rédng cac nhan dinh trong bdo cao nay mang tinh chét chl quan cta chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tv s& dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi
phu thudc vao bat ky rang budc nao vé& mat phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khédng ndm git bat ky cb phiéu nao cta
cac doanh nghiép dé cap trong bao cao nay.

Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dwoc
sw chap thuan bang vian ban cua Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT. Xin vui ldng ghi ré nguén trich dan néu st
dung céac théng tin trong bao cao nay. Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi
tiét lien quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6
yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 C6ng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT  Cdng ty Cé phan Chirng khoan Codng ty C6 phan Chirng khoan
Tru s& chinh FPT FPT

Tang 2 - Tdéa nha 71 Nguyén Chi Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

Thanh, Tang 3 - Toa nha Bén Thanh 100 Quang Trung, Quan Hai Chau,
Quan E)éng Pa, Ha Nagi, Viét Nam TimeSquare Tp.Da Nng, Viét Nam

DT: (84.4) 37737070/ 271 7171 136-138 L& Thi Hdng G&m, Quan  DT: (84.511) 3553 666

Fax: (84.4) 3 773 9058 1, Tp.H& Chi Minh, Viét Nam Fax: (84.511) 3553 888
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