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BAO CAO THANG 6/2015

TOM TAT NHUNG PIEM NOI BAT
Kinh té vi m

+ Chi s6 CPI thang 6/2015 ting 0.35% S0 Véi thang truée do. CPI binh quan 6 thang dau

ndm ting 0,86% so vai clng ky ndm trudc. Mire tang nay dugc danh gia 1a cao hon thang
5 do nhing yéu t6 tac dong tir viéc ting gia xang trong thang va tang nhu cau st dung dién
lam chi s6 gia sinh hoat tang.

Tong san pham trong nude (GDP) 6 thang dau nam 2015 udc tinh ting 6,28% so véi cling
ky ndm 2014, trong d6 quy I tang 6,08%; quy II tang 6,44%. Trong muc tang 6,28% cia
toan nén kinh té, khu vuc néng, 1am nghiép va thily san tang 2,36%, déng gop 0,42 diém
phan tram; khu vyc cong nghiép va xay dung tang 9,09%, déng gop 2,98 diém phan tram;
khu vuc dich vu tang 5,90%, dong gbp 2,22 diém phan tram.

Chi s6 PMI thang 5/2015 cua Viét Nam dat 54,8 diém; tiép tuc ting cao so véi muc 53,5
diém cua thang 4 va cao hon nhiéu so véi muc 50,7 diém cua thang 3. Chi sb duoc tinh
bang nhimg don hang méi trir di hang ton kho dang ra ting manh mg, phan &nh su canh
tranh trong chi phi nhan cong Viét Nam va van dang 1 dong luc dé thu hat ludng vén FDI.
Chi s san xuat cong nghiép (11P) cua Viét Nam thang 6/2015 tiép tuc tang truong 11.1%
S0 Véi cling Ky nam trudc, cao hon nhiéu so véi muc ting 7.5% trong thang 5 va 9.5%
trong thang 4.

Theo s6 liéu thong ké méi nhat cua Tong cuc Hai quan cho thay tong kim ngach xuét nhap
khau hang héa cia Viét Nam trong nira dau thang 6/2015 dat 14.47 ty USD, tang 1% so
v6i nira cudi thang 5. Theo do, tinh tir ddu nam cho dén hét ngay 15/6 tong kim ngach
xuit nhap khau hang héa ca nudc dat 144.34 ty USD, ting 13.2% so véi cling Ky nim
2014. Can can thuong mai hang hoa trong nira dau thang 6/2015 tham hut 635 triéu USD,
dua can can thuong mai hang hoa cua ca nude tinh dén hét ngay 15/06 tham hut 3.66 ty
USD.

Tong von FDI ding ky cAp méi va ting thém 6 thang dau nam 2015 14 5,49 ty USD, bang
80,2% so véi cling Ky nam 2014. CAc dy an dau tu truc tiép nudc ngoai da giai ngan dugc
6,3 ty USD, ting 9,6% vai cung Ky nam 2014.

Sau quyét dinh tang toi da bién do ty gid cho phép trong nam la 2% trong thang 5 cua
NHNN, ciing véi nhitng cam két duy tri chinh séch ty gia on dinh thi ty gia trong thang 6d4
c6 buéc 6n dinh tro lai.

LAi suét tién giri va cho vay duy tri sy on dinh, tiéng Iai sut huy dong & mot vai ngan hang
riéng I& co xu huéng tang nhe & cac ky han ngan, tuy nhién diy chua phai 1a xu huéng
chung.

Thi trewong chieng khoan toan ciu

4+ Dién bién chung khoan khu vuc EU va My am dam trong thoi gian cudi thang 6/2015 véi

nhung tin tic tiéu cuc tir khing hoang ng ¢ Hi Lap. Véi nhiing dién bién trong cugc
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thuwong thuyét gitra Chinh Phu Hi Lap va cac chi ng khdng thanh cong, khién ching khoan khu vuc giam manh do lo
ngai anh hudng dén dong tién chung Chau Au.

4 Cuyc du trir lién bang My phét tin higu chwa ting 14i suat trong thang 6/2015, tuy nhién lai dua thém kha ning chac
chan hon s& tang 14i suat trong thang 9/2015. Piéu nay cang gay thém lo ngai dong vén dich chuyén tir cac nudc dang
phét trién vé My, dong thoi 1am cho ddng bac xanh manh 1én gay bét lgi dén cuc dién can bang dong von toan cau.

4 Chung khoan Trung Qudc da co dot suy giam rat manh sau nhiing né luc giam I3i suat caa chinh pha Trung Qudc. Chi
s6 Shanghai giam tir 5166 diém vé dudi 4000 diém va chi s Hang Seng giam tir 28400 diém vé 26000 diém. Trudc su
suy giam manh mé caa chiang khoan, Chinh phu Trung Qudc tiép tuc cat giam Iai suat vé 4.85%/ndm vao ngay 27/6
nham hd trg cho nén kinh té. Tuy danh gia day 1 nhimg budc di dung dé h trg cho thi truong, nhung xét vé ban chét
caa nén kinh té thi day chi la nhiing bién phap mang tinh ddi phd va khong thé gidp kinh té TQ c¢6 budc hdi phuc bén

ving.

Thi tred'ng chieng khoan Viét Nam

4 Thi truong c6 phiéu c6 mic tang truong manh mé tir giira thang 5 t6i cudi thang 6/2015, tir mac 530 diém I1én gan 600
diém vao ngay 30/6. Thi truong di dung theo kich ban d4 dwoc du bao trong bai nhan dinh thi truong thang 5 cua
chung t6i va diém roi ciing dung vao ngay 23/6 theo du béo. Tuy nhién, viéc Vnindex ting manh mé trong 2 phién
cudi thang duoc nhan dinh 12 kich ban vé diém chdt NAV cua cac quy dau tu, va chi s6 nay ciing khong con phan anh
dung ban chat tang ciia da s6 cac ¢6 phiéu.

4 Khoi ngoai van tiép tuc mua dong manh sau nhimng dong thai ban rong dau nam 2015. Tinh tir dau thang 6 dén cudi
ngay 30/6/2015 khéi ngoai mua rong 1.200 ty dong trén ca hai san HOSE va HNX, tuong dwong véi s6 lugng mua
rong trong thang 5/2015. Pong thai nay duge danh gia tir phan tng tich cuc cua khéi ngoai truéc nhimg dong thai caa
Viét Nam trong viéc ky stra d6i nghi dinh 58 vé so hiru nuéc ngodi va viéc dua ra dong thai tang thanh khoan cho thi
truong bang viéc cung cap cac dich vu t+0.

Nhan dinh chi¢ng khoan thang 6/2015

4 Thi truong ching khoan dang phan tng tich cuc vai nhiing sb liéu kinh té tét tir GDP, PMI, 1P, FDI..., tuy nhién
dong hanh ciing véi n6 la nhitng méi nghi ngai vé cac chi s CPI ting nhanh do anh hudng tir gia xang, hay tham hut
thwong mai tiép tuc ting cao ciing sé& la can tro trong qué trinh 6n dinh ty gia cia NHNN.

4 Hoat dong mua rong may thang gan day ciia khbi ngoai dén dau chinh sach ngi room ciing sé tiép tuc 1a dong luc cho
viéc phuc hdi cua thi truong trong thang 6 (nhu du béo trong thang 5), va sau khi nghi dinh 58 néi room cho NBT
nude ngoai duoc thi tuéng Ky thi nhimg dong luc nay bi suy giam trong ngan han, va dong tién tap trung hon vao
nhiing co phiéu da can room trén ca hai san.

4 Sau du bao VN-Index s& cham tir 590-600 trude khi dao chiéu, thi hién tai thi truong dang di dang theo ky vong cua
ching t6i. Vi vay ching tdi tiép tuc dua ra du bao vé mot dot suy giam trong thang 7, du bao sy suy giam nay véi
nhiing thdng tin tiéu cyuc tir cugc khung hoang Hi Lap va nguy co bong bong Trung Qudc v&. Tuy nhién, véi nhing
dién bién tich cuc tir khdi ngoai thi chung tdi tin tuéng ring & goc do khac nhing c6 phiéu kin room s& c6 nhiing budc
tang truong tot hon xu huéng chung cia thi truong.

4 Nhiing co phiéu husng loi theo thong tin TPP kha ning sé& tiép tuc dwgc tich lity, voi thong tin TPA va TAA dugc
thdng qua thi chung tdi ciing ky vong TPP s& dugc thic day nhanh hon va kha nang nira nam 2016 s& ¢ tin hiéu chac
chan hon vé van dé nay.
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BUC TRANH CHI TIET VE TINH HINH VI MO

Lam phét

Theo s ligu cua tong cuc thong ke, chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 6 cua ca nudce tang 0.35% so Véi thang trudc, binh
quén 6 thang dau nam ting 0,86% so véi clng Ky nam.

Trong 11 nhém hang héa va dich vu, c6 8 nhém ting, bao gom: DS udng va thude 14 ting 0,24%; May mic, mii nén, giay
dép ting 0,17%; Nha & va vat liéu xay dung tang 0,3%; Thiét bj va d6 dung gia dinh tang 0,12%; Thudc va dich vu y té
ting 0,38%; Giao thong ting 3,54%; Van hda, giai tri va du lich ting 0,26% va Hang hoa va dich vu khac tang 0,12%.

Chi sé gid nhom Giao duc khong tang, hai chi s6 con lai 1a Hang an va dich vu n udng giam 0,03%; Buu chinh vién
théng giam 0,03%.

Theo d4nh gia, CPI tang chil yéu do gia xing dugc diéu chinh ting vao ngay 20 thang 5 nim 2015 gép phan tang CPI
chung ciia thang 6 khoang 0,3%; tiép dén la gia dich vu y té TP.HS Chi Minh dugc diéu chinh tang tir ngay 1/6/2015 (theo
16 trinh cta Thong tu lién tich s6 04/2012/TTLT-BYT-BTC ngay 29/2/2012) lam cho chi s6 gia dich vu y té ca nudc tang
0,43% S0 Véi thang trudc, gop phan lam CPI ca nude tang khoang 0,02%; mot nguyén nhan nira 1a do thoi tiét nang nong
nén nhu cau dung dién ting 1én 1am cho chi sb gia dién sinh hoat tang 1,52%, gép phan lam CPI ca nudc ting khoang
0,04%;

CPI theo thang CPI theo nim
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CPI thang 6/2015 tang 0.35% - Nguon tong cuc thong ké

Sén xuat

Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) thang 5/2015 dat 54,8 diém, tiép tuc ting cao so v6i muc 53,5 diém cua thang 4 va
cao hon nhiéu so véi mirc 50,7 diém cua thang 3. Pay ciing 1a muc cao nhat ké tir thang 4/2011 - khi chi s6 nay lan dau
duoc khao sat ¢ VN

Theo bao cao cia HSBC thi linh vuc san xuit cua Viét Nam tiép tuc co budc ting truong an twong khi s6 lwong don dat
hang méi va nhu cau déu tang manh. Piéu nay cho thdy dau hiéu phuc hdi cta cac diéu kién san xuét. Nhimg yéu cau vé
san xuét cao hon din dén ting viéc lam va sirc mua. Clng v6i d6, mirc sut giam trong chi phi san xuét va gia ca du ra

cling ghi nhan muc ky luc
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Bén canh d6, dir liéu ghi nhan cia HSBC ciing cho thay, chi s PMI thang 5/2015 ghi nhan mirc d6 cai thién manh nhat ké
tir thang 4/2011 dén nay. Cac diéu kién kinh doanh tang cao nhét 21 thang. Bén canh d6, ty 1¢ m¢é rong mang ludi khach

hang ciing dat mirc cao nhat trong sudt thoi ky.

HSBC Vietnam Manufacturing PMI

50 = no change on previous month, S_Adj.

Increasing rate of growth

Increasing rate of contraction T
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Nguén: HSBC Viét Nam
Tuy nhién, trong thang 5 vira qua, chi phi dau vao cua cac doanh nghiép san xuat Viét Nam d4 ting lan dau tién sau 6
thang. Nguyén nhan chinh 14 sy gia ting gia ddu mé, dién cling nhu sy giam gia ciia VND so vé6i USD.
Theo HSBC, ty I¢ lam phét tai Viét Nam s& chi tang & mirc ti thiéu va cac doanh nghiép s tiép tuc giam gia thanh san
pham dé tang cuong canh tranh.
Chi s6 san xuat cong nghiép (11P) thang 6 véi mirc tang 11,1% so vé6i cing ky nam trudce, cao hon nhiéu so véi mic
tang 7.5% cua thang 5 va muc tang 9.5% trong thang 4. Tinh chung 6 thang dAu nam, chi s6 IIP cua toan nganh tang 9.6%
cao hon nhiéu so voi mirc ting cua cing Ky 2 nim gan day.
Trong cac nganh cdng nghiép, nganh ché bién va ché tao 6 thang ting 11% so vé6i cling ky nam truéc; nganh khai khoang
tang 8,2%; nganh san xuét va phan phéi dién tang 11,2%; nganh cung cip nudéc, quan Iy va xir ly nudce thai, rac thai tang
6,4%.
Mot sb san pham c6 chi s6 san Xuit ting cao trong 6 thang 1a: San xut soi ting 32%, san xuat bé tong tang 31,7%, san
xuat thiét bi truyén thong tiang 119,9%, san xuat thiét bi dién ting 30,7%, san xuat xe c6 dong co ting 47,1%.
Dién bién von diu tu nwéc ngoai (FDI)
Tinh hinh thu hat FDI 6 thang diu niim 2015:
Tong von FDI dang ky cip méi va tang thém 14 5,49 ty USD, bang 80,2% so véi cing ky nam 2014.

Céc dy an dau tu tryc tiép nudc ngoai da giai ngan dugc 6,3 ty USD, ting 9,6% voi cling ky nam 2014

Xuét khau caa khu vuc FDI (ké ca dau tho) dat 54,88 ty USD, ting 15,3% so vé6i ciing Ky nam 2014 va chiém 71% tong
kim ngach xuét khau.

Nhap khau ciia khu vuc FDI dat 48,8 ty USD, tang 22,5% so véi cling ky nam 2014 va chiém 60% tong kim ngach nhap
khau.

Tinh chung trong 6 thang dau nam 2015, khu vuc FDI xuat siéu 6,07 ty USD.
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Linh vuc diu tw

Trong 6 thang diu ndm 2015, nha dau tw nudc ngoai (DTNN) da dau tu vao 16 nganh, linh vire, trong d6 Cong nghiép ché
bién, ché tao 14 linh vuc thu hit dwoc sy quan tam cua nha diu tw nude ngoai voi 338 du 4n dau tu ding ky mai va 190
luot du 4n tang von, véi tong sé von cip méi va tang thém 1a 4,18 ty USD, chiém 76,2% tdng von dau tu ding ky.

Linh vic Kinh doanh bt dong san ding tht hai véi 11 du 4n ddng ky méi va 7 luot du 4n ting von véi tong von dau tu
dang ky cap maéi va tang thém 1a 465,5 triéu USD, chiém 8,5% téng vén dau tu. Bung tha 3 13 linh vuc Béan budn ban l¢,
sira chita voi 119 dy &n dau tu méi va 26 luot du an tang von, tong von dau tu ding ky cAp méi va ting thém l1a 276,5
triéu USD.

Linh vuc dau tw

B Chébién, ché tao
u BDS
= Ban budn, ban lé

m Khac

Ty trong phan bé vén FDI theo nganh

Ddi tac diu tw

Han Qudc tiép tuc din dau vai tdng vén dau tu ding ky cAp mai va tang thém 1a 1,52 ty USD, chiém 27,7% tng vén dau
tu tai Viét Nam. Quéan dao Virgin thudc Anh dung vi tri thir hai véi sb vén 684,8 trieu USD chiém 12,5% tong vén dau tu,
Thé Nhi Ky dirng vi tri thir ba véi téng von dau tu dang ky cip méi va tang thém 1a 660,2 tridu USD, chiém 12% téng
vén diu tu

10 quoc gia diang ky dau tw nhiéu nhat vao Viét Nam
5 thang dau nam 2015
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Khu vec phan bd

TPHCM la dia phuong thu hut nhiéu von DTNN nhét véi tong von dau tu dang ky cip mai va tang thém 1a 1,12 ty USD,

chiém 20,5% tong vén dau tu dang ky. Dong Nai dung thir 2 véi tong von diang ky cip méi va tang thém 1a 1,03 ty USD,

chiém 18,8%. Hai Phong dtng thir 3 véi tong s6 von dang ky cap méi va tang thém 433,7 triéu USD, chiém 7,9%.

Khu vuc dau tw

m HCM

= HéngNai

= Hai Phong

m IKhac

Ty trong phan bé von theo tinh thanh

Hoat déng xuat nhap khiu

Theo sb ligu thong ké méi nhét ciia Tong cuc Hai quan cho thay tong kim ngach xuat nhap khau hang héa cua Viét Nam

trong nira dau thang 6/2015 dat 14.47 ty USD, tang 1% so véi nira cudi thang 5. Theo do, tinh tir ddu ndm cho dén hét

ngay 15/6 tong kim ngach xuat nhap khau hang héa ca nuéc dat 144.34 ty USD, tang 13.2% so véi cling ky nam 2014.

Cén can thuong mai hang héa trong nira dau thang 6/2015 tham hut 635 triéu USD, dua can can thuong mai hang héa ciia
ca nude tinh dén hét ngay 15/06 tham hut 3.66 ty USD.
Vé xuit khau: Kim ngach hang hoa xuat khau cia Viét Nam trong nira dau thang 6/2015 dat gan 6.92 ty USD, giam

6.4% so nira cudi thang 51. Va tinh dén hét ngay 15/06 kim ngach xuat khau ca nudc dat 70.34 ty USD, ting 8.8% so voi

cung ky nam 2014.

& : So v cung ky nam 2014
Kim ngach xust khau
tir 01/01 dén } S
Tén mit hang héa chi yéu 15/06/2015 Km ngach Toc a4
tang/giam tang/giam
[Triéu USD) 2
= (Triéu USD) (%)

TONG TRI GIA 70 243 5 694! 8.8
Trong d6: Doanh nghiép FDI 47 673 7 991, 20,1
Bién thoai cacloai va linh kién 13 285| -260! -18, 54
Hang dit, may 9 188 77 3.2
May vi tinh. s3n phdm dién tié va linh kién 6673 -21 a4
Giay dép cac loai B 285 v 1.1
Méy mée, thiét bi. dung cu phu tiing khac 3 450 -50; 13,9
G& va sén phdm gd 2870 28, -12.6f
Hang thiy san 2 700 -a5] 14,5
|Phwrorng tién win tii va phu ting 2 448 22 19.4]
Déu thé 1913 -42! -19,3
May &nh , méy quay phim va linh kién 1417 -3 1.5

Bang: Kim ngach xudt khau 10 nhém hang lén cua Viét Nam trong thang 5
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Vé nhap khau: Trj gia hang hoa nhap khau cia Viét Nam trong nira dau thang 6/2015 dat 7.55 ty USD, ting 8.9% so véi
nira cudi thang 5. Tinh dén hét ngay 15/06 kim ngach nhap khau hang héa dat 74 ty USD, tang 17.7% so véi cing Ky nam
2014.

o . T S0 voi cung ky nam 2014
Kim ngach nhap khau
1ir 01/01 dén ) P
Tén mit hang héa chi yéu 15612015 Kim ngach Toc dé
ting/giam ting/giam
iéu USD|
En : (Triéu USD} (%)

TONG TRI GIA 74004 11 102 17,7
Trong dé: Doanh nghiép FDI 44 273 8 805 24,8
May méc, thiét bi, d.cu, phu tiing khic 12870 3 562 283
Méiy vi tinh, SP Jién té va linh kién 10 301 2798 37.3
Dién thosi cacloai va linh kigén 4778 1113 30,4
Vai cac loai 4538 392 9.5
Sét thép cicloai 3392 277 89
Xing déu cécloai 2898 -1118 29,3
Chiét déo nguyén lidu 2585 -138 51
Nguyén phu liéu dét, may. da, gidy 2307 241 n7
San phim ti sit thép 1925 851 51,1
Kim loai thwérng khac 1850 167 1.3

Bang: Kim ngach xudt khau 10 nhém hang lén cua Viét Nam trong thang 5
Tygia
Ty gia thang 6 d di vao on dinh sau khi c6 mét sy bién dong manh trong thang 5. Nhiing tin higu NHNN dua ra nhur diéu
chinh ty gia 2% trong thang 5, hay nhiing cam két duy tri 6n dinh ty gia dén cubi nam va nhiing loi bé ngé vé kha ning s&
cung ngoai té ra thi truong dé on dinh ty gia da gidp tinh trang dau co USD dugc han ché va ty gia c6 mét thang on dinh.
Bang: Bién dgng ty gia VND so véi USD

VND per 1 USD
[ W 12h
1D
1w

1 Jun 2015 04:00 UTC - 1 Jul 2015 04:26 UTC
USDIVND close 21806.22779 low:21600.00000 high:21838.82944
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Ngoai ra, chi sé sirc manh ddng bac xanh sau khi cham gan ngudng 100 diém dé c6 du suy giam trong ngén han xuéng 95
diém, ciing da giam &p luc pha gia cho cac ddng tién & cac nude dang phat trién, trong d6 co Viét Nam.
Bang: Chi sé siec manh ddng USD

USD d4 ting 25% ké tir thang 8/2014, tuy nhién VND méi chi pha 2%

Ngan hang va l4i suit

Mt bang I4i sudt thang huy dong tiét kiém va cho vay thang 6 hau nhu khéng thay d6i nhiéu so voi thang 5. Cu thé, lai
suét huy dong tién giri ky han trén 12 thang nim & muc 6.2-7.2%/nam; ky han 6 thang dén dugi 12 thang ¢ muc 5.4-
6.5%/mam, ky han 1 dén 6 thang & murc 4.5-5.4%; dudi mot thang hoac khong ky han 12 0.8-1%/nam. Lai suat huy dong

USD khéng ddi van & mirc 0.75%/nam ddi véi dan cu va 0.25% ddi vai t6 chirc.

L3l sudt huy déng bing VND ciia cdc ngan hang

m1thing m2thing ®3thing & thing Sthing =12 thing 4 thing 15 thiing

T

Tuy nhién, & goc d6 riéng 1& vin c6 mot vai ngan hang bét diu ting nhe lai suat huy dong tir 0.2%-0.5%, vi du nhu Ngan

hang HDBank ting 0,3 diém phén trdm 1én 5%/nam d6i v6i ky han mot thang, 5,7%/mam ddi véi ky han 6-11 thang va
6,5%/mam dbi véi ky han trén 12 thang. Ngan hang Dong A va Eximbank ciing ting trung binh khoang 0,5 diém phan
tram d6i voi cac ky han ngén. Ngan hang Dau khi toan cau (GPBank) ap dung mirc lai sudt cao nhat 7,3% ddi véi ky han
12-13 thang, cao hon so v6i mit bing chung cac ngan hang thuong mai khac khoang 0,7 diém phan trim/nam.

DAu vy, NHNN vin khing dinh dy chi la sy bién dong riéng 18, chwa phan 4nh dung xu huéng chung.
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 7

Tin tic noi bat

+ Sau khi cong bé tin sira Nghi dinh 58 vé néi room cho NDT nudéc ngoai thi nhiing ky vong vé thong tu nay da
dugc phan anh vao gia ding nhu ky vong trong du bao thang 5 cua chung t6i, trong ngan han ching t6i nhan thay rang
nhiing yéu t6 tich cuc tir thon tin nay da dugc phan anh, va thi truong s& cd nhip diéu chinh cho dén khi cé nhiing théng
tu hudng dan cu thé hon vé nhitng nganh nghé nao dugc naéi room thuc su.

+ Thong tu 200/2014/TT-BTC s& tiép tuc 1a tdm diém trong bdo c&o cudi nam, tuy nhién & thoi diém hién tai céc
doanh nghiép van con thoi gian dé chuan bi nhiing yéu cau cho viéc bao cao theo thong tu nay. Do dé, trong ngan han
thoi diém ra béo céo gitra nam thi TT200 khong c6 anh huéng nhiéu dén két qua kinh doanh cia cac cong ty BDS nhu
trong b&o cdo thang 5 cua ching toi.

+ Nhirng théng tin tich cuc tir du thao Thong tu 74, cho phép giao dich trong ngay véi danh muc ¢o phiéu thude
VN30 va HNX30, cong véi nhiing thong tin vé rit ngan thoi gian thanh toan tién tir t+3 vé t+2 s& gitip ting thanh khoan
cho thi truong trong 6 thang cudi ndm. Tuy nhién, theo dénh gia thong tin nay chi gitp thanh loc hoat dong cua cac cong
ty chtng khoan, hd tro tich cuc déi vai cac cong ty ching khoan Ién, va thuc diy c6 phiéu dong chimg khoan tang trudng.
Vé ban chat n6 khdng phai 1a chinh sach giap khoi thong dong von méi bén ngoai vao ma chi la chinh sach khuyén khich
quay nhanh téc d6 ciia dong tién hién tai, chua thuc sy hd tro tét cho thi truong chung khoan.

+ Ty gi& van tiép tuc la van d¢ lo ngai cua thi truong trong thoi gian téi, khi ma thadm hut thuong mai ngay cang
Ién. Ap luc tir viéc dong euro suy giam do cudc khung hoang Hi Lap dan dén kha ning hang hoa Viét Nam kho canh
tranh hon & thi truong Chau Au, cong véi kha nang Fed sém nang lai suat trong thang 9 ciing s& lam dong USD manh Ién.
Tat ca nhitng diéu nay lam gia ting ap luc pha gia voi VND, trong khi bién d¢ cho phép trong nim 2015 d4 hét.

+ Bong bong chimg khoan va BDS ciia Trung Qudc tiép tuc 1a mdi quan ngai 16n tai thi truong ching khoan toan
cau trong d6 co Viét Nam. Chi s Hang sheng c6 muc sut giam Ky luc t6i 25% trong thoi gian ngan, nhiing né luc cua
Chinh phii TQ chi mang tinh chat tam thoi khong du dé cai thién nén kinh té thuc d4 budc vio giai doan ha canh cung
trong quaé trinh ting truong. Néu didu nay xay ra thi thé gidi s& tiép tuc budc vao giai doan khung khoang tiép theo ma lan
nay bat nguon tir Trung Quéc, tuy nhién ching ti van dang ky vong qua trinh nay dién bién cham hon véi nhiing nd luc
ngan han ciia Chinh phu TQ.

Phan tich Vn-index

+ Vn-index xac nhan ting d4 hoan thanh ting theo mau hinh Falling Wedge véi gia muc tiéu c6 thé dat 590-600
theo ding du bao trong thang 5 cua chung toi. Bong luc tiép theo cho sy ting truong téi tir nhig thong tw hudng dan cu
thé hon vé nhitng nganh nghé thuc chat dugc néi room theo thong tu sira doi nghi dinh 58 vira dwoc Thu tudéng Ky cubi
thang 6.

+ Kha ning Vn-index s& c6 dot diéu chinh tai ving 590- 600 diém vao khoang thoi gian gan cudi thang 6. Theo
dung kich ban du béo thang 5, véi nhimg diéu chinh gia sau khi nhiing tin tic ky vong dugc phan anh hét vao gia trong

dot tang vura qua.
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Po thi VN-Index theo dw bao thang 5

+ Kich ban tiép theo cua thang 7, thi truong s& diéu chinh di xudng véi nhing tin tirc Xau tir Vi mé nhu Khing

hoang ng Hi Lap, Bong bdng chung khodn TQ, va nhiing tin tac tir Vi m6 trong nude nhu thAm hut thwong mai ting

manh, ty gi& s& c6 giai doan bién dong manh hon do nhiing bién dong tir kinh té trong va ngoai nudc.

+ Hon nita nhimng tic dong vé suy giam cua dau khi ciing s& tac dong khong nho téi du toan ngan sach Quéc Gia,

va ng cong sé lai 1a van dé 16n néu nhu cac khoan thu lai tiép tuc khong dép ing du theo du todn nam cua chinh phu.

* Céc dot cang thang trén bién Dong c6 dé dién ra véi mat do cao hon néu tinh trang bat on trong nuéc cia TQ

dién ra gay gat, ho s& tim cach chuyén nhiing bt 6n ra bén ngoai va Viét Nam 1a nudc bi tac dong tiéu cuc tir van dé nay.
Do thi VN-Index theo dw bao thang 6

09 A1({Close 2

T

+ Vnindex s& c6 dot diéu chinh trong khoang thoi gian thang 7, dan xen nhitng dot phuc hoi tai nhitng méc hd trg
nhu 565 diém. Tuy nhién, xu huéng cé thé tiép tuc giam dé test thir mau hinh Bearish Cypher Pattern tai ving gia 540
diém. Mau hinh nay da c6 chat sai léch vi viéc V& chi sé ciia cac ¢o phiéu tru vao cudi thang 6, do d6 xac suit dung cua
mau hinh khéng cao nhu tu béo vé mau hinh Falling Wedge trong thang 5 cua ching toi. Va ching t6i van ky vong thoi
gian két thiic cho dot diéu chinh nay tai thoi diém giira thang 8/2015 bat chip c6 hoan thanh test dang mau hinh nay hay
khong, trude khi nhip song ting tiép theo s& duoc du béo trong bao co thang 8 caa ching toi.

Nhén dinh:

+ Giai doan nay ching t6i ky vong vao nhiing co phiéu kin room, nhiing ¢6 phiéu dang dugc moi ngusi gom mua
trugc khi ¢ nhiing thong tin cu thé vé thong tu huéng dan nhitng nganh nghé cu thé dugc néi room. Cac ¢d phiéu nhur

FPT, VSC, DHG, BMP, VNM, HCM....s& dugc giao dich tich cuc.
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LIEN HE
Tru sé chinh Vin phong dai dién tai Ha Ngi
O L9-06, Tang 9, Toa nha Vincom, P401, Tang 4, Toa nha Ford Thang Long,
72 Lé Thanh Tén, Quan 1, TP.HCM 105 Lang Ha, Pong Da, Ha Noi
Dién thoai: (848) 3824 3998 Dién thoai: (844) 3562 7678
Fax: (848) 3824 3994 Fax: (844) 3562 7679

Email: info@savacap.com.vn
KHUYEN CAO

Bao cao nay dugc viét va phét hanh boi Cong ty Co phan Quan Iy Quy Pau tu Sao Vang. Béo c4o nay dugc viét dya
trén nguon thong tin dang tin cdy vao thoi diém cong bd. Cong ty Co6 phan Quan Iy Quy Pau tu Sao Vang khong chiu
trach nhiém ve do chinh xac cua nhimg thong tin nay. Quan diém, du bao va nhitng wdc lugng trong bao cao nay chi
thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhimg quan diém nay khong thé hién quan diém chung cuia Cong
ty Co phan Quan 1y Quy Pau tu Sao Vang va c6 thé thay d6i ma khodng can thong béo truéc. Bao cao nay chi nham
muc dich cung cip thong tin cho cac to chirc dau tu cling nhu cic nha dau tu ca nhan cua Cong ty C6 phan Quan ly
Quy Pau tu Sao Vang va khong mang tinh chét chao mua hay ban bat ky chimg khoan nao duoc thao luan trong bao
céo nay. Quyét dinh cuia nha dau tu nén dya vao nhing su tu van doc 1ap va thich hop vi tinh hinh tai chinh ciing nhu
Mmuc tiéu dau tu riéng bi¢t. Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi voi bat ky muc
dich nao néu khong duoc sy Chap thuan bang van ban cia Cong ty C6 phan Quan ly Quy Pau tu Sao Vang. Xin vui
Iong ghi rd nguon trich dan néu sir dung céac thong tin trong béo cao nay.
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