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Thoéng tin giao dich 29/07/2015

Gia hién tai 30.300
Gia cao nhat 52 tuan (d/cp) 36.800
Gia thap nhap 52 tuan (d/cp) 27.400
S6 lwong CP niém yét (cp) 27.000.000
S6 lwong CP lwu hanh (cp) 26.999.773
KLGD BQ 3 thang (cp/phién) 17.576
% s& hiru nwéc ngoai hién tai 24,13
Vén diéu 1& (ty dong) 270
Vén hoa thi trueng (ty dong) 807,29

KH
6T/2015

Chi tiéu (ty dong)

672015

Doanh thu thuan 473,2 1.085  454,3
LNST 52,4 112,5 56,6
LNST/Doanh thu 11,07 1036 12,45
(%)

EPS (dbng/cp) 4.047 4.166

Danh séch cé dong Ty 1&8(%)
CTCP Kinh doanh Khi héa lIédng Mién 55,20
Nam

Utilico Emerging Markets Limited 10,44
Halley Sicav- Halley 9,63
Frontaura Global Frontier Fund LLC 4,71
Cb dong khac 20,02

Chung t6i dw phéng ca ndm 2015 doanh thu cda CNG sé dat
1.028 ty déng, dat 95% ké hoach, gidm 6% so v&i 2014. LNST
sé dat mirc 120 ty dong, virot 9% ké hoach ndm, cao hon 7%
so v&i mire thure hién ndm 2014. Theo dé EPS duw kién 2015
sé dat mirc 4.400 déng/cp, ting 5,6% so véi EPS nam 2014.
Chung téi tién hanh dinh gié cé phiéu CNG theo phuong phap
so sanh P/E. Gia muc tiéu ctia CNG cudi ndm 2015 |1a

, cao hon murc gia thj triedng ngay 28/07 (30.000 d) la
15,6%. Vi vay, ching t6i khuyén nghij dé déu tw trong
trung va dai han déi véi ¢é phiéu nay.

e Cap nhat KQKD 6 thang dau nam 2015: Doanh thu
6T/2015 dat 455,9 ty ddng, gidm 10,7% so v&i cung ky. Tuy
san lwgng khi tiéu thy 6T/2015 ctia CNG da tang 21% so voi
cung ky nhwng gia ban binh quan giadm 29% so v&i nam 2014,
lam gidm doanh thu ciia Coéng ty. LNST dat 57,9 ty dong, ting
7% so v6&i cung ky do thay déi chinh sach gia khi.

e Bién loi nhuan gop dwoc cai thién do thay déi chinh
sach gia khi dau vao va dau ra theo thi trwdng. Bién loi
nhuén gbp 6T/2015 dat 25%, tang 11,7% so v&i cung ky. Viéc
gia khi mua vao va gia ban ra sé tha néi theo thi trwdng cai
thién bién lgi nhuan ctia Cong ty. Day lam diém sang tich cuc
cho Céng ty trong thei gian sap téi khi gia dau dy bao sé duy
tri & mirc thap 50 — 60 USD/thuing.

e San lwong tiéu thu nam 2015 tang do mé rong thij
phan tai khu viec mién Bac khi mé Ham Réng-Théai Binh
di vao hoat déng sap t&i, khoang cudi thang 9/2015. San
lwgng tiéu thy cla Cong ty trong nam 2015 wéc tinh dat
khoang 88 triéu Sm? khi va ké& hoach cho nam 2016 la 110
triéu Sm3khi. CNG sé& phan phdi 30% san lwgng khi CNG trén
tbng san lwong khi CNG duoc khai thac t mé Ham Réng
Thai Binh (San lwgng khi trung binh 200 triéu Sm?® khi/nam,
trong d6 68,6 triéu Sm3 sé dwoc phan phdi dwdi dang khi thap
ap va phan con lai s& dwdi dang CNG). Do d6, CNG sé phan
phdi khoang 40 — 50 triéu Sm3khi/nam. Hién nay, Cong ty d&
ky hop dong véi 7 khach hang tai khu vic mién Bac.

e Ké hoach tra cé tirc 30% cho nam 2015. CNG van tiép
tuc duy tri k& hoach cb tirc hang nam & mirc 30% (ty suat cd
tirc 10% so véi gia hién tai). Viéc chi trd ¢b tirc thwong vao
khoang dau Q3 méi nam.
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DINH GIA

Phwong phap so sanh P/E

Chung t6i str dung phwong phap P/E dé wéc tinh gia tri cia CNG
trén co s& so sanh v&i cac cong ty cung nganh cé quy mo va san
pham kinh doanh la cac san pham khi thién nhién tai thi trerng maoi
ndi.

Cung v&i LNST 2015 dw phéng 120 ty, twong dwong véi EPS 2015
(E) 4.400 VND/cp, gia tri hop ly cia CNG theo phwong phap P/E
la tang so V&i gia tham chiéu ngay 28/7,
30.000 VNB/cp. Do dd, ching t6i khuyén nghi cb phiéu
CNG dau tw trong trung va dai han.

Mb hinh P/E Gia tri

LNST 2015 (E) 120 ty déng
EPS (E) 4.400 VND/cp
Sé lwong cb phiéu 27 triéu cp
P/E (E) 7,9x

Gia hop Iy (VNB/cp)

Doanh Thu
ROE 2014 2014
(Ty bong)

P/E diéu
chinh

Vo6n Héa

Tén Cong Ty Quéc Gia  MaCK (Ty Péng)

CTCP Phan phdi Khi thap ap Dau

i Viet Nam Vietnam PGDVN 1968 15,1% 6.965 8,1
(N:Zrip Kinh doanh Khihoa long Mien i om pesVN  1.079 20,8% 7.657 6,6
PHOENIX PETRO PH Philippines PNXPM  2.379 9,1% 14.745 7.9
RUKUN RAHARJA PT Indonesia RAJAI]  1.670 21,2% 4.539 8,0
TIDE WATER OIL C India  TWOIN  4.495 14,7% 3.606 7.8
Trung vi 7,9x
CNG CNG VN 809 26,3% 1.086 7,9%

Cap Nhat Két Qua Kinh Doanh 6 Thang Pau Nam 2015

Pon Vi 6T/2015  6T/2014 °/; 5:9"%; ot
San lwong Triéu Sm3 40,7 33,6 21,1 85,0 47,9
Doanh thu Thuan Ty ddng 455,9 510,7 -10,7 9380 48,6
Lo nhuan trwéc thué Ty dong 69,6 60,2 156  136,0 51,2
Ty suét LNTT % 15,2 11,8 14,5
Loi nhuan sau thué Ty déng 57,9 53,9 7,0 110,0 52,6
Ty suét LNST % 12,7 10,5 11,7
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RUI RO PAU TU

e Ruiro tang gia khi dau vao: Gia khi dau vao ctia CNG tir ndm
2014 tr& vé sau sé chju &nh hwdng béi sw bién dong cua gia
dau tho trén thé gidi, do vay anh hwéng rat Ién dén tinh hinh
hoat ddng kinh doanh ctia cong ty. Tinh dén thdi diém hién tai.
dé han ché rai ro nay CNG ludn theo séat dién bién gia dau thé
gi¢i dé c6 nhirng diéu chinh cho phi hop va dam phan gia ban
véi khach hang theo tirng thang. Véi viéc diéu chinh chinh sach
gia dau vao tha néi theo gia dau FO, rii ro tang gia khi dau vao
da dwoc han ché.

e Riro san pham thay thé: Gia nguyén liéu CNG thay déi trong

nhi*ng n&m gan day lam cho cac san pham thay thé nhw dau
FO, DO hay Biomass,.. ciing c6 tac dong khdng nhd dén hoat
dong kinh doanh ctia cong ty. Tuy nhién khach hang ctia Coéng
ty phan 16n 1a cac cong ty xay dwng va dbi véi cac cong ty xay
dwng ludn can nhiét tri cao va n dinh cho viéc san xuét nén
kha nang thay thé s&n phdm CNG la khong Ién.
Ngoai ra, hoat dong kinh doanh ctia nhém nganh vat liéu xay
dwng phu thudc tinh hinh kinh doanh b4t ddng san. Do d6, néu
hoat ddng nay bi déng bang ciing s& anh hudng dén san lwong
khi CNG tiéu thu.
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DIA BAN KINH DOANH HOAT DONG KINH DOANH

Vi Thé Doanh Nghiép

CNG cung vé&i PGS 14 2 cong ty ddc quyén & Viét Nam trong phan
phdi khi CNG. Hoat dong chinh cla cong ty la chiét nap khi thién
nhién CNG. Céng ty c6 lgi thé hon hén so véi nhitng doanh nghiép
kinh doanh cac nhién liéu truyén théng nhw LPG, than, dau, FO,
DO,... nho tinh wu viét cha viéc sir dung khi CNG lam nhién liéu
thay thé.

Dia ban kinh doanh
S chinh ctia CNG )
CHUOI GIA TRI KINH DOANH CUA CNG VIET NAM

Tram giam ap
PRU

Nha may CNG Phu My Tram nap Xe bdn Khach hang

Nguébn: CNG, FPTS Téng Hop

e Nguyén liéu dau vao: Khi thién nhién dwoc lay tir hé thdng khi
thap 4p Phu My (PVGas-D), di vao Nha may CNG qua hé thdng
dwdng dng 6” v&i ap suat 22 bars, lvu lwong khi dwoc kiém
soat qua hé théng tram do khi d4u vao.

e Nha may CNG Pha My: Nha may san xuat CNG dau tién cla
CNG VIETNAM dat tai KCN Pha My I, huyén Tan Thanh, tinh
Ba Ria — Ving Tau v&i cong suét ban dau 1a 30 triéu Sm?3
khi/nam da dwa vao van hanh t thang 09/2008. Bén nay dw
kién s& m& rong thanh 95 triéu Sm?3 khi/nam va ludn chay voi
hiéu suét cao trén céng suét thiét ké.

e Hé théng phwong tién van chuyén: Bao gébm ddi xe dau kéo,
35 bodn thép loai 40 feet (bao gdm c& romooc), 24 bdn
composite loai 40 feet va 4 bdn composite loai 20 feet. Téng
cong suét van chuyén tbi da ctia cac thiét bi nay la 95 triéu Sm3
khi/nam.

e Héthéng tram giam ap dat tai cac Khach hang: hé théng cac
tram giam ap tai cac khach hang (PRU — Pressure Reducing
Unit) bao gdm 30 hé thdng giam ap dang cap cho khach hang.

3

M&i tram giém ée gf‘)m c6 hé th(“')ng du«‘)'ng (")ngi cac van giam
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SAN LUQNG TIEU THU CNG CUA CNG ap t 250 bars xudng thap hon 7 bars, hé théng do dém khi, hé
VIETNAM thdng gia nhiét va cac thiét bj phu tro khac di kém nham dam
Triéu Sm3 bdo cac tram nay cép khi an toan va lién tuc cho cac khach
90 hang.
80 c s X
70 e Thi trwong tiéu thu: CNG pét Qéu dwa vao str dung dau tién
60 vao nam 2008 b&i céng ty c6 phan CNG Viét Nam tai khu céng
50 nghiép Phu My. Nhu cau tiéu thl{ khi CNG tap trung & khu vuc
40 phia Nam la chtd yéu. Do sén pham C}NG co6 dac tir]h ki thuétlla
20 chi trién khai trong mét ban kinh nhat dinh tlr nguén cung cap
0 la khoang 200 km nén viéc st dung CNG phu hop cho cac hd
0 I cbng nghiép trong khu virc Ty Nam B6 va f.)éng Nam B6. CNG
0 1 c6 2 nhém khach hang chinh dugc cung cap céc san ph&m khi
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015F CNG héng nam do la nhédm khach héng san xuat Vét I|éu Xéy
dwng va nhém khach hang thuwc phdm. Trong d6, nhém khach
Ngudn: CNG hang san xuét vat liéu xay dwng chiém ty trong cao, khoadng

70% trong tdng san lwong tiéu thu cta Cong ty.

CO CAU SAN LUONG TIEU THU Thay déi chinh sach gia khi dau vao va gia ban
THEO KHU vUC

4% 4% 3%

Chinh séach gia cii (4p dung ti» 2014 tré vé trwde)

e Gia khi muavao: CNG s& mua khi t PVGasD v&i gia khi dau

9%
\ vao bang gia khi PVGas ban cho PVGasD cong phi van chuyén

(on_—

duwong 6ng (0,4 USD/mmBTU). Gia khi dau vao sé ting dan
hang ndm 10% dén 2017 — thoi diém Viét Nam sé bat diu nhap
LNG.

e Gia ban ra: san lwgng CNG ma céng ty cung cap cho khéch
hang, trong d6 85% san lwong chiét khau theo FO (80 — 85%
so véi gid FO) va 15% san lwong chiét khiu theo LPG (80 -

\

"BinhDuong = Bong Nai 83% 50 V&1 gid LPG).
Tp. H6 Chi Minh = Ba Ria - Ving Tau ) i L R
Binh Thuan Long An Chinh sach gid méi (ap dung tr dau 2015)
5 e Gia khi mua vao: sé tha ndi theo thi trwdng theo gia FO nén
Nguén: CNG A .. g . o ” , N J . N N A
viéc giad dau giam sé khong tac déng dén lgi nhuan cua Céng
ty.
) A e Gia ban ra: Béi v&i nhu cau trng nhém khach hang va khoang
CO CAU SAN LUONG TIEU THU c&ch van chuyén ma Céng ty s& c6 murc chiét khau theo gia FO
THEO NHOM KHACH HANG va LPG khac nhau. Ngoai ra, dé theo sat dién bién gia FO va

LPG trén thj trwdng, Cong ty sé tinh lai gia ban va dam phan
v&i cac khach hang theo tirng thang.

29.50%
Phwong thirc ban hang

70.50%
e Bé&n CNG cho khéach hang théng qua trung gian.

e Ban hang tryc tiép cho khach hang:
v Dau tw, |&p dat va van hanh tram gidm ap (PRU) trong
khudn vién nha may cta khach hang.
v' Ban CNG béang hinh thirc tram cép khi trung tam: Ap dung
phuwong thirc nay cho cac khach hang co6 san lwgng tiéu
Nguén: CNG thu khéng qué Ion.

Thwe phdm = San xuét - Vat liéu xay dwng
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Trién vong day manh hoat déng kinh doanh chinh nhé ting
san lwong tiéu thu

e CNG sé& phan phéi 30% san lwong khi CNG trén tbng san
lwong khi CNG dwoc khai thac tr mé Ham R6ng Thai Binh
(CNG sé phan phéi khoang 40 - 50 triéu Sm3khi/ndm trén tbng
san lwong khi CNG khai thac tai md Ham Rdng, mé Thai Binh
va cac md khac). Hién nay Cong ty da ky hop ddng véi 7
khach hang, chi yéu la cac Cong ty san xuét thép va thuc
phdm. Cubi thang 7/2015, Céng ty da van chuyén khi CNG
trong cac xe bon va van chuyén ra Bac cho cac khach hang
dung thér. Tt cudi thang 9/2015, khi tw nhién tr md Ham Réng
— Théi Binh sé vao bd va duwgc CNG cung cap cho cac khach
hang hién tai & khu vuwc ngoai Bac. San lwong khi tiéu thu cho
khu vc ngoai Bac trong nam 2015 sé& khoang 9 triéu Sm3
khi/nam.

e V&i khach hang Viglacera ma Céng ty da ky hop déng, hién
tai Cong ty da hoan thanh viéc dau tw tram nén va thiét b tai
nha may Viglacera. Dy kién tir gitva 2016, CNG sé cung cap
20 - 25 triéu Sm? khi/nam cho Viglacera.
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DOANH THU THUAN 2011 - 6T/2015
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GIA VON HANG BAN 2011 - 6T/2015
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TINH HINH TAI CHINH
Doanh Thu

Trong giai doan 2011 — 2014, doanh thu clia CNG c6 tang trwéng
CARG dat 14% do Cong ty m& rdng thj trwdng tiéu thu.

Tuy nhién, ty suét loi nhuan godp clia CNG trong giai doan 2011 —
2014 lién tuc gidm tr 37.8% xubng 21.1% do gia mua khi tding manh
hon gia ban. Cu thé, v&i chinh sach cii 4p dung tir 2014 vé trwdc,
CNG sé& mua khi tr PVGasD v&i gia khi dau vao bang gia khi PVGas
ban cho PVGasD codng phi van chuyén dwong éng (0,4
USD/mmBTU). Gia khi diu vao sé tang dan hang nam 10% dén
2017 — thoi diém Viét Nam sé bt dau nhap LNG. Du vay, gia ban
ctia Cong ty khong thé tdng véi mire twong (ng.

Doanh thu 6T/2015 c6 sw sut gidm so véi nhitng ndm trwédc chi yéu
do Coéng ty da thay dbi chinh sach gia mua va gia ban tha néi theo
thi trwdrng. Liy ké 6T/2015 doanh thu dat 455,9 ty déng, gidm 10.7%
so véi cung ky va dat 95% ké hoach 6 thang dau nam.

San lwgng khi tiéu thy 6T/2015 da tang 21% so véi cung ky nhwng
gia ban ra binh quan gidm 27% so v&i cung ky, lam gidm doanh thu
cta Coéng ty trong 6T/2015. San lwgng tiéu thu trong nam 6T/2015
dat 40,7 triéu Sm?® khi. Gia ban binh quan trong ndm 2014 khoang
17,4 USD/mmBTU nhuwng tinh t&i thoi diém hién tai, gia ban binh
quan trong 6T/2015 chi con 12,74 USD/mmBTU do gia dau FO giam.

Tuy nhién, vé&i chinh sach gia méi, ty suét loi nhuan gop cia Cong
ty dang dwoc cai thién. Ty suat loi nhuan gép 6T/2015 dat 25%, tang
11,7% so v&i cung ky.

Gia vén hang ban

Gia khi dau vao chiém ty trong I&n trong gia vén hang ban cia CNG.
Trong giai doan tir nd&m 2011-2014 ty trong gia vén hang ban trén
doanh thu tang tr m&c 62% & nam 2011 1én 79% trong nam 2014
do murc ting gia khi dau vao nhanh hon gia ban khi dau ra trong giai
doan nay tang theo 16 trinh gia khi dau vao (tang 10% mdi ndm). Tuy
nhién, CNG khong thé ting gia gia dau ra v&i me twong trng ma
con phu thudc vao viéc cong ty sap xép va duy tri mac gia dbi voi
khéach hang.

Bloomberg FPTS <GO> | 7


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

"' Fpt Securities

CHI PHi BAN HANG & QLDN 2011 — 6T/2015
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LOI NHUAN SAU THUE 2011 — 6T/2015
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Chi phi ban hang & chi phi quan ly doanh nghiép

Trong giai doan 2011 — 2014, ty trong chi phi ban hang trén doanh
thu dwoc duy tri & mirc kha thap, khoang 1% hang nam. Tuy nhién,
trong 6T/2015, ty trong chi phi ban hang/doanh thu tang lIén 2% do
Cong ty ddy manh viéc mé rong thj trieéng va tim kiém khach hang
tai khu vwrc mién Bac.

Ty trong chi phi quén ly trén doanh thu & mdc khodng 8% va c6 dau
hiéu gia tdng trong nhirng ndm gan day.

Loi Nhuan sau thué

Loi nhuan sau thué clia coéng ty c6 dau hiéu gidm sut tr ndm 2011,
Nhirng ly do chinh lam cho két qua trong thoi gian nay sut giam manh
do: 1) gia khi dau vao tdng manh nhwng gia ban khéng twong voi
mirc twong (ng va 2) Cong ty thay déi chinh sach kh&u hao nhanh.

Diém nhan tich cwc trong thoi gian t¢i ma chang t6i nhan dinh két
qua kinh doanh clia céng ty dwoc phuc héi d6 la 1) gia khi dau vao
va dau ra tha néi theo gia dau FO 2) chi phi khAu hao gidm 3) San
lwong tang tir khu vre phia Bac.

Ly ké 6T/2015 LNST dat 57,9 ty ddng, chi tdng 7% so v&i cung ky
do cac khoan chi phi ban hang va chi phi QLDN tang tr dau nam
2015 dé& mé rong thi phan tai khu viec mién Béc.

Viéc thay ddi gia mua va gia ban tha ndi theo thi trwéng tor dau ndm
2015 da gilp cai thién bién Igi nhuan rong clia Cong ty. Bién lgi
nhuan rong trong 6T/2015 dat 12,5%, tang 18,4% so v&i cung ky.

ROE theo DUPONT

Gia tri ROE cua Cong ty co xu hwédng gidm kha manh trong giai doan
nay, ttr mirc 69% & nam 2010 con 26% & nam 2014. Trong dé, bién
lgi nhuén rong va don by tai chinh cla Coéng ty lién tuc giam. Coéng
ty it phu thubc vao viéc vay ng trong hoat déng kinh doanh hon tuy
nhién bién loi nhuan rong giam la két qua cla viéc cac chi phi hoat
déng clia cong ty tang cao, ddc biét 1a chi phi QLDN. Yéu té tich cuwc
trong mé hinh Dupont la viéc Cong ty sir dung tai san hiéu qua hon
khi vong quay tai san tang lén 1,7 & nam 2014.
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PHU LUC
R o oa CNG (Compressed Natural Gas) la khi nén dwoc khai thac tr cac
Mot s0 thong tin vé khi CNG mé khi t nhién hosic I khi ddng hanh trong qué trinh khai théc dau
md, qua qua Xt ly va nén & ap suat cao (250atm) dé ton trir. V&i
thanh phan chi yéu la metane CH,4 (84%) nén khi chay khi CNG
sinh ra rat it khi CO2, lam cho moi trwdng sach hon, gidam duwoc
350 Triéu m? hiéu (rng nha kinh. Do d&c tinh Ia mét loai khi sach, khi dét chay
khi CNG khéng thai ra cac loai chéat khi déc hai khéng &nh hwéng

SAN LPONG TIEU THU CNG TAI
VIET NAM

300 xau dén strc khde con nguwdi va moéi trudng nén CNG dang tré
250 thanh ngudn nhién liéu ly twéng cho cac doanh nghiép.

200 .. " A e A f e

CNG dap ng dweorc tiéu chi than thién véi mdi trwedng, co tinh an

150 toan kha cao ma gia thanh lai ré hon so v&i cac loai nhién liéu khac

100 ttr 10 - 30%. Cu thé, néu so véi dau FO, DO va LPG thi dung CNG

trong san xuat ré hon 10-15%, dung trong van tai ré hon 30-40%.

50 I Vi thé, viéc sir dung loai nhién liéu nay sé& gép phan gidm dwoc tbi

0 =] da chi phi nhién liéu.
® O O N OO L & &
S S S f1,°'\(0 (19,\@ Chinh vi nhitng wu diém trén, khi CNG mang lai nhiéu lgi ich cho

cac nganh san xuét cong nghiép. Cu thé, sir dung CNG lam nguyén
liéu cho cac nganh cdng nghiép ché bién thwc phdm, san xuét thay
tinh, vat liéu xay dwng, gdm s va sét thép... Trong d6 c6 thé ké
dén mot sb6 co s& cong nghiép Ién st dung CNG lam nhién liéu
trong qua trinh san xuit nhw Thép Pomina, Céng ty gach men
Thanh Thanh....

mMién Nam mMién Bac

Ngoai ra, CNG con rat tién loi cho viéc van chuyén dén cac nha
may va khu céng nghiép béi né chi chiém khoang 1/200 thé tich so
v&i khi thién nhién & diéu kién tiéu chuén (15 do C, 1 atm) nén co
thé lwu tri® va van chuyén khéi lwong Idn. Néu trong qué trinh van
chuyén chang may khi CNG thoat ra ngoai thi nguy co chay né thap
hon so v&i xang dau.

CNG con duwgc st dung lam nhién liéu cho cac phwong tién giao
thong dwong bd nhw 6 t6, xe buyt, xe tai.... CNG dung lam nhién
liéu dong co thay thé xang, dau vi khéng gidi phong nhiéu khi doc
nhw NO, CO, SO2 khi chay va hau nhw khéng phat sinh bui. Cac
dong co st dung CNG c¢6 thé 1am gidm dén 93% lwong CO2, 33%
lwong NO va dén 50% lwong hydrocarbon thai ra khi so sanh véi
déng co xang. Gia thanh CNG ré hon xang khoang 10% dén 30%
va ¢6 tinh &n dinh trong thoi gian dai so véi gia cac san pham dau
mé. Do khi chay hoan toan, khéng gay déng can trong thiét bj dbt
va tai bo ché hoa khi ctia cac phuwong tién nén CNG gitp nang cao
hiéu suat, kéo dai dwoc chu ky bdo dwdng va tudi tho may méc
thiét bi. Day la mot wu diém vuwot trdi clia dong co st dung CNG.
Ngoai ra, loai nhién liéu nay con cé méot wu thé niva la cé thé siv
dung dwoc cho may chay ca dong co xang va déng co diesel.
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SO SANH CAC NHIEN LIEU DOT

Thanh phan

Nhiét tri

Pic diém

HSX: CNG

Thwong dwoc st
dung chu yeu

) ] Chay hoan toan, Nhién liéu dot cho
CNG Thanh phan chu yeu la Metan, 13.000 gan nhw khoéng c6 nganh thwc pham,
tdn tai thé khi ' bui va ty Ié chat t[héi vat liéu xay dwng va
ra méi trdng thap  giao thong van tai
Thanh phan gém hén hop Dé dang van ?;éen Ilﬁ:t dOthzo
LNG Hidrocacbon, trong dé cha yéu 13.000 chuyén, it 6 nhiém A cong
X N ~ 4 nghiép, khu dé thi,
& Metan, dwgc hoa léng méi treong S " Y
va giao thong van tai
Nhién liéu dét trong
‘ , Khong gay khi thai ndanh €ong nghiep
. Thanh phan chiyéula C, O, N nha kinh. Gia thanh e pha "
Biomass ,x , ..z ¢« 1.500 - 4.500 2 g pia z, <%, hganh cbng nghiép
ton tai thé ran ré v&i hiéu suat dot ~ Y AT
khéng can nhiét tri
cao P
cao trong qua trinh
dot. )
LPG  propane va butane, tdn tai & 1300-12.000 o O I e e
dang Iéng va hoi oi va khong c6 au, may dién, sin
; khoi hoat ...
R N s x Nhién liéu dét dung
DO Thanh phan chu yéu la 10.030 Dé& chay nb trong giao thong
hidrocacbon nang van tai
Thanh phan chd yéu la D& chay, ham Nhién liéu dét dang
FO hidrocacbon nang, ham lwgng 9.563 — 10.030 lwveng lwu huynh trong giao théng

lwu huynh cao

cao

van tai

(Nguén: FPTS Téng Hop)
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"' Fpt Securities HSX: CNG

DIEN GIAI KHUYEN NGHI
Dién giai vé mirc khuyén nghi dau tw

Murc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mrc chénh léch gitra gia tri tiém nang so véi gia tri thi trudng hién tai cia méi
¢6 phiéu nham cung cap théng tin hiru ich cho nha dau tw cé gia tri trong vong 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén murc 1ai suét trai phiéu Chinh phl 12 thang cong v&i mirc phan bu rdi ro thi
trworng cb phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghij

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong trong khoang 7% dén 18%
Theo d6i Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tir -7% dén 7%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwong trong khodng -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong trén -18%

Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng ddm bao tinh chinh xac hay day dd cla
cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chdi quan clia
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khong bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng nam git ¢ phiéu CNG nao.

Bao cao nay khéng dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng
dwoc sw chap thuan bang van ban ciia Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan
néu st dung cac théng tin trong bao cao nay. Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoéc cac théng
tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay c6 thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap
khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H& Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

Tang 2 - Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh,  Tang 3, toa nha Bén Thanh Times 100 Quang Trung, P.Thach Thang, Quan
Quan Bbng Pa, Ha Ngi,Viét Nam Square, 136 — 138 Lé Thi Hong Gam, Hai Chau TP. Da N&ng, Viét Nam

Q1, Tp. Hb Chi Minh, Viét Nam
DT: (84.8) 62908686
Fax:(84.8) 62910607

DT: (84.4) 37737070 / 2717171
Fax: (84.4) 37739058

DT: (84.511) 3553666
Fax:(84.511) 3553888
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