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6T2015: KY VONG TU CAC CHINH SACH TICH CcyUC

e Tin dung da gia tang nhanh ngay tr nhimg thang dau nam, va dat mirc ting truong 6,28%
ytd, cao gap 3 lan mic tang 2,03% cua 6T2014. Xay dung, thuvong mai, van tai & vien
thong, bat dong san, va cac hoat dong dich vu khéc 1a cac linh vuc dan dat.

e Lén dAu tién sau nhiéu nam, tang truong huy dong chiing lai va thap hon d¢ gia toc cua tin
dung da khién mét vai é}p lyc thanh khoan xuat hién. Hé so6 cho vay/huy dong cua hé thong
tang nhanh tré lai tir cu6i Q1.2015, va dat muc 84,8% vao thoi diém 31/5/2015.

. L§1i Sqét huy d(f)ng’cho dau hi¢u cham day trong Q1 va bt d:?lu tang tro lai trong Q2 khi nhu
cau von cua hé thong tang 1én va cac 1ai suat chi bao khac déu trong xu hudng tang.

e Gan lién voi viéc ap dung thong tu 36/2014/TT-NHNN, cac chi s hoat dong cua toan hé
théng ghi nhan nhiéu bién dong déng cha y, bao gom: (1) V4n ty c6 ting manh ngay tir dau
nim; (2) CAR tang tré lai sau chudi giam lién tiép truéc do; (3) ty 1é vén ngan han cho vay
trung va dai han dat mirc cao nht tir trudc téi nay.

o Tg‘Sc d6 maé rong danh muc tréi phiéu chinh pha cua cac ngan hang chiing lai trong 6 thang
dau nam 2015 (chi ting 8-10% ytd).

e Ty 1¢& no xau cudi nam 2014 & mirc 3,25% va gia tang tro lai trong cac thang dau nam 2015
du két qua xép loai theo CIC van chua duoc cac NH &p dung tai thoi diém cudi Q1. Mot vai
dic diém cua no xau bao gom: No xau nhom TMCP ting nhanh; ng Xau tap trung o linh
vuc BPS va chit yéu duge dam bao bang BPS; nguy co tiém 4n ¢ nhém no téi co cau.

e Trong 6T2015, VAMC mua thém khoang 28.000 ty ddng no xau. Nghi dinh 34/2015/ND-
CP da dugc thong qua, gitp ting cudong nang luc tai chinh va nang luc hoat dong cho
VAMC. Tuy nhién, ching t6i chua ki vong vao mot sy thay dbi 16n trong xtr ly ng xau sau
ND nay do diém ngh&n van nim & quyén dinh doat TSDB.

e NHNN thac diy manh mé cac thuong vu M&A manh mé trong 6T2015 nhiam hién thyc
hoéa dinh huéng chinh sach, trong d6 trong tdm la vin dé sé hitu. Do cac thuong vu M&A
dugc thyc hién cha yéu cho muyc tiéu chinh séch, ban chat thi truong ciia thwong vu ¢6 phan
“méo mo”, thé hién rd nhat qua ty 1é chuyén ddi. Quyeén loi cia cd dong theo d6 bi anh
huong.

o Két qua kinh doanh (KQKD) cua cac ngan hang niém cho thay su cai thién so véi cuing Ig‘l
khi hau hét cac ngan hang duy tri duge da tang truéng du chi phi du phong tang cao, chat
lugng lgi nhuan bén viig hon.

TRIEN VONG NUA CUOI NAM 2015:

Tin dung s& tiép tuc gia toc manh trong nira cudi ndm dya trén yéu to mia vu, va co thé dat
mirc ting 17% cho ca ndm. Mat bang lai suat dau vao tiep tuc ting trong thoi gian téi, tuy
nhién, tran 1&i suat huy dong dudi 6 thang nhiéu kha nang sé duoc gitr nguyén ¢ 5,5%.

Gian thoi han trai phiéu dac biét gitp giam ap luc trich du phong, 4p mic ban bét budc cho
tirng NHTM va mot sé ché tai cu thé khéc sé tao dong luc dé cac NHTM diy nhanh ban ng
xau cho VAMC va ty xir Iy no bang dy phong. Theo d6 muc tiéu dua ty 1& ng xau vé dudi 3%
truéc cudi nam 2015 1a hoan toan kha thi. Thu nhap hoat dong cua céc NH c6 thé dat ting
truong kha trén nén NIM 6n dinh va tin dung ting truong tét. Tuy nhién, KQKD van tiép tuc
bi anh hueng bai chi phi du phong va chua thé chuyén bién 1on trong nam 2015.

NHNN s& tiép tuc thuc day hoat dong M&A dé giai quyét cac van dé vé sg hiru. Co quan nay
cling s& tang sy hi¢n dién trong h¢ thong khi ticp nhan von cua DNNN tai cac ngan hang
TMCP, theo d6 nang cao kha nang giam sat d6i véi khoi ngan hang nay.

BID (ting truéng cao) va MBB (dinh gié ré trén nén tang co ban tét) 1a cac cé phiéu ndi bat
cho nira cudi 2015. Trong khi, ACB (hoan thanh tai cau tric va quay tro lai thoi ki ting
truéng) va VCB (chit luong tai san tdt, kha nang sinh 15 cai thién) 1a hai ¢ phiéu duoc ki
vong c6 KQKD dbt bién trong nam 2016.

10.07.2015

NQI DUNG:

e Di&n bién nganh 6T2015, Trang 2
e Trién vong nira cudi nam, Trang 11

e Cap nhat KQKD Q1.2015 cua cac
NH niém yét, Trang 20

e Phulyc, Trang 22

Cam két, Piéu khoan sit dung tai
Trang 23

Théng ké cb phiéu theo mot sb tidu chi
cua VCBS cap nhat tai

www.vchs.com.vn/Research/Report.aspx

Tin vi mo, tai chinh va doanh nghiép
cap nhat tai www.vcbs.com.vn

VCBS Bloomberg Page: <VCBS><go>

Pau Thi Van Anh
+84 4 3936 6425 (ext. 117)
dtvanh@vcbs.com.vn

10.07.2015
Bo phan Nghién cau — Phan tich
VCBS


mailto:dtvanh@vcbs.com.vn

CAP NHAT NGANH NGAN HANG 6T2015 VA

VCBS v TRIEN VONG NUA CUOI NAM

Vietcombank Securities

DIEN BIEN NGANH NGAN HANG 6 THANG DAU NAM 2015

e Ciu tin dung cai thi¢n, hoat déng cho vay ting toc.

e Huy ddng ting trwdong chirng lai, xuit hign mot vai &p lec thanh khoan.

e  L&i suit cham d4y va ting nhe tré lai.

e Céc chi sé an toan hoat dong thay d6i manh dwéi anh hwong ciia cac quy dinh méi ciia thong tw 36/2014/TT-NHNN.
e Thi trwdng tréi phiéu giam sirc hap din déi véi ngan hang trong 6T2015.

e Ty I ng xéu tiang tré lai du cac NH chwa ap dung két qua tir CIC tai thoi diém cudi Q1.

e NHNN ban hanh cac chinh séch quyét liét vé xir ly ng' xau.

e VAMC tiép tuc mua ng xau. Nghi dinh 34 gilp cai thién ning luc hoat dong cia VAMC. Tuy nhién,...

e Trién vong xir ly ng xau tiép tuc bi han ché béi nhitng vén dé phap ly.

e Trong trudong hep lac quan, ching t6i van khdng ki veng vao kich ban ghi nhan I4i tir ban ne trong nim 2016.
e Qua trinh tii co cAu dwoc ddy nhanh: NHNN thong qua hoat dong M&A dé giai quyét cac van dé vé sé hiru.

e NHNN @& nghi b sung ning lyc tai chinh cho cac NHTMNN

e Cap nhat quy dinh méi 4anh hwéng téi hoat dong ciia cac NHTM

Céu tin dung cai thién, hoat déng cho vay ting toc.

Khac Véi ciing ki nam 2014, tin - Khac véi cung ki nim 2014, tin dung di gia ting nhanh ngay tir nhitng thang diu nim 2015,
dung da gia ting nhanh ngay tir  va dat mire ting trwdong 6,28% ytd, cao gap 3 1an mie ting 2,03% ciia 6T2014. Cau tin dung
nhitng thang dau nam 2015, va dat ~ cai thién & theo da hdi phuc cua nén kinh té cling voi 1ai suat & mic hip dan dugc cho la cac

Mitc ting trwong 6,28% ytd, cao  nguyén nhan thiic day hoat dong tin dung. (Xem chi tiét tai bao cédo vi mod cua VCBS)
gdp 3 lan micc ting 2,03% cua
6T2014. Xay dung, thuwong mai,
van tai va vién thdng, bat dgng san,
va cac hogt dong dich vu la cac
linh vuc dan ddt.

V& co ciu tin dung theo nganh, ching tdi cho rang sy gia toc cua cac linh vuc sau ddy da dong
gop lon vao da tang truong chung: xay dung (+4,07% ytd trong 5T2015 so véi 1,09% ytd cha
cung ki 2014); thwong mai, van tii va vién thong (+4,43% ytd 5T2015 so véi -0,88% ciia
cung ki 2014); bat dgng san (+10,83% trong 5T2015 so véi 7% cia cung ki 2014); cac hoat
dong dich vu khac - khong bao gom san xuit truc tiép (+6,16% ytd 5T2015 so véi 2,4% ytd
cia cung ki 2014).

Tin dung tang truong nhanh tré lai s& tac dong tich cuc dén thu nhap I4i cua ngan hang xét trong
diéu kién NIM 6n dinh. Thu nhap Iai chiém ty trong khoang 70-95% téng thu nhap hoat dong cua
cac Ngan hang Viét Nam.
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Nguon: BCTC cac NH, VCBS tong hop
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Huy ddng ting trwéng chikng lai, xuit hién mat vai ap luc thanh khoan.

Lan dau tién sau nhiéu ndm, ting
truweéng huy dong ching lai va thdp
hon d¢ gia téc cua tin dung da
khién mét vai ap luc thanh khodn
xudt hién. Hé sé cho vay/huy déng
cua hé thong tang nhanh tré ai tir
cudi 01.2015, va dat mirc 84,8%
vao thoi diém 31/5/2015.

Lan diu tién sau nhiéu nim, ting trwéng huy dong chirng lai va thiap hon d9 gia téc cia tin
dung da khién mét vai ap luc xuat hién. Dic biét dbi voi cac ngan hang tang tét cho vay trong
6T2015 va hién c6 ty 1é cho vay/huy dong (LDR) trong khoang 95%-100%. Biéu nay dan toi
cang thing thanh khoan mang tinh thoi diém. Mot sé ngan hang da dung dén TPPB d¢é vay téi cap
vbn tai NHNN va lai suit lién ngan hang dwoc day 1én cao da cho thay sy ton tai ciia nhirng thanh
khoan cuc bo nay.

Téng trwéng tin dung va huy dfng
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Nguon: NHNN, VCBS téng hop

Hé s6 LDR ciia h¢ théng ting nhanh tré lai tir cui Q1.2015, va dat mic 84,8% vao thoi
diém 31/5/2015, ty Ié nay dbi véi cac NHTMNN va NHTMCP lan luot la 94,3% va 77,5% &
cung thoi diém so véi cac muc twong tng 93,65% va 76,63% cua thang lién trudc.

Ty 1€ cho vay/huy dfng
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Nguon: NHNN, VCBS téng hop

L&i sudt cham day va ting nhe tré lai.

L&i sudt huy dgng cho thdy dau
hiéu cham day trong Q1 va bat
ddu tang tré \ai tir thang 6 khi nhu

Sau mot vai diéu chinh giam trong Q1 khi tin dung chua ting toc va CPI duy tri xu huéng giam,
I4i suat huy dong cho thiy du hi¢u cham day trong Q1 va bit dau tang trd lai tir thang 6, ddi voi
ca ki han ngin va ki han dai. Dién bién nay theo chung t6i xuat phat tir nhitng nguyén nhan sau
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cdu von cua hé thong tang lén va
cac I3i sudt chi bdo khac déu
trong xu huwong tang.
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TRIEN VONG NUA CUOI NAM

day:

(1) Nhu ciu vén cia h¢ théng ngan hang dang ting Ién, dic biét trong diéu ki¢n tin
dung ting nhanh hon huy déng va NHNN do mét vai muc tiéu chinh sach (6n dinh
ty gid) da kiém soat chit cung tién. Téng tién M2 chi ting 4,88% so véi muc 6,3% cua
6T2014. Chung tdi nhan thay trén thi truong ma, du van duy tri trang thai bom rong nhu
gia tri bom rong giam maot nira so voi cung ki. Theo d6, dé hap dan tién giri, cac ngan
hang thuong mai nang lai suit huy dong phuc vu hoat dong tin dung va dam bao thanh
khoan.

(2) Céc lai suét chi bao nhw 13i suét trai phiéu chinh phi, I&i suat thi trueong mé da gia
tiang tré lai. Loi suit TP chinh phu da tang 50-100 diém tuy ki han chi trong théng 6.

Sw gia ting cia l4i suit tién giri 1a ddu hiéu cho thay l4i suat cho vay sé khong giam thém va
nhiéu kha ning dwge diéu chinh ting trong thoi gian téi.

Viéc lugng hoa dwoc anh huang cua didn bién nay dén NIM gap thach thic do han ché vé mat s6
liéu, tuy nhién qua trao ddi véi dai dién mot sé ngan hang ching toi nhan thdy mot quan diém
chung rang NIM ciia ngan hang sé cé lgi trong méi trweong lai suat ting. Trong mot xu huéng
tang, co ché tha ndi cho phép l4i suét cho vay duoc linh hoat didu chinh dya trén mét ki ra soét
ngén (thuong 1 hozc 3 thang) trong khi ngan hang tiép tuc dwoc huong loi mot phan tir tién guri ki
han dai vén dugc ¢ dinh 14i sut thap tir thoi gian trude d6. Loi ich ny tré nén 16 rang hon khi co
céu huy dong, theo sé liéu tir Uy ban Giam sét Tai chinh Quéc gia (UBGSTC), ¢6 su chuyén dich
thién vé trung-dai han, ty trong ciia nhdm tién guri nay ting tir muc ~10% trude d6 1én mic 15-
20% tai vao nam 2014.

Lii suit huy dong va cho vay
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Ngusn: NHNN, VCBS téng hop

Céc chi sb an toan hoat dgng thay déi manh dwéi anh hwéng cia cac quy dinh méi ciia thong tw 36/2014/TT-NHNN

Gan lién véi viéc ap dung thong
tw 36/2014/TT-NHNN, cac chi sé
hoat déng cua toan hé thong ghi
nhdn nhiéu bién dong déang chii y
trong 6T2015: (1) Von tu c6 ting
manh ngay tir dau nam; (2) CAR
ting tro lgi sau chudi giam lién

Céc chi s6 hoat dong cua toan hé thong ghi nhan nhiéu bién dong dang chu y trong nam 2015, bao
gom: (1) téng tai san giam du tin dung ting tot; (2) Von tu co ting manh ngay tir dau nim du von
diéu 1¢ hau nhu khong bién dong; (3) CAR tang trg lai sau chudi giam lién tiép trudc do; (4) ty Ié
v6n ngan han cho vay trung va dai han ting manh va dat mirc cao nhat tir trude t6i nay. Chang toi
nhan thdy hau hét cac dic diém nay déu cé thé giai thich va gan lién voi viéc &p dung thong tu
36/2014/TT-NHNN (thong tu 36) tir thoi diém 1/2/2015. Cy thé nhu sau:

(1) Téng tai san giam do hoat déng cho vay va nhan giri lién ngan hang thu hep (-21%
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tiép truede do; (3) ty 1é von ngdn
han cho vay trung va dai han dat
mitc cao nhat tir truéc toi nay.

CAP NHAT NGANH NGAN HANG 6T2015 VA

TRIEN VONG NUA CUOI NAM

ytd theo s ligu tir UBGSTCQG). Theo thdng ké cua ching t6i tai thoi diém cudi nam
2014, hoat dong lién ngan hang chiém khoang 12,8% tong tai san cua cac ngan hang
thwong mai, do dé bién dong cua hang muc nay sé& c6 tac dong dang ké. Biéu nay 1y giai
tai sao tong tai san cua toan hé théng van giam 0,34% tinh dén thoi diém 31/052015 du
tin dung lac nay ting 5,22% va chlng tdi nhan thiy cac ngan hang khong c6 dau hiéu
giam tai san dau tu (cac khoan muc dau tu nhu ching khoan, dau tu dai han khac van
duoc gia ting theo quan sat tir bao céo tai chinh Q1.2015).

(2) Vén tu c6 ting do théng tw 36 cho phép tinh dy phong chung cho rii ro tin dung
vao vén cip 2, théng tw 13 trwde dé khoian muc nay khong dwoc bao gém. Dy phong
chung dugc trich theo quy dinh bang 0,75% du ng nhém 1-4, theo wdc tinh cia ching toi
thuong twong duong 0,7% tong du ng. Theo d6, quy md ciia phan bd sung nay khé Ién,
gilp téng vén tu c6 ciia toan hé thong tang toi 7,02% du von chu s¢ hitu chi ting nhe
0,73% va chua c6 dot phat hanh trai phiéu ting von dang ké ndo trong 6T2015 cua cac
TCTD.

(3) CAR ting tré lai sau chudi giam lién tiép trwéc dé nho tac dong kép dén tir thong
tu 36 khi vira ting cAu phan vén cép 2, gitip ting vén tw ¢6 nhw dé cip ¢ trén dong
thoi giam hé sé rii ro caa mét sé loai tai san (xem chi tiét tai bdo co cdp nhdt thong
tw 36). Trong d6, dang cha y nhat, hé s6 rai ro cua cho vay bat dong san giam tir 250%
vé muc 150%. Viéc dong thoi mo rong von tu ¢6 va giam nhe &p luc tai san 6 rai ro da
nang d& CAR cua cac NHTM, chung t6i wéc tinh CAR dwoc cai thién tir 0,5-1,1% tuy
ngan hang. Chi tiét woc tinh tac dong nang d& cua thong tu 36 d6i véi CAR mot sb ngan
hang niém yét nhu trinh bay dudi day, c6 thé thiy BID va CTG la hai ngan hang duoc
lgi rd rang nhat. Chiing tdi danh gia sy thay di nay cé tac dong tich cwe dbi véi hoat
dong caia c4c ngan hang, it nhit trong nim 2015 CAR khéng chiu qua nhiéu 4p luc
va cac ngan hang cé dw dia dé tiép tuc diy manh tin dung hon nira.

CAR 2015F cita mot s6 ngian hang theo TT13 va TT36
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Nguon: VCBS wéc tinh

(4) Ty lé vén ngan han cho vay trung va dai han ting manh sau khi giéi han cho ty 1§
nay dwoc néi 1én mirc 60% tai thong tw 36 tir mirc 30% trwdce do. BDong luc cho sy
gia tang manh ndy, theo chlng toi, dén tir 2 yéu t6 sau day: (1) str dung nhiéu hon von
ngan han dé tai tro hoat dong dai han gitp cai thién NIM, theo d6 gitp ngin hang gia
tang thu nhap; va (2) cac ngan hang tan dung khoang thoi gian trudc khi quyét dinh 780
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khong con hiéu luc (tir 1/4/2015) dé co cdu cac khoan no rui ro thanh no dai han, ddy tin
dung trung va dai han gia ting. Theo d6, mét ty I¢ vén ngin han cho vay trung dai
han cao hon, nhung vin & trong giéi han cho phép ham y tac dng tich cuc téi két
qua kinh doanh cia ngan hang khi NIM dwegc cai thién va giam ap luc hinh thanh
ng xu. Tuy nhién, diéu nay dong thoi tiém an rii ro ki han va 1a yéu té nén dwoc
theo d&i.

30/09/2013  31/12/2013 30/06/2014  31/12/2014  31/05/2015

Téng tai sin c6 (ty dong) 5.367.040 5755869  5.961.843 6514900  6.492.698
% ytd 5,53 13,17 3,74 12,2 -0,34
Von ty ¢6 (ty ddng) 455,236 466.926 472.419 496,573 535.847
% ytd 6,87 9,61 2,16 4,36 8,04
Vén didu 1¢ (ty ddng) 411,732 423983 428,767 435,649 440.797
%ytd 4,99 8,12 2,21 3,29 1,18
ROA 0,2 0,49 0,17 0,51 0,17
ROE 39 5,18 1,8 55 1,84
Ty 18 an toan von tdi thiéu (%6) 13,8 13,25 12,9 13 13,45
;l;;;)lé von ngén han cho vay trung dai han 17,54 17.72 18,26 20,15 27.14
T§ 18 c¢ip TD so véi ngudn von HP % 86,19 85,36 82,3 83,67 84,84

Nguon: NHNN

Thi trweong tréi phiéu giam sirc hdp din d6i véi ngan hang trong 6T2015.

Toc dg morgng danh muc trai - T8¢ d@g mé rgng danh muc trai phiéu chinh phii ciia cac ngan hang chiing lai trong 6 thang
phieu chinh phu cua cac ngé}n diu niam 2015. Ching t6i nhan thdy danh muc chi ting truong trung binh khoang 8% trong riéng
hang chitng lai trong 6 thang dau 12015 (CTG 1a trwong hop duy nhét giam mirc dau tur nhung nhidu kha ning sy syt giam dén tir
nam 2015 (chi 8-10% ytd). Khoi  1yong ndm giit tin phiéu NHNN). Cac NHTM la ngudi mua chi yéu trén thi trudng so cAp va ndm
leong phat hanh thap, chi dat gt khoang 86% lugng TPCP phat hanh, su chitng lai ciia du tur tréi phiéu, do d6, mot phan c6 thé
116.704 ty dong, giam 36,33% SO nhin thay qua khdi lugng phat hanh thép, chi dat 116.704 ty dong, giam 36,33% so véi clng ki.
Vol cung 4 Bién ddng danh muc trai phiéu cia 1 s6 NH Q1.2015
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Nguon: BCTC cac ngan hang, VCBS tong hop
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Hoat dong dau tu trai phiéu cua cac ngan hang chiing lai, theo chiing tdi, do mot sé nguyén nhan
sau day:

Thir nhat, tin dung ting tot hon ki vong va LDR toan hé théng ting khién nguén lwc danh cho
diu tu trai phiéu khong con doi dao nhu truéc day.

L&i suit trang thiu dwoc giir & mirc thap trong 5T2015 khéng du hip din ddi voi cac ngan
hang, nhat Ia trong bdi canh lam phat va ting truong tin dung dang ting nhanh hon.

Bén canh d6, hoat dong phat hanh TPCP chi tap trung vao ki han trén 5 nim theo nhw nghi
quyét khién cac ngan hang phai can nhic khi diu tw nhim can dbi rii ro ki han.

Céc chi nhanh ngan hang nuwdc ngodi khong thé dau tu thém hodc phai béan ra Tréai phiéu dé dap
ng gidi han ty trong dau tu TPCP trén von ngén han khong vuot qua 15% quy dinh tai Thong tu
36.

Ty 1 no x4u ting tré lai trong Q1 du cac NH chwa ap dung két qua tir CIC. NHNN ban hanh céc chinh sach quyét liét vé xir ly
ng Xau.

Ty 1é ng xdu cudi nam 2014 o mic - Ty 18 ng' x4u cudi nim 2014 & mirc 3,25%, thap nhét ké tir nam 2012, chi yéu nho nd luc tw

3,25%, thap nhdt ké tir nam 2012, xir ly ctia cdc ngan hang va hoat déng mua n¢ cia VAMC. Trong nim 2014, VAMC mua
sau dé gia tang tré lai trong cac  84.000 ty ddng no xau, néu khong ¢ phan dong gop nay, ty 1& no xau s& & muc 5,3%.

thang dau nam 2015. Mgt vai déc

P p X "~ Chiing t6i luu ¥ mot s6 diém ndi bat dang trong dién bién no xau cua nim 2014, bao gom:
diem cua no xau bao gom: No xau

nhém TMCP ting nhanh; no Xau (1) Ty I8 ng xdu ting nhanh & nhom cac Ngan hang TMCP, ty trong ciia nhom nay trong
tap trung ¢ linh viec BDS va chii tong no xau toan nganh ting 1én mic 52,06% vao cudi nam 2014 tir mirc 40,7% cha nam
yéu dugc dam bao bang BDS; 2013. Chling t6i cho rang con sé no xau duoc boc 16 dy du tai 2 ngan hang am vén diéu
nguy co tiém dn ¢ nhom ng tdi co 1é dugc xir ly (ngan hang Xay dung va ngan hang Pai Duong) di ddy no xau cua nhém
cau. TMCP tang nhanh. Chi riéng ngan hang Pai Dwong véi mtc no xau 45% nam 2014 (so

V6i mite 2,97% nam 2013) da dong gop toi 13.515 ty dong.

Co ciu ng xiu theo khdi Ngin hang

140000
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80000
60000
40000

20000 46.988 47.704
0 : .

2013 NHTMNN = NHTMCP 2014

Nguon: NHNN, VCBS

(2) Tiép tuc ton tai khoang cach giira sé ng' xau bao céo cia NHTM va sb ne xau theo
théng ké cia co quan thanh tra giam sat, tuy khoang cach nay dang dwec thu hep
dan lai.
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Nguon: NHNN, VCBS

Ty 1& no xau theo cong bd cua co quan giam sat thubc NHNN & mic 4,8% cho nim
2014, giam so Vi cac mirc 5,8% va 5,4% trude d6. Thong ké gan ddy cia co quan giam
sat di bao gdm céc phan ng chuyén xau sau khi &p dung tiéu chuin CIC, theo d6 cé
khoang cach véi sb liéu bao céo cua cac NHTM.

Nguy co' van tiém 4n & nhém ne tai co' cau. Céc thdng k& moi nhat ciia co quan giam
sat chua tinh dén phan ng xau tiém an nay. Tinh dén cudi nam 2014, theo chung toi dugc
biét, tong no tai co cau theo quyét dinh 780 Ién toi 332 nghin ty dong, trong d6 khoang
187 nghin ty dong s& chuyén xau néu khong dugc co cau lai. Theo dé, ty 1&¢ ng xiu diéu
chinh, trén danh gia than trong vin ¢ mirc 9,51%. Con sb nay kha sat véi khang dinh
cia dai dién NHNN duoc béo chi dan lai ring no x4u khong dugi 10% trong cudc hop
giao ké hoach ban ng VAMC cho céc ngan hang vao diu nim nay.

No xiu tap trung ¢ linh vuc bat dong san va tai san dam bao cha yéu Ia bat dong
san. Trong téng du no ban cho VAMC nam 2013&2014, linh vuc bit dong san chiém
67%, vuot troi so voi thwong mai (25%) va san xuat (8%). Bong thoi, tai san dam bao 1a
bat dong san chiém chii yéu véi ty trong 73,4%. Véi dic trung co cau nhu vay, qua trinh
xtr Iy ng xau s& gan chat voi kha nang xir ly bat dong san cam cd/thé chap va trién vong
chung cua thi truong bat dong san.
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Nguon: VAMC

No Xu gia ting tré lai trong cac thang diu nim 2015, Sau khi giam vé mitc 3,25% vao cubi
nim 2014, ty 1§ no x4u gia ting tré lai va & mirc 3,81% vao cudi thang 3/2015. No xau gia
tang trong Q1/2015, theo chiing t6i tiép tuc la do:

(1) Mike dd xir Iy ng' & mirc thap trong Q1: Theo thdng Ié cac ngan hang thudng khong sir
dung du phong dé x6a ng xdu ngay trong Q1, diéu nay mét lan nita dugc xac nhan trén
bién dong sé du dy phong Q1 cua cac ngan hang niém yét. Bén canh do, theo chung toi
duoc biét, trong Q1, sb lugng no xdu VAMC mua trong Q1 chi la 7.000 ty dong, tuong
duong 0,17% téng danh muc cho vay toan nganh, va 7% ké hoach mua no ca nam 2015.
Do khéng c6 tac dong cua viéc xir ly, con s6 ng xau c6 su gia ting dang ké theo ty I¢ tu
nhién.

(2) Anh hwéng cia vigc xir Iy cac ngan hang yéu kém: Trong Q1.2015, NHNN tiép tuc xur
Iy ngan hang Dau khi toan cau c6 vén diéu I¢ &m va thanh tra mot s6 ngan hang yéu kém
khéc, dua ra con s6 ng xau that cua cac t6 chirc ny so voi s6 bao céo, tir d6 gia tang s6m
sd ng xau cuia nganh néi chung.

Yéu té &p dung cac quy dinh mai chat ché hon cua thong tu 02 khong duoc d& cap & ddy nhu mot
ly do cho viéc gia ting nog xau trong Q1. Theo thdng tin ching toi duoc biét cho dén hét thang
3/2015 cac dir liéu CIC vén chwa dwoc cip nhat dén tirng ngan hang va tam thoi cac ngan
hang chwa sir dung xép hang tin dung tir CIC cho phan loai ng Q1 mic du thai han 4p dung
quy dinh nay la 1/1/2015. Két qua nay s& dugc phan anh trong Q2.2015.

NHNN ban hanh cac chinh sach quyét liét trong xtr ly no xau, bao gom:

Chi thi -NHNN yéu céu cic TCTD phai ) N

02/CT-  xit Iy duoc t6i thiéu 60% sé ng - NHNN muon thay doi thong 1¢ trong
NHNN  xéu cdn xir Iy trong nim 2015 hoat dong kinh doanh ngan hang Viét
ngay trude 30/6 Nam khi cac ngan hang thuong don viée

28/01/201  -Ban ng cho VAMC phai dat ti XU 1Y no xau bang du phong trong cic
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thiéu 75% trong 6 thang dau nim

- Phuong an chi tra ¢d tic ciia cac
NH phai giri vé NHNN xin v kién
trude khi thue hién

- Giao chi tiéu ban ng xdu cho
VAMC, dua trén ké hoach ma
cac NH trinh NHNN

- NHNN khong xem xét chap
thuan dé nghi mo phong giao
dich, cung cép dich vy moi ddi
véi TCTD khong hoan thanh cac
chi tiéu xir Iy ng xau nam 2015
theo ké hoach NHNN giao va dua
ty 1€ ng xau vé dudi 3% trude
ngay 1/10/2015
- TCTD hién ¢6 ng xau trén 3%
phai trién khai quyét liét cac giai
phap xir Iy ng xdu trong thang
7/2015 dé dua ty 1& vé dudi 3%
va hoan thanh ké hoach xu ly da
dugc NHNN phé duyét trudc
ngay 30/9/2015
TCTD phai dinh ki thyc hién
phéan loai ng theo thong tu 02 va
giri két qua phan loai ng vé& CIC

thang cudi nam. Néu qua trinh xu ly
duoc dan déu, ty 1¢ no xau s& dé kiém
soat hon.

- Thong qua yéu cdu cac TCTD béo céo
chi tiét vé& s6 ké hoach xir 1y ng trong
nam, NHNN c6 cin ctr dé giao chi tiéu
ban no xdu cho VAMC d6i v6i cac ngan
hang.

- NHNN mudn dam bao ty 18 chi tra phai
phan anh KQKD thuc su sau khi trich
lap du phong rui ro ddy du theo quy
dinh.

- Pay 1a mot co ché giam sat khac ddi
v6i muc trich du phong, khi trén thuc té
ch thdy nhiéu TCTD yéu kém khong dap
tmg dwoc muc trich ti thiéu 20% dbi
VOl trai phiéu ddc biét sau khi ban no
cho VAMC, KQKD céng bé do dé chua
thé hién duoc thuc chit hiéu qua hoat
dong cua ngan hang.

- Co ché ban ng s& ¢6 tinh chit bat bude
hon, giam tinh trang NH tri hodn viéc
ban no nhu xdy ra ¢ cac nam 2013 va
2014.

- NHNN quyét liét hon dbi voi van dé
ng xau. Theo d6 muc tiéu dua ty 1€ no
xau vé& dudi 3% s& phai can dich ngay tir
cubi Q3/2015 thay vi méc cudi nim
trude d6. Su quyét liét nay 1a d& hiéu khi
hoat dong xtr Iy ng dang cham hon dy
kién:

(1) S6 no ty xir Iy bang duy phong va
ban VAMC ciia cac TCTD van hét sirc
khiém tén. VAMC chi mua dugc 28.000
ty dong ng xau trong 6T2015, tuong
duong 28% ké hoach ca nam du trude d6
NHNN da chi thi cac NHTM phai ban
tbi thiéu 75% sb no ban cho VAMC theo
ké  hoach  truéc  30/6/2015.
(2) Ty 1€ ng xAu s& chiu ap luc ting
trong cac thang toi khi ap dung day du
cac quy dinh cia théng tu 02. Dién bién
nay, theo d6, budc cac NHTM phai
nhanh hon trong hoat dong xtr 1y va ban
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no dé dat dugc muc ti€u chinh sach.

Tam thoi chua d& cap dén van d& xir ly no sau ban cho VAMC, chiing t6i danh gi tich cuc di voi
tin hiéu chinh sach caa NHNN va cho ring thong qua qué trinh thuc thi chinh sach buc tranh no
xau thuc sy s& dugc hé 19. Co ché giam sat va dam bao miic trich dy phong sé gitp chat hreng
loi nhuan dwoc cai thién, tuy trong ngan han sw bén virng nay cé thé sé phai danh déi bang
mét ty I¢ sinh loi thip hon.

VAMC tiép tuc mua ng xau. Nghi dinh 34 gilp cai thi¢n ning luc hoat dong cia VAMC. Tuy nhién,...

Trong 6T2015, VAMC mua thém
khoang 28.000 ty dong nang sé liy
ké mua no tir khi thanh Igp 1&n mic

151.749 ty dong. Ngh; dinh
34/2015/NP-CP da dwoc thdng
qua, gitip tang cuwong nang lyc tai
chinh va nang lyc hoat déng cho
VAMC. Tuy nhién, chung toi chua
ki vong vao mét s thay doi lén
trong xit Iy Ng' Xdu sau NP nay.

Dén cudi nam 2014, tong ng xau ma VAMC mua tir cic NHTM dat 123.749 ty dong. Trong
6T2015, VAMC mua thém khoang 28.000 ty dong nang sé lily ké mua ne tir khi thanh lap
Ién mirc 151.749 ty dong.

Cho ca nam 2015, VAMC duogc cip giéi han phat hanh t6i da 80.000 ty dong TPPB dé mua
khoang 100.000 ty ddng no xau. Ty 1¢ nay ham y nha diéu hanh wéc lweng trich lap dw phong
cu thé cho ng xdu & mirc 20% gia tri khoan ne, cao hon so véi mirc 18,6% cuia cac khoan ng
d4 mua trong qua khir. Bong thoi, ké hoach mua ng ndy cliing véi muc tiéu dua no xau vé dudi
3% vao cudi niam 2015 ham y wéc tinh ty 1é ne xdu truwéc ban VAMC cia toan hé théng &
mikc cao nhat khoang 4,92% cho nim 2015.

V& tinh hinh xir Iy ng 3 mua, tong sé no dwoc xir Iy dén hét thang 3/2015 ¢ mic 7.000 ty dong,
chi bang 4,6% tong ng da mua.

Huéng t6i nang cao tiém luc tai chinh va ning luc hoat dong cia VAMC, nghi dinh 34/2015/ND-
CP sira d6i bd sung mot sé diéu caa Nghi dinh 53/2013/NB-CP vé thanh 1ap, t6 chic va hoat
dong cua VAMC di duogc thong qua. Mat s6 ndi dung ndi bat va tac dong caa nghi dinh nay
dwoc phan tich cu thé dwéi day:

1. Diéu kién khoan ng xiu dwec VAMC mua theo gia thi truong

Ngi dung: Khoan ng dugc mua chi can dap tmg 1 trong 2 diéu kién: hoic “TSPB c6 kha
nang phat mai” hodc “khach hang vay c6 trién vong phuc hdi kha niang tra ng” thay vi
phai d4p tmg dong thoi nhu quy dinh tai ND53

Binh lugn: M rong pham vi cac khoan ng c6 thé dugc mua theo gia thi truong, tao diéu
kién cho VAMC trién khai nghiép vu nay véi quy md 16n

2. Veé ting cwong ning lyc tai chinh cho VAMC
Ngi dung: Tang vbn diéu 1é cia VAMC Ién 2.000 ty dong tu mirc 500 ty dong

Binh lugn: Vi quy mé tai chinh Ién hon, VAMC c6 nhiéu ngudn luc hon dé cé thé tham
gia tai co cdu cac khoan ng xdu da mua, tién hanh mua mot phan nho no theo gié thi
truong

3. Tao ngudn tién cho VAMC mua ng xau theo gi4 tri thi truong

Ngi dung: VAMC duoc phét hanh trai phiéu dé mua no xau theo gia tri thi truong, tréi
phiéu nay khdng phai tuan theo cac quy dinh vé phéat hanh TP doanh nghiép. Tréi phiéu
ciia VAMC do TCTD nim giir duoc sir dung dé tham gia nghiép vu thi truong mo.
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Binh lugn: Vén d& 16n nhét khi c¢6 géng dién giai quy dinh nay nim & ciu hoi liéu c6
hinh thire phat hanh ndy c6 mang lai tién that cho VAMC dé mua ng.

Theo dy théo thong tu stra dbi vé huéng dan mua ban no, trai phiéu cua VAMC c6 l3i
suit bing 0% va c6 ghi rd thong tin cua TCTD s& hitu trai phiéu. V6i huéng tiép can
nay, ching tdi tin ring VAMC s& phét hanh trai phiéu truc tiép cho TCTD ban no.
TCTD dugc dung TP nay dé tham gia thi trudng mé va chinh & budc ndy dong tién that
mai duoc tao 1ap.

4. V& thoi han trai phiéu dic biét, ty 18 trich dw phong rii ro cho tréi phiéu dic
biét

Ngi dung: Thoi han TPPB khéng qua 10 nim dbi voi truong hop phat hanh dé mua ng

xau cua TCTD dang tai co cau hodc gap kho khan vé tai chinh.

Binh lugn: Quy dinh nay cho thdy NHNN da nhan thdy thuc t& muc trich yéu cau
20%/ndm d6i véi TPPB ki han 5 nim s& qua sirc ddi vai cac TCTD yéu kém. Ap luc
trich lap I6n dan tsi tam Iy tri hodn va khdng mudn béan ng tir TCTD. Bong thoi, ddi véi
phan ng da ban, khi chua dép ung dugc yéu cau vé trich lap, cac TCTD nay ciing khong
thé dung TPDB dé vay tai cip vén, ngay ca khi can hd trg thanh khoan. Gién &p lyc trich
lap théng qua kéo dai thoi han TPDB, theo d6, s& gilp hd trg va khuyén khich hoat dong
ban ng cua cac TCTD yéu kém.

5. Xir ly veéng mic trong qua trinh té tung, thi hanh an

Ngi dung: Cho phép VAMC duoc ké thira quyén, nghia vu chi ng cia TCTD bén no,
goém ca quyén nghia vu té tung, quyén trong qua trinh thi hanh an; cho phép VAMC uy
guyén hoic giao quyén trong thi hanh an cho TCTD ban ng khai kién dé thu hoi ne.

Binh lugn: Quy dinh nay da thdo g& 2 vuéng méc cia qué trinh khoi kién bén vay ng
cia VAMC trong thoi gian qua, bao gom: (1) Nhiéu khoan ng da duoc to chirc khoi
kién trudc do, sau khi ban cho VAMC, toa 4n lai yéu cau VAMC thyc hién khaoi kién lai
tir dau, gdy mat thoi gian va thu tuc khong can thiét; va (2) qua trinh ty quyén cua
VAMC cho TCTD trude day gip kho khian do Nghi dinh 53 chwa c6 quy dinh cu thé vé
diéu nay, do d6 nhidu TCTD d3 bi Toa an dia phwong tir chdi khi khoi kién trén hop
ddng uy quyén caa VAMC.

6. Xir ly bat cap trong quéa trinh xir Iy TSPB

Ngi dung: Cho phép ban ng cho ngudi khong cu tra; cho phép VAMC dugc xir Iy TSPB
truc tiép voi bén bao dam thay vi phai thoa thuan véi ca TCTD nhu quy dinh ¢ Nghi
dinh 53; cho phép VAMC duoc ban thoa thuan tryuc tiép véi bén mua sau 01 lan du gia
khong thanh

Binh lugn: Quy dinh nay giGp qua trinh ban tai san duoc dién ra nhanh hon do mé rong
dbi twong mua, giam ddi twong tham gia vao qué trinh thoa thuan, va tranh duoc phién
phuc tir qua trinh d4u gia kéo dai. Theo quy dinh hién hanh, mdi lan diu gia budc gia chi
giam tdi da 10%, do d6, co kha ning phai to chirc dau gia nhiéu 1an méi dat dwoc muc
gid mong mudn.
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7. Veé trach nhiégm hd trg VAMC xir Iy ng' xau ciia cdc co’ quan lién quan

Ngi dung: Quy dinh cu thé trach nhiém cua Bé Tai nguyén va méi truong, Bo Cong an,
Bo Ké hoach va Pau tu va By Xay dung

Binh lugn: Nghi dinh 54 da cu thé hda va rang bugc trach nhiém hd tro cia cac bén ddi
v6i VAMC, tao diéu kién cho hoat dong xu ly Tai san dam bao.

Danh gia chung vé nghi dinh 34, chiing t6i cho ring du c¢6 nhimng budc tién tich cuc so véi Nghi
dinh 53 truéc d6 nhu phan tich & trén, nhung mire d§ tac dong doi véi tién trinh xir Iy ne xau
s& khdng nhiéu xét trén céc yéu té sau:

(1) Van @& mua no theo gié thi truong khdng chi nam & co ché va nang lyc cia VAMC ma
con TCTD. Véi ty I¢ trich lap thap va kha nang chiu 15 cao néu ban no theo gia thi
truong nhu d3 néu ¢ B&o cdo nganh Ngan hang 2014 (xem tai day), cA&c TCTD khéng
¢6 nhiéu déng luc ban ne theo gia thi trueong.

(2) Quy dinh lién quan dén phat hanh Trai phiéu doanh nghiép cia VAMC vin con
nhiéu diém chwa rd rang va dé co thé thuc hién dugc phai can cac van ban huéng dan
thém. Ching t6i ki vong viéc phat hanh c6 thé dién ra vao cudi nam 2015. Cé thong tin
vé viéc VAMC dé nghi mic phét hanh trai phiéu doanh nghiép 50.000 ty dong, s tréi
phiéu nay dugc dé nghi duoc cho phép vay tai cdp von véi i suit 0% tai NHNN dé xu
Iy no x4u trong ndm 2016. Tuy nhién, chiing t6i cho rang day méi chi 1a d nghi ban dau,
cac ké hoach chi tiét sém nhét chi dwoc thong qua khi cac vin ban huéng dan duoc hoan
thién.

(3) Céc quy dinh hd tro vé xir ly tai san dam bao chi phét huy tac dung trong truong hop
TCTD/VAMC di nam dugc quyén dinh doat dbi véi TSPB va dua tai san ra ban/dau
gi&. Tuy nhién hién tai VAMC/TCTD c6 rat nhiéu han ché vé mat phap 1y dbi kha ning
dinh doat TSDB.

Trién vong xir Iy ng xau tiép tuc bi han ché béi nhitng vén dé phap ly.

Vin dé trong xtr Iy no xau cua cac NHTM va ciia VAMC déu nam & chd khong thuc hién duoc
céc quyén vé thu gitt TSPB, ban TSDB, nhan TSPB thay thé cho viéc thuc hién nghia vu tra ng
di cac quyén nay duoc ghi rd trong hop dong giao dich dam bao. Qué trinh thwc hién quyén
dinh doat TSPB thwong gip xung dt véi cac quy dinh vé quyén sé hiru tai san, quyén bt
kha xam pham vé chd &, quyén lgi ciia nguéi tiéu dung...dugc quy dinh trong Hién phap, Luat
dan sy...

Cho t6i nay ching tdi van chua quan sat dugc phuong hudng giai quyét trigt dé cac xung dot nay,
theo d6 qua trinh xr ly tai san dam bao van “bé tic” ngay ¢ khau dinh doat.

Trong trudong hep lac quan, ching toi van khong ki vong vao kich ban ghi nhan 13i tir ban ng trong nim 2016.

Theo VAMC, tir nam 2016 t6 chirc ndy sé& tap trung vao xi 1y s6 ng xéu di mua. Theo d6, mot
vai ki vong xuat hién vé kha ning TCTD dugc hoan nhap dy phong. Tuy nhién, tir mot vai tinh
toan ban dau, chung t6i van khong ki vong vao kich ban nay.

Kich ban lac quan vé xir Iy ng' xdu trong nim 2016 bao gom:

- Dy kién dén hét 31/12/2015 VAMC s& mua 220.000 ty dong ng xau bang TPPB (dya trén ké
hoach cia VAMC)
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- S6 DPRR TCTD trich binh quéan truéc khi ban cho VAMC 1a 20% (lay woc tinh ctia nha diéu
hanh, thay vi mirc trung binh 18,6% wéc tinh tir s6 ng xau ban trong 2013&2014)

- TCTD trich lap khoang 15% trén sb du TPBB tir nam 2013-2015 (ty 1¢ trich hién tai, theo
chung t6i, duoc biét chi khoang 9-10% s6 du trai phiéu).

- Hé s6 TSPB/du ng gbc = 1,65 (wée tinh tir dit liéu qua khir)

- Téng du ng gde dugc xtr 1y trong ndm 2013-2015 14 14.000 ty ddng, twong dwong TPBB dugc
tat toan la 11.000 ty dong (wdc tinh trén ké hoach thu hdi cua VAMC)

- Hai phuong an gia dinh cho qué trinh xtt ly ng trong nim 2016 nhu sau:

(1) VAMC mua lai toan bo sé no da mua véi gid bang 30% tong gia tri ng goc va tat toan toan
bo sé TPPB

(2) VAMC xir Iy dugc toan bo tai san dam bao véi gié tri thu hdi bang 25% gié gdc.

Khi do:
1 S6 dung VAMC d3 mua 206.000
2 S6TPPB 165.000
3 S6 du trich 1ap TPPB ctia TCTD 24.750
4 Giatri TSDB 339.900
5 Gia tri mua lgi no cua VAMC (1) 82.400
6  Gid tri thu hoi tir thanh 1y tai san dam bdo (2) 101.970
7 Chénh I¢ch dugc hach toan thu nhap phat sinh tir (1) -57.850
8 Chénh léch dwoc hach toan thu nhdp phat sinh tir (2) -38.280

Nguon: VCBS wéc tinh

Nhu vy, ké ca khi qua trinh xir Iy ng dwgc hoan tit trong nim 2016, hé qua van 1a TCTD
ghi nhan 15 véi nguyén nhan chinh la mic trich 1ap cho ng xau va TPPB & miic thap.

Qua trinh tii co cAu dwge diy nhanh: NHNN thong qua hoat déng M&A dé giai quyét cac vin dé vé sé hiru

NHNN thiic day céc thieong vu  Trong 6T2015, cac thuong vu M&A duoc thuc hién vai tan suét cao trong hé théng ngan hang, va
M&A manh mé trong 6T2015 nham  hinh thanh 02 xu huéng chinh ngan hang mua lai ngan hang va ngan hang mua lai cong ty tai
hi¢n thuc hda dinh huéng chinh - chinh (CTTC). Ching t6i nhan thiy sw dong thuan ciia NHNN dbi véi cac thwong vu nay, tir

sdch, trong dé trong tam la van de @6 hién thyc héa cac dinh hwéng chinh sach sau:
so hitu. Do cac thuong vu M&A

duro thu hién chai yéu cho muc (1) Giam s6 lugng NHTM/CTTC va hinh thanh mot vai NHTM ¢ quy md Ién ngang tam

tiéu chinh séch, ban chat th; Khuvge; o , :
trieong ciia thirong vu ¢6 phan (2) St dung nguon luc cia TCTD manh dé tai co cau cac NH va CTTC nho, yéu kém ma
“méo mé”, thé hién ré nhét qua ty khong phai ding dén ngudn luc ngan sach, khéng gay ra x4o tron thi trudng;
I¢ chuyén déi. (3) Giai quyét cac van dé v& so hitu, bao gdom: giam phan s¢ hitu vuot ty 18 gay ra chi phdi,

ling doan ciia mot/mot nhom ¢ dong & mot s6 NH sép nhap; giam tinh trang so hitu
chéo. Thong qua M&A, NHNN van kiém soat dwoc qua trinh tai co cau cd dong tai cac
t6 chac tham gia sap nhap ma khong phai bo ra nguon luc tai chinh 16n, khong gay ra
X&o tron thi truong;

(4) Tao diéu kién cho qua trinh thodi von/giam ty 1¢ so hitu ciia cac Doanh nghiép Nha nudéc
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tai cac NHTM/CTTC;
(5) Thuc hién dinh huéng tach nghiép vu cho vay tiéu dung khoi cac hoat dong chung cua
NHTM va chuyén mon hoa nghiép vu nay ¢ CTTC truc thudc;

Chuing tdi nhan thay quyét tam cua NHNN khi day nhanh thuc hién khoang 10 thuong vu M&A
ngay trong 6 thang ddu nim 2015, trong d6 vai trd ctia cac NHTM Nha nugc mot Ian nita dugc
thé hién. NHNN vira véi tw cach Nha diéu hanh, vira véi vai tro cé déng 16n da dung cac
NHTMNN nhv trung gian dé thuc hién cac dinh huéng chinh sach.

Tém tit 10 thuong vu M&A di duoc thuc hién/dang trong qué trinh thuc hién dwoc trinh bay ¢
bang dudi day:

1 BID-MHB (2); (V) Hoan thanh
CTG-PGB (4); (2); (1); (3)  Hoan thanh
O buéc cuoi, NHNN da chap i
3 STB-PNB 3); (2); (1) thudn, cho PHCD théng qua dé
an sap nhap
NHTM- o) b‘u’o"c,cuo"i; NHNN sé nhdn lai
NHTM 4 MSB-MDB @); (3) phan von gép cia cac DNNN
tai MSB sau M&A
Tiy d‘én; tuy nhién, métrsér tfzay
) doi gan dady trong co cau co
> ABB-EAB @) dong ciia EAB c6 thé khién
thuwong vu khong thé thuc hién
1 SHB-VVF Hoan thanh
2 MSB-TFC Hoan thanh
NHTM- 3 TCB-VCFC  (1); (2); (5) Hoan thanh
CTTC BN -
4 MBB-SFC Tin don
5 BID-PTF Tin don

Do cac thwong vu M&A dwoc thuc hién chi yéu cho muc tiéu chinh sach, ban chit thi
trwdng cia thwong vu c6 phian “méo mé”, thé hign ré nhit qua ty I¢ chuyén ddi. Ching toi
nhan thay ty Ié chuyén ddi ctia hau hét cac thuong vu déu chua phan anh hét twong quan gia tri
cta cac bén tham gia s&p nhap va rii ro dbi véi bén nhan sap nhap. Theo d6, quyén loi cac co
dong cua bén nhan s&p nhap bi anh huong.

Chuing t6i so sanh ty Ié sap nhap véi twong quan gia tri s6 séch (GTSS) cua mot s thuong vu sap
nhap noi bat nhu dudi day, gia tri s6 sach diéu chinh duoc tinh toan lai sau khi trir di phan ban ng
xau cho VAMC va diéu chinh no xau tir cc khoan phai thu d6i véi NHTMCP Phuong Nam:

CTG - PGB 09:1 14.775: 10.699 13.566 : 7.025
BID - MHB 1:1 11.869 : 10.450 9.928 : 7.646
STB - PNB 0,54:1 14.538 : 10.767 10.720: 0

Bén canh thic diy M&A, véin dé sé hiru & cac TCTD con lai ciing dwoc NHNN yéu céu giai
quyét trong nim 2015, nhw quy dinh rd tai théng tw 06/2015/TT-NHNN. Theo NHNN, hién
¢6 5 trong s6 33 NHTM vi pham rd rang quy dinh vé ty I& s¢ hitu trong khi 8 ngan hang c6 ty 1¢
s6 hiru ciia ¢6 dong va bén lién quan cao hon 20%. Cac trudng hop nay theo dé phai dua ty 1& so
hitu vé mirc quy dinh trudc 31/12/2015, trong thoi gian d6 ¢ dong vi pham khong dugc gia ting
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thém ty 1& s& hitu, va ngan hang khong duoc cho vay ddi vai cac ¢b dong va bén lién quan nay ké
tir 15/7/2015. Quy dinh nay cho thiy NHNN nhan thirc duoc quan hé so hitu khéng rd rang la
ngudn gdc cua hoat dong cho vay san sau, gay phat sinh no xau, va quyét tam giai quyét van dé
gdc nay trong nim 2015. Ching t6i danh gia tich cuc ddi v6i dong thai chinh sach nay, cac ngan
hang vi pham (déu 1a cac ngan hang chua niém yét) s& phai d6i mat voi ap luc thay doi co cdu co
ddng quyét liét trong thoi gian t6i.

Mdt sé trwang hep vi pham bao gdm: EVN nim 16% cb phan ABB; PVN nim 52% c6 phan
PVcomBank va MSN nim 19,5% TCB. V& c4c c4 nhan, 6ng Tram Bé va gia dinh s6 hitu 20,8%
c¢b phian Phuong Nam Bank trong khi Pho Chu tich kiém TGD cuia Bic A Bank nim 7% cé phan
ngan hang nay. Giai phap hién thoi dbi vai cac phan so hitu cac DNNN sau mot s6 nd luc thoai
vén chua thyuc sy thanh cdng 1 chuyén giao phan vén gop cho NHNN. Trong khi, véi cac truong
hop con lai, giao dich mot sb lugng 16n ¢b phiéu ngan hang chwa niém yét khong phai 1a viéc d&
thuc hién, theo d6 phuong an M&A ¢6 thé s& duoc tinh téi.

Tiép ndi truong hop Ngan hang TMCP Xay dung, NHNN tiép tuc mua véi gia 0 déng toan bé
¢ phan cia 02 ngan hang am vén diéu 1é (Ngan hang TMCP Dai Duong va Ngan hang TMCP
Dau khi Toan cau). Quéa trinh nay tiép tuc cho thay nd luc tai co cau hé théng khdng dung tgi
phuong phap cho ph4 san ngan hang nham tranh gy ra cac xao tron tai chinh anh huéng toi
quyén loi ngudi gui tién.

NHNN dé nghi bé sung niing luc tai chinh cho ca&c NHTMNN

Dan ngudn tir Thoi bdo kinh té Sai Gon, trong bdo c4o vé tinh hinh co ciu lai NHTMNN nim
2014 va quy 1-2015, NHNN nhén dinh da thyc hién ding Dé an tai co cau cac to chirc tin dung
giai doan 2011-2015, trong d6 c6 muc tiéu quan trong la nang cao vai trod, vi tri chi phdi cua cac
NHTM NN. Tuy nhién, quy md vén diéu Ié cia mot s6 NHTMNN (AGRB, BID) chua dap tng
duoc yéu ciu tang truong nhanh vé quy mo va dam bao an toan hoat dong. Trong khi viéc ting
vén tir ngudn cap vén Cua ngan sach 1a rat kho khan, NHNN dé nghi Chinh phu cho phép céc
NHTMNN duoc ting von diéu 1 bang (1) ngudn loi nhuan ma khéng phai nop vé& ngan sach nha
nudc, (2) phéat hanh ¢6 phiéu cho nha dau tu chién lugc nhung phai ¢am bao ty 1é s hitu nha
nuée chiém it nhat 65%.

Chua xét dén tinh kha thi ciia d& nghi do van dé thu ngan séch khong thudc kha ning can thiép
cia NHNN, ching t6i cho ring mot sé ham y c6 thé thay tir dé nghi trén nhu sau:

(1) NHNN tiép tuc 19 trinh tai co cau hé thong trong d6 xay dung 1-2 NHNN thanh ngan
hang c6 quy md tam c& khu vuc, trong d6 vén s& 1a mot yéu té duge ting cudng

(2) NHNN vAn s& duy tri ty 1& s¢ hitu it nhat & mic 65% & cac NHNN dé dam bao tinh chi
phéi va chirc nang phuc vu chinh séch cta cac NH nay.

Cap nhat quy dinh méi anh hwéng téi hoat dong caa cac NHTM

NHNN da ban hanh thong tu NHNN di ban hanh thong tw 07/2015/TT-NHNN vé bao lanh ngan hang vai noi dung dang chu ¥
07/2015/TT-NHNN vé bao 1anh  nhét lién quan téi bao lanh ddi véi nha & hinh thanh trong twong lai. Quy dinh nay théng nhét véi
ngan hang véi ngi dung dang chii -~ Luat kinh doanh bat dong san 2014 (yéu cau Chu dau tu du an bat dong san trudc khi ban, cho
y nhdt lién quan téi bdo lanh d6i  thué mua nha & hinh thanh trong twong lai phai dugc NHTM thuc hién bao 1anh nghia vu tai
véi nha ¢ hinh thanh trong tuong chinh) va dugc ki vong s& thiic ddy tin dung bat dong san. Ngoai ra, véi mic phi bao 1anh khoang
lai. Tuy nhién, cac ngan hang  1,8% gi4 tri bao lanh, day s& la ngudn thu dich vu I6n ddi voi ngan hang. Tuy nhién, theo tim hiéu
hau nhw chiea ¢6 giai phap trien  cua chang t6i, cac ngan hang hau nhw chwa cé giai phap trién khai dwoc dich vu bao lanh
khai dwoc dich vy bao 1anh ndy.  nay béi mét thuc té ring hau hét cac chi diu tw trwée dé da thé thip nha & hinh thanh
trong twong lai dé dau tw du 4n, do dé sé khong c6 tai san dam bao tiép cho hoat dong bio
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1&nh. Theo d6, chung t6i chua ki vong vao nhimg thay déi dot pha tir viéc ap dung thong tu nay
tGi hoat dong ctua cac NHTM.

TRIEN VONG NUA CUOI NAM 2015

Tin dung tiép tuc ting truwéng tot. Ting truéng todn nganh ca nim cé thé dat 17%.

e  LA&i suit ting nhe tré lai, nhung mirc trin huy dong 5,5% nhiéu kha niing sé dwoc giir nguyén.

e CAc ngan hang sé tiép tuc dau tw vao trai phiéu, tuy nhién & mirc d9 cAm chirng.

e Thu nhap hoat déng cia cac NH sé ting khi NIM én dinh va tin dung khéi sic. Tuy nhién, chi phi dw phong tiép tuc
“kim” lg'i nhuan.

e Ty & no x4u sé vé dwéi 3% vao cudi nim nhor VAMC mua ne va nd luc tu xir ly ciia cac NHTM.

e Nhiéu thwong vu M&A sé tiép tuc dwoc thuc hién

e NHNN sé tiép nhan hau hét cac khoan dau tw ciia DNNN tai cac NHTM

e Chuan bi cho 4p dung Basel II, cic ngin hang ding truéc 4p lye ting von

Tin dung tiép tuc ting truwéng tét. Ting truéng todn nganh ca nim cé thé dat 17%.

Tin dung sé tiép tuc gia toc manh  Tiép néi da tiang tét clia 6 thang dAu ndm, tin dung, theo chling t6i, sé tiép tuc gia tbc manh trong
trong nua cuoi nam dya trén yeu  nira cudi ndm dya trén yéu t6 miia vu. NHNN ciing dé cap t6i kha nang tin dung toan nganh c6
to mua vu, va cd the dat i thé dat mirc tang truéng 17%, cao hon muc 14,6% Cia nim 2014.
tang 17% cho cda nam. Co cau
tin dung sé van tiép tuc vao céac
linh vuc wu tién, trong do cho
vay dau tw co s¢ ha tang, xuat
nhdp khdu tiép tuc la diém sang.

Sy hdi phuc cua nén kinh té, voi tang trueng tot ¢ ddu tu cong (vao linh vuc xay dung co ban), cau
tiéu dung cai thién va doanh nghiép c6 xu hudng ting san Xuit vao giai doan cudi nam s& 1a cac yéu
t6 hd tro cau tin dung, gilp hoat dong cho vay tiép tuc ting truong. Ching téi cho riang co ciu tin
dung sé van tiép tuc vao cac linh vire wu tién, trong d6 cho vay dau tw co sé ha ting, xuit nhap
khau tiép tuc 1a diém sang.

L4&i suét ting nhe tré lai, nhung mic tran huy dong 5,5% nhiéu kha niing sé dwoc gitr nguyén.

Nhu cdu huy déng vén d@é chudn  Nhu cAu huy déng vén dé chuin bi cho hoat dong tin dung ciing vei ap luc vé ty gia sé khién
bi cho hoat dgng tin dung cing  miit bang 14i suat dau vao gia ting trong thoi gian téi. Vi cam két ty gid, NHNN chiu 4p luc
voi dp luc vé ty gia sé khién mat  phai duy tri sic hdp dan cua tién ddng so v6i USD, va theo d6 1a mot mat bang i suét tién guri cao
bang l&i sudt dau vao tiép tuc  hon. Tuy nhién, chung t6i khong dat cugc vao mirc ting manh cua ldi suat khi nha didu hanh van
ting trong thoi gian téi. Tuy  mudn duy tri moi trudng |4 suat thap dé hd tro tang trudng va lam phat nam 2015 tiép tuc & mic
nhién, tran 1di sudt huy dgng  thap. VCBS du bdo muc lam phat ca nim chi & muc 2-2,5%. Tran lai suat huy dong dudi 6 thang
dui 6 thang nhiéu kha ning sé  nhiéu kha nang s& dwoc giit nguyén & 5,5%. Biéu huy dong hién tai ciia cac ngan hang du c6 ting
duroc Qi nguyén ¢5,5%.  tré lai nhung van dang thap hon 50-100 diém so véi mic tran.

Céc ngan hang sé tiép tuc dau tu vao trai phiéu, tuy nhién & mire @9 cAm chirng.

Bén canh si khoi sac cuatin  Ben canh sy khoi sic cia tin dung thu hep ngudn luc sin cho hoat dong dau tur ciia ngan hang, dién
dung thu hep nguon luc san cho  pién loi suit anh huong dén sirc hdp dan cua thi trwong trai phiéu. Loi sudt tréi phiéu duoc du bao s&
hoat dong dau tw ciia ngan hang,  kho dao chiéu khi cac yéu té chi bao nhu lam phat hay ty gia khong hd tro (xem chi tiét tai bao cao

dien bien loi suat tiep tuc anh - Traj phidu cia VCBS), co hoi kinh doanh chénh léch gia ciia cac NHTM do d6 s& han ché.
huong den suc hap dan cua thi
trueong trai phiéu.

Néu KBNN van tiép tuc phat hanh ki han dai va l3i sudt dwoc nang 1én ¢ mirc di hap dén,
ching tdi cho ring NHTM sé mua vao cho muc dich thanh khoan, lweng mua sé & mirc cam
chirng. Céc ngan hang nhiéu kha ning s& chd y nhiéu hon dén co hoi dau tur & cac ki han ngén, khi
van c6 du dia kinh doanh chénh léch gia theo cac bién dong nhanh cua thi truong.
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Ty 18 ng x4u sé vé duéi 3% vao cudi nim nhé VAMC mua ng va nd luc ty xir Iy cia cac NHTM

Gian thoi han trai phiéu dic biét gitp giam ap luc trich dy phong, 4p mic ban bat budc cho ting
NHTM va mot s6 ché tai cu thé khéc s& tao dong lwe dé cac NHTM diy nhanh ban ne xiu cho
VAMC. Ngoai ra, qua trinh theo ddi sat cia NHNN dbi vai hoat dong xir Iy ng cua cac NHTM s&
gidp ty I ng xau dugc kiém soat tot hon

Theo dé chiing tdi cho rang muc tiéu dwa ty 1& ng xau vé dwéi 3% trwéc cudi niam 2015 1a
hoan toan kha thi. Mot luong 16n no dugc dua ra khoi bang can d6i caa NHTM du dé lai p luc
trich dy phong nhung ciing NHTM tam thoi ciing ¢ bang can dbi tai san va tap trung vao hoat dong
cho vay.

Tong TNHPD ciia cac NH sé ting khi NIM 6n dinh va tin dung khéi sac. Tuy nhién, chi phi du phong tiép tuc “kim” lgi nhuan.

Thu nhdp hogat dong cua cac NH
c6 thé dat ting truong khéa trén
nén NIM én dinh va tin dung
tang truong tot. Tuy nhién, két
qud loi nhudn van tiép tuc bi anh
hueng bai chi phi dyw phong va
chira thé c6 su dét bién trong
KQKD cua cac ngan hang nam
2015.

Xu hwéng M&A sé tiép tuc

Cdc diéu kién thi truong va dinh
hwong chinh sach tiép tuc thuc
day hoat dong M&A.

Nhu di phan tich & phan 1, 14i suat tro lai xu hudng tang, ty 1& vén ngin han va cho vay trung dai
han duoc néi 1a cac yéu té hd trg NIM cua ngan hang trong 6 thang cudi nam 2015. Cho vay con du
dia @& diy manh cung su cai thién cua cau tin dung va CAR duoc “ndng d&” nhd thong tu 36 s&
gitip tang truéng tin dung cua cac ngan hang kha quan hon ndm 2014.

Theo d6, thu nhap hoat ddng sé ting trwong kha, tuy nhién ching toi cho ring két qua lgi
nhuan van tiép tuc bi anh hwéng béi chi phi dw phong va chwa thé c6 sy dét bién trong
KQKOD ciia cac ngan hang nim 2015. Ganh nang chi phi tiép tuc dén tir phan trich lap cho TPDB
ciia VAMC va cac ngan hang phai bo nhiéu ngudn luc tu than dé xir Iy no xau theo ké hoach duoc
phé duyét cia NHNN nham dam bao ty 1¢ ng xau vé dudi 3% trudc cudi nim 2015. Chung téi udc
tinh lgi nhuan hoat dong truéc du phong cia toan hé thong tang 20% yoy trén co so tang tin dung
17% yoy va NIM 6n dinh & mic 2,94%, tuy nhién loi nhuan sau thué s& chi ngang bang vai két qua
nam 2014.

Ching toi nhan thidy mot sé diéu kién s& tiép tuc thic day hoat dong M&A ngan hang trong thoi
gian t6i bao gdom:

v Dé giai quyét tinh trang sé hiru vt qua quy dinh & mdt sé ngan hang, dic biét 1a cac
ngan hang nhé viéc thoai vén khdng dé dang, cac ngan hang cé thé M&A theo dang tu
nguyén dé pha lodng ty 1¢ so hitu ciia o dong vi pham. Va trong trudng hop cac ngan hang
khong thé hoan thanh viéc ha ty Ié s hiru trude 31/12/2015, M&A chi dinh ¢ thé 1a cach
NHNN tiép tuc lya chon dé giai quyét van dé so hiru.

v' Trong qua trinh thu gon hé thong cia NHNN, su tap trung hoa dang dién ra nhanh hon.
Theo do, cac ngan hang 16n dang mé rong nhanh chéng quy md va stc canh tranh trg nén
vuot troi so voi cac ngan hang bé trong mot thi truong tai chinh chwa da dang vé san pham.
Céac ngan hang nhé khong c6 kha niing canh tranh sé phai xem xét dén phuwong an
M&A.

NHNN s& tiép nhan hau hét cac khoin diu tu cia DNNN tai cac NHTM

10.07.2015

Trang | 18



CAP NHAT NGANH NGAN HANG 6T2015 VA

VCBS v TRIEN VONG NUA CUOI NAM

Vietcombank Securities

Niam 2015, cac DNNN duoc ki vong s& hoan tit qua trinh thodi vén du tu ngoai nganh, tuy nhién
dbi v6i phan dau tu & cc ngan hang nho, chwa niém yét, hoat dong nay c6 nhirng khé khin nhat
dinh. Theo dinh hudng, cac phan thodi khdng thanh cong s& dugc NHNN tiép nhan. Trong thang
7/2015, PVN dang tién hanh cac thu tuc dé chuyén nhuong phan vén gép cua té chic nay tai
PVcombank cho NHNN.

Qua trinh nay sé tiép tuc t6 dam sy hién dién ciia nha nudc trong co cau s& hitu ciia nganh, theo d6
NHNN s& tham gia sau hon khong chi & vai tro diéu hanh ma ca quan tri di voi mot sé ngan hang
TMCP. Chung t6i cho ring vé lau dai, NHNN s& giam phan sé hitu théng qué ban vén cho cac ddi
tac chién luoc. Trong ngén han, sy tham gia cia NHNN s& giap dam bao hon tinh 6n dinh va nang
cao kha nang giam sat ctia co quan nay ddi vai cic NHTMCP.

Chuin bi cho a4p dung Basel II, cac ngan hang dirng trwéc ap lwe ting von tir cudi 2015

Theo tim hiéu cua ching tdi, mot ban du thao vé chi sé hoat dong theo chuan Basel II d duoc
NHNN xay dung va dugc guri t6i cac NHTM lay y kién dong gop trude khi cong bd rong rai. Trude
d6, NHNN da chon 10 ngan hang dé trién khai 4p dung Basel II tir cudi ndm 2015. Theo dién bién
hién tai, NHNN van mong muén viéc ap dung Basel 11 s& duoc thyc hién tai cac ngan hang trén vao
thoi gian duy kién ban dau. Ching t6i cho rang cac NHTM c6 thé van can nhiéu thoi gian hon, va
viéc trién khai Basel II trugc mét s& chi & mirc thi diém & cac ngan hang duoc lra chon.

Trong gian doan dau 4p dung huéng tiép can chuan (Standard approach) véi céc thuc ap dung hé sé
rai ro rat chat ch& cho cac khoan vay chwa cé xép hang tin nhiém va tinh gop rai ro hoat dong, rui ro
thi truong, cac ngan hang s& gap kho khin dé dap g dugc mic yéu cau tdi thiéu 8% theo Basel 1.
Va theo d6, dé chuan bi cho 19 trinh &p dung Basel 11, cac ngan hang (trong nhém 10) s& ¢6 nhu cau
tang von 1on trong thoi gian tai.
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q1.2015 CUA CAC NGAN HANG NIEM YET

Két qua kinh doanh (KQKD) cua cac ngan hang niém cho thay su cai thién so véi cing ki khi hau hét cac ngan hang duy tri duoc da ting
treong du chi phi dy phong ting cao, chit lugng loi nhuan bén vimg hon. Mot sé dic diém ndi bat bao gdm:

e Thu nhap l4i thuan ting trueong so véi cung ki nha NIM duogc cai thién va ting truong tin dung tét. Néu loai trir phin thu bao
lanh, thu nhap I4i thuin van duy tri ting truong duong.

e Chi phi hoat dong ting nhung hiéu qua van duge dam bao khi ty Ié CPHD/TNHD giam nh¢ ting trudng vuot troi ciia cac dong
thu nhap

e Chi phi dy phong cuia hau hét cac ngan hang déu ting khi ng Xau ting tro lai.

e Ngoai trir sy cai thién @ ACB, BID va VCB, ty 16 DPRR bao ng xiu cua cac ngan hang déu sut giam

BID (ting trudng cao) va MBB (dinh gia ré trén nén tang co ban tét) 1a cac ¢d phiéu ndi bat cho nira cubi 2015. Trong khi, ACB (hoan
thanh tai cAu tric va quay tro lai thoi ki tang trudng) va VCB (chét luong tai san tt, kha ning sinh 15i cai thién) 1a hai ¢ phiéu dugc ki
vong c6 KQKD dét bién trong ndm 2016.

(Xem cdp nhat chi tiét cac cé phiéu néi bdt (bao gom VCB, BID, va ACB) tai ddy)

TN lai thuan 3.496 4591 4,692 2.001 1.940 896 617 1.390
+ yoy % 19,9% 22,7% 9,0% 29,4% 22,2% 3,9% 76,4% 26,7%
Lii dich vu 338 456 271 111 247 67 23 168
+ yoy % 23,4% 26,1% -13,2% 19,2% 6,2% 56,6% -13,9% 6,1%
Lii ngoai hdi 471 21 37 33 43 38 36 21
+ yoy % 6,5% -89,5% -69,5% 63,9% -44,3% -0,9% 610,3% -59,3%
Chi phi hoat
dong 1.667 2.027 2.182 721 1.102 474 460 1.003
+ yoy % 17,4% 3,4% -12,9% 9,9% 10,7%  -202,4% 20,5% 5,5%
Chi phi du
phong 1517 979 1,510 763 332 - 8 247
+ yoy % 26,6% 40,9% 47,4% 108,5% 247,8% NA NA 45,3%
LNTT 1.456 2273 1.564 797 812 538 209 359
+ yoy % -3,0% 16,6% 7,3% -1,5% 2,3% 21,0% -24.6% 12,9%
CP HB/ TN 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
HP 0115 35,9% 38,4% 41,5% 31,6% 49,1% 46,9% 68,0% 62,3%
cr by INHD 39,7% 39,4% 46,7% 37,5% 54,1% 69,6% 49,9% 63,8%
TGKH
436.320 463.566 428.456 162.488 171.100 99.211 134.602 156.734
Tang truéng 0 0 0 210 0 210 0 0
TeKH yd 3,3% 5,2% 1,0% 3,1% 4,9% 2.1% 9,2% 1,4%
Tin dyng 330.782 465.175 450.057 100.020 171.100 99.211 111.901 119.201
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Tang trwéng

2.3% 4,4% 2.3% -0,5% 4,7% 2.1% 7.5% 2.5%
TD ytd
A

No xau 8.831 10.384 8.085 2.618 2.007 2.035 2.979 2.502
+ ytd % 18% 15% 65% 5% 32% 5% 41% 1%

> A A
Ty gl“fg‘a“ 2.7% 2.2% 1,8% 2.6% 1,5% 2.5% 2.7% 2.1%
15 16 ngr xibu 2013 2.3% 2.0% 1,1% 2.7% 1,2% 2,5% 2,0% 2.2%
DPRRTD/Ne 93,9% 73.2% 71,7% 83,8% 72.7% 37.5% 20,1% 67.0%

xau Q1.15
DP RRZT(%V” xiu 94% 73% 89% 90% 90% 48% 50% 62%
NIM Q1.15 2.49% 2,97% 3,12% 4,01% 4,26% 2,14% 2,25% 3,06%
NIM 2014 2.35% 2,84% 3,10% 3,85% 4,37% 1,81% 2,05% 3,02%

Nguon: BCTC Q1.2015 cua cac NHTM; VCBS tong hop
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Phu luc 1: Dién bién chinh nganh NH trong nim nira dau nim 2015

Thoi gian Sw kién

07/01/2015 NHNN nang ty gia thém 1%, 1én 21.458 ddng/USD

30/01/2015 NHNN yéu ciu ca&c NHTM céan sém hoan thanh ké hoach niém yét c6 phiéu

30/01/2015 Chi thj 02/CT/NHNN yéu cau dén hét 30/6 cac TCTD phai xt ly t6i thiéu 60% sb no xau theo ké hoach nim

01/02/2015 Tpéng tu 38/2014/TT-NHNN c6 hiéu lyc, khdng gisi han ty 1& so hitu ¢6 phan caa NDT nuéc ngoai tai TCTD
yéu kém

02/02/2014 NHNN mua lai bat bugc toan b von cé phan caa NH Xay dung vai gia 0 dong

25/02/2015 Nim 2015, VAMC dugc phép phat hanh téi da 80.000 ty dong TPPB dé mua 100.000 ty dong no xau

11/03/2015 NHNN c6 vin ban gui titng NHTM, 4n dinh s ng phai ban cho VAMC trong nim 2015

17/04/2015 Nghi dinh 34/2015/ND-CP stra d6i nghi dinh 53 vé hoat dong cia VAMC duoc ban hanh

17/04/2015 Ty Ié no x4u thang 1/2015 & mirc 3,49% tang so véi mic 3,25% cua cudi nam 2015

17/04/2015 Dén 17/4/2015, VAMC da mua 13.708 ty dong ng Xau

04/05/2015 Ty Ié no x4u vao cubi thang 2/2014 & mirc 3,59%

14/05/2015 Cac NHTM da dung TPDB dé vay tai cdp von tai NHNN

03/06/2015 Thong tu 06/2015/TT-NHNN dugc ban hanh yéu cau cac NHTM giai quyét van dé so hitu vuot mirc trudc
31/12/2015

23/06/2015 VAMC duyét mua 28.000 ty dong ng xau trong 6T2015

25/06/2015 Dén ngay 15/6, tin dung ting trusng 5,78% ytd

28/6/2015 PVN lam thii tuc dé chuyén giao phan vén gop tai PVCombank vé NHNN
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CAMKET

Chuing t8i, bo phan phan tich va nghién citu cia Cong ty ching khoén Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dwa ra trong Béo cdo nay duoc
xir Iy mot cach chan thuc va chudn muc nhét. Ching t6i cam két tuan thu dao dirc nghé nghiép & mire do t6i da c6 thé dat duoc.

PIEU KHOAN SU DUNG
Béo cdo nay duogc xay dung bai b phan phan tich va nghién ctiru cia Cong ty chitng khoan Vietcombank (VCBS) cung/hoic véi su hgp tac cia mot hodc
mét s6 bo phan caa VCBS nhim cung cép céc thong tin cap nhat vé thi truong trong ngay.

Ban than bao cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong bao co nay khong phai 1a cac 16i chao mua hay béan bit ky mét san pham tai chinh,
chimg khoan nao duge phan tich trong bdo céo va ciing khong 1a san phim tu vin ddu tu hay ¥ kién tu vén dau tu ndo cia VCBS hay cac don vi/thanh
vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi b4o cao nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bét ky trach nhiém nao truge nhiing két
qua ngoai y mudn khi quy khach st dung céc thong tin trén dé kinh doanh chung khoén.

Tt ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da dugc thu thap, danh gia voi mirc can trong tdi da co thé. Tuy nhién, do céc nguyén nhan chu
quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bb, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc ciia cac thong tin dugce dé cap trong bao céo phén tich cling
nhu khéng ¢ nghia vu phai cap nhat nhiing thdng tin trong bao céo sau thai diém béo céo nay dwoc phat hanh.

Béo cao nay thugc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bd ndi dung béo cao va/hoic xuét ban ma khdng co sy cho phép
bang vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12,17 tda nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 —4 — 39 366 990
Fax: 84 -4 -39 360 262

Tru s& chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Trdn Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
DT: (84-4)-39367518/19/20

Chi nhanh H5 Chi Minh : Liu 1&7, Toa nha Green Star, sb 70 Pham Ngoc Thach, Phudng 6, Quén 3, TP. H6 Chi Minh
DT: (84-8)-38208116

Chi nhanh Pa Néng : Tang 12, s6 135 Nguyén Van Linh, Phudng Vinh Trung, Quan Thanh Khé, TP. Da Néng
DT: (84-511)-33888991 - S6 may lé: 12/13

Chi nhanh Cén Tho : Tang 1, Toa nha Vietcombank Can Tho, sé 7 Hoa Binh, Quan Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
DT: (84-710)-3750888

Chi nhanh Viing Tau : TAng trét, 6 27 Dudng Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78

Phong Giao dich Phit M§ Hung : Toa nha Lawrence Sting, 6 801 Nguyén Lwong Bang, Khu d6 thi Pha My Hung, Quén 7, TP. Hb Chi Minh
DT: (84-8)-54136573

Vin phong Pai dién An Giang : Tang 6, Toa nha Nguyén Hug, s6 9/9 Tran Hung Pao, Phudong My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Dong Nai : F240-F241 Puong V3 Thi Sau, Khu phd 7, Phuong Théng Nhét, TP. Bién Hoa, Tinh Dng Nai
DT: (84-61)-3918812
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