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Roadshow gi&i thiéu cong ty - HNG 31.07.2015
Pai dién HNG: Ong Poan Nguyén Buc (Cha tich HDQT HAG va HNG), Ong V& Trudng Son (TGD HAG va
TVHDQT HNG); Ba V& Thi Huyén Lan (TGP Jaccar Holdings, TVHDQT HAG va HNG); Ong Nguyén Xuan
Thang (TGP HNG).

CTCP Néng Nghiép Quédc Té Hoang Anh Gia Lai (HNG) hoat déng trong linh vue néng nghiép. Cong ty cé 14
cong ty con va sé hitu quy dat 88.000 ha & 3 nude Lao, Viét Nam, Campuchia. Trong do dién tich cao su
38.500 ha, mia duong 6.000 ha, co ddu 30.000 ha, chan nudi 13.500 ha. Sau dot phat hanh gén nhét (phat
hanh ¢d phiéu riéng 16 cho doi tdc chién lutoc, phat hanh cd phiéu ty ngudn von chi s hitu,; va phat hanh cé

phiéu riéng Ié cho CBCNV), vén diéu 1é cia HNG hién tai la 7.081 ty dong.

K&t qua kinh doanh 2014
Chi tiéu (ty dong) 2013 2014 Q1/2015
Doanh thu 1.630 2.212 506
Loi nhuéan gbp 915 1.028 209
Chi phi ban hang, QLDN -71 103 30
Lai nhuén tai chinh -163 -231 -69
L3i/16 khac -2 78 -1
LNTT 679 771 107
LNST c6 dong cong ty me 603 759 106
L3i co ban trén méi c8 phi€u (VND) 1.574 1.901 265
Nguén: HNG
K& hoach kinh doanh trong nam 2015 va 2016
Chi tiéu | Ponvitinh | 2014 2015 2016
Gia tri | tdng trudng so vdi 2014 | Giatri | tdng trudng so vdi 2015
DTT ty déng 2212 | 6.174 179% 9.685 57%
LNTT ty déng 771 1.500 95% 3.100 107%
VCSH ty déng 6.868 | 10.323 50% 13.323 29%
ROE % 11% 17% 25%
Cotic | %/ménhgia | 2% 10% 15%
Nguén: HNG
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HNG du tinh ghi nhan 490 ty dong LNTT trong quy 2/2015 va 900 ty déng trong sau thang cudi nam chi yéu la
tir chan nudi bo (821 ty déng).

Nam 2016 tang téc. Doanh thu tang 57% nhd sé luong bo tiéu thu tang gép do6i 2015 trong khi luvong dudng
tuwong duong 2015. Cong ty du kién di vao giai doan phat tri€n bén vitng k& tir nam 2017.

Cao su

HAG sé t6 chlrc khoan nhan cong theo san lwgng mua. Céac chi tiéu khai thac theo ké hoach nhu sau:

Chi tiéu 2015 2016 2017 2018 2019
Dién tich cao (ha) 6.547 12.508 19.058 26.234 33.786
Nang suét (tdn/ha) 1.48 1.64 1.85 2.02 2.16
San luong mu (tan) 9.706 20.510 35.258 53.116 72.935

Nguén: HNG

Cay mia — san xuét kinh doanh dudng

Hang nam nha may dudng san xuit duwac 60.000 tan dudng, thi trwdng tiéu thu |1a Viét Nam. Vira qua, Chinh
pht va Bo Cong Thuong da cho phép HNG nhap vé 50.000 tdn dudng. Trong thang 6/2015, Chinh phu Viét
Nam va Lao da ky xong Hiép dinh bién mau, cac san phan cia HNG san xuét ¢ Lao sé dugc tiéu thu tai Viét
Nam ma khdng gap phai mot trd ngai nao. Hiép dinh sé co hiéu Iuc chinh thirc ké tir thang 8/2015.

Cay Co dau

HNG sé dau tu dan dan daéi véi dién tich co dau dé tinh ap luc dong tién. Nam 2016 hoan thanh nha may co
dau va thu hoach 3.700 ha, nam 2017 thu hoach 7.000 ha, nam 2018 thu hoach 30.000 ha. Ham lugng co dau
clia HNG dat 22%.

Chi tiéu 2016 2017 2018 2019
Dién tich thu hoach (ha) 3.736 7.356 17.303 30.000
Nang suét qua (tdn qua/ha) 8.10 10.39 10.60 11.69
San luong (tén) 30.262 76.392 183.345 350.812

Nguén: HNG

Malaysia va Indonesia c6 san luong cao nhat thé gidi tuy nhién hién nay 2 quéc gia nay van tréng co dau theo
phuong phap truyén thdng (khdng sir dung céng nghé tudi nhd giot). phai nang suét cao nhat thé gidi ZEvi vay

HNG khéng dinh hoan toan cé thé canh tranh dugc.
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Mang chan nudi bo thit

Thi trudng Viét Nam tiéu thu 1.8 triéu con/ndm, tdng 10-15%/nam. O cac nudc thit bo chiém khodng 25-27%
trong khi dé & Viét Nam (theo théng ké nam 2014) tGng luong thit bo va trau tiéu thu 1a 2.6 kg thit xé trén téng
s6 36kg thit x& cac loai (7.2%). Co cau thit bd 1a 6% (thap hon Lao 8%). Theo HNG, Viét Nam nhap kh&u 1
triéu con bo/ndmchl yéu bang dudng ti€u ngach tir Campuchia, Thai Lan, Lao (chua tinh dén thit déng lanh).
Thirc an clia bd 85% la thirc an thé/xanh, thirc an tinh chi chi€ém 15% vi vay & Viét Nam khong thé phat trién
nha may thtrc an cho bo nhw déi vdi cac loai gia stc/gia cdm khac. Do thuc trang thi€u nguon thirc &n dau vao

nén VN khéng nudi dugc gia suc theo quy mo 16n.

Trong dinh hudng phat trién ctia cong ty tir nay dén 2020, HAG chi chu trong viéc tap trung phat trién dan bo,
chua cé dinh hudng phat trién sang cay/con khac. Muc tiéu dua dan bo clia HAGL trd thanh mét trong nhirng
dan bo 16n nhat thé gidi (nam 2016 la 300.000 con). Mac du HNG cho biét co6 kha nang phat trién 500.000 con
bo thit nhung giai doan nay HNG chua co du diéu kién thuc hién.

Chi tiéu Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017
Bo nhép vé nudi (con) 216.000 81.000 150.000
Bo cai sinh san (con) 35.000 155.000 20.000
Bé con nudi kinh doanh (con) 0 0 16.625
Tiéu thu (con) 80.000 150.000
Doanh thu (ty dong) 3.000 6.000

Nguén: HNG

Cong ty nhap bo 16-18 thang tudi, vd béo 6-8 thang sé& dua vao tiéu thu.

HAG dang phat trién dan bo sinh san: ddm bao s6 luong bod vé béo trong trudng hop ngudn cung tir Uc bi gian
doan va gidm chi phi mua bo tir dé gia tang ty suat Igi nhuén. Bo thit HAG c6 thé truy xudt nguén géc (nudi tai
trai nao, giét mé ngay thang nao, & dau, trong luong khi giét thit). Lira bé hién tai s& dem lai Igi ich kinh té& tir
nam 2017.

Ngudn thirc an cho dan bd duoc cung cép tir 11.000 ha ¢d + bap, 6.000 ha mia (chi 18y dot mia). Ngoai cd,
phu phdm néng nghiép tl¥ bap, mia va co dau, HNG nhap ba dau nanh tir Argentina nham bd sung luong

protein can thiét, chi phi chiém khoang 5%.
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Mang chan nudi bo sira
Theo k& hoach, Cong ty s& nhap 10.700 con bo sita trong nam 2015 va 10.000 con trong nam 2016. Dén

thang 6/2015 Cong ty da nhap 5.382 con bo sita. HNG chi phat trién dan bo 20.000 con cho nam 2016 vi dac

di€m cla dan bo sira la cé kha nang tu nhan dan (muc tiéu 100.000 co thé dat dudc sau 5 nam).

HNG wdc tinh dat duwge mlre nang suét 25 lit/con/ngay (7.500 lit/nam). Tuy nhién trong 5.000 con nhap vé mai
chi c6 600 con cho sita do bd sau khi dua vé can mang bau thém 6 thang méi cho siva vi vay HNG van chua

tinh duoc gia thanh san xuéat. Cudi nam nay khi dan bo sita 6n dinh thi gia thanh mdi duwgc wdc tinh chinh xac.

Nutrifood sé bao tiéu toan b lugng sira ti trang trai ciia HNG, va HNG chi dugc ban sita cho Nutrifood theo
duang thoa thuan. Gan day, HNG va Nutrifood dang phat trién san phdm sita organic (khdng st dung hoa

chat).

Héi dap doanh nghiép — nha dau tu:

Tai sao HAG lai gidm ty 1é s& hitu tai HNG xudng?

Ty 1& sG hitu cua HAG tai HNG giam xu6ng con 80% do: phat hanh dé hoan dGi cé phan cong ty bo sita Tay
Nguyén; phat hanh 10 triéu c6 phan cho can bd chu chét ctia cong ty véi gia 10.000/cp; va d€ dap tng dudc
yéu cau khi dwa HNG Ién niém yét thi phai co ti thi€u 300 c6 déng nam gil it nhat 20% cp khong bi han ché
giao dich.

Sau khi niém yét xong, HNG sé& tim cac déi tac chi€ém luge ma cé thoi gian dau tw> 2 nam dé& phat hanh vdi
diéu kién phat hanh wu dai cho déi tac. Muc dich la gidam ng vay.

HAG sé duy tri ty |1& s& hitu ki€ém soat tai HNG trén 51%.

Loi ich cua viéc niém yét HNG?

Loi ich cua viéc niém yét HNG: gilp cho tai san cia HAG dugc xac dinh chinh xac haon do phan I6n tai san cua
HAG déu dudc phan anh theo gia tri sG sach; trudng hop HAG can tién thi co thé ban mot phan cd phiéu HNG.
Viéc tiéu thu hang hoa tir Lao vé Viét Nam cé gap kho khan gi khéng?

Hiép dinh bién mau gira Lao va Viét Nam: cac hang hoa ctia DN Viét Nam dau tw vao céac tinh bién gidi sé
dugdc phép nhap vé VN vdi thué xudt 0% ma khdng gap phai rao can thué quan hay han ngach nao (gém:

dudng, cao su, co dau, bo, cd gidng).
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Tw thang 08/2015, HAG sé duwdc mién céac loai thué va khéng con quota nita. Bo va dudng trudc day co thué

suét trong quota la 2,5%, néu khdng co6 quota thi thué suét 1a 80%. Gid day tat ca thué suat déu vé 0%.
Téc dong cia hiép dinh TPP déi véi HNG?

HNG cd chi phi san xuét thdp nén TPP khong la tré ngai ma la thuan Igi doi vai HNG vi co thé xuat khdu sang
cac thi trudng khong c¢o Igi thé vé ndng nghiép nhu Nhat Ban.

Bai hoi ¢8 dbng HAG thang 4/2015 ¢6 dua ra y dinh chia cé te bang cd phiéu HNG, lidu cé duoc thuc hién
hay khéng?

HAG sé trao dGi xin tu van cla cac td chirc tai chinh d€ danh gia mat tich cuc, tiéu cuc cta phuong an nay ti

do dua ra quyét dinh cudi cung. Trong thang 8 HNG sé chia ¢4 tic vdi ty 1& 10% bang tién, HAG sé dung sé

tién 6 tlrc nhan vé dé chia 15% bang tién cho nam nay.
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KHUYEN CAO

Ban bao cao nay do Céng ty CG phan Ching khoan KIS Viét Nam (KIS) phat hanh vai sy dong gop clia cac
chuyén gia ctia KIS dugc néu trong bao cao. Bao cao nay dugc viét nham muc dich cung cdp thdng tin cho

khach hang la cac t6 chirc dau tw, cac chuyén gia hodc cac khach hang ca nhan clia KIS tai Viét Nam.

Ban bao cao nay khéng nén va khéng duoc dién gidi nhu mét d& nghi mua hodc ban hodc khuyé&n khich mua
hodc ban bat cit khodn dau tu nao. Khi xay dung ban bao céo nay, ching tdi hoan toan da khdng can nhéc vé
cac muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh ho&c cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tu. Cho nén khi dua ra cac
quyét dinh dau tu cho riéng minh cac nha dau tw nén dua vao y kién tu van cta chuyén gia tu van tai chinh
doc 1ap cta minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca nhan, muc tiéu dau tu va cac quan diém thich hop khac

trong trng hoan canh.

Khi viét ban bao céao nay, chuing t6i dwa vao cac ngudn thong tin céng khai va cac ngudn théng tin dang tin
cay khac, va chdng t6i gia dinh cac théng tin nay la day da va chinh xac, méc du chung téi khong tién hanh
xac minh doc l1ap cac thong tin nay. KIS khdng dua ra, mot cach &n y hay ré rang, bat ky dam bao, cam két
hay khai trinh nao va khdng chiu bat ky mot trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xac va ddy da clia nhitng théng

tin dugc dé cap dén trong bao cao nay.

Cac nhan dinh, danh gia va du doan trong bao cao nay dugc dua ra dua trén quan diém chl quan cla ching

toi vao thai diém dua ra bao cao nay va cé thé thay doi bat ky luc nao ma khdng can bao trudc.

KIS ¢c6 thé da, dang va sé ti€p tuc thuc hién cac dich vu tu van dau tu hodc ti€n hanh cac cong viéc kinh
doanh khac cho cac cong ty dudc dé cap dén trong bao cao nay. Ngoai ra, KIS ciling nhu cac nhan su cép
cao, giam ddc va nhan vién cta KIS ¢o lién quan dén viéc viét hay phat hanh bao cao nay co6 thé da, dang va
s& mua hoac ban cé ky han chitng khoan hoac chirng khoan phai sinh (bao gém quyén chon) clia cac cong ty
duoc dé cap trong bao cao nay, hodc ching khoan hay chirng khoan phai sinh cltia céng ty co lién quan theo
cach phu hgp hodc khdng phii hdp vdi bao cao va cac y kién néu trong bao cao nay. Vi thé, nha dau tu nén y
thire rang KIS cling nhu cac nhan su cdp cao, giam déc va nhan vién cla KIS ¢6 thé cé xung ddi Igi ich ma

diéu do co thé anh hudng dén nhan dinh.

Bao cao nay khéng dudc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tirng phan) hoéc tiét 16 cho bat ky

ngudi ndo khac ma khéng dudc suw chap thudn bang van ban cta KIS.
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LIEN HE

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Néi

Toa nha Maritime Bank Toa nha CTM

Tang 3, 180-192 Nguyén Céng Tr&, Quan 1, TP.HCM. Tang 6, 299 Cau Gidy, Quan Cau Gidy, Ha Noi

KISVN Research

Truwdng phong Phan tich
Bach An Vién
vien.ba@kisvn.vn
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