TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHI VIET NAM

(PVS)

Ngay 10 Thang 8, 2015

¥ VPBS

TIN CAP NHAT HOP CUNG BAN LANH DAO VPBank Securities
Phong Phan tich tham du hop véi Ong Nguyén Birc Thly, Trudng bd phan céng bd thong tin.
Ngay: 06/08/2015

Téng CTCP Dich vu K§ thudt Dau khi Viét Nam Ia doanh nghiép ndi dia I6n nhat trong linh vuc cung cép dich
vu ky thuat cho nganh Dau khi Viét Nam, chd yéu gom sau mang kinh doanh chinh nhu sau: (1) Ché tao co
khi va xay dung (M&C), (2) Dich vu kho néi, chra x&r ly va xuét dau thé (FPSO va FSO), (3) Cao sd cung cép
va khai thac cang, (4) Dich vu khao sat dia chan dia chat 2D/3D, (5) Dich vu van hanh va bao duGng, (6)
Dich vu cung (ng tau chuyén dung. Cong ty dat dudc muc IGi nhuédn kha &n dinh trong nira ddu ndm 2015
bat chap viéc gia dau thé gidi giam manh.
< Dong goép Igi nhuan chinh nam 2015 dén tu ba mang: M&C, FPSO & FSO, Cd sd cung cdp va khai
thac cang van sé [a cdc mang chinh déng gép cho doanh thu va Igi nhudn cta PVS trong sau thang cudi
nam 2015. Da4i véi M&C, mot vai du an I6n sé ghi nhan doanh thu va Igi nhuan, dong gép vao két qua
kha quan cua mang nay, ghi nhan tang trudng manh so vdgi cung ky nam ngoai. Tang truéng doanh thu
clia mang M&C trong nra dau nam 2015 nhg (1) hoan thién hai du an Idn: thi cong chan dé€ va gian khai
thac dau giéng TGT H5-WHP va san xuat chan dé€ gian MLS tai Bru-nay (2) hoi té chi phi bao hanh da ghi
nhan nhirng ndm trudc, va cb thé ti€p tuc ghi nhan cac khoan hdi t6 trong sdu thang cudi nam 2015, cai
thién Igi nhuén rong cta PVS. Mang FPSO/FSO la mang déng gop Igi nhuén 6n dinh nhat méc du gid dau
giam do cbng ty tham gia cac hgp dong dai han, tir 5-13 nam ma gia tau diéu chinh khéng thudng
xuyén. Ngoai ra, tau FPSO Lam Son bat dau hoat dong cling dong gép vao doanh thu. Trong nira dau
nam 2015, mang cd sé cung cap va dich vu cang ghi nhan Igi nhuan tang 30% va du kién két qua kinh
doanh &n dinh trong nlra con lai cia nam méc du nhiéu d&i thu canh tranh trong mang kinh doanh nay.

< Ba _mang con lai tang trudng dudi mic ky vong: Dich vu khao sat dia chan - dia chat 2D/3D la
mang duy nhat ghi nhan 16 trong nira dau ndm 2015 tuy nhién k&t qua Q2/2015 bat dau hdi phuc khi
bat dau ghi nhéan 13i. Ly do la PVS van hanh 2 con tau trong Q2/2015 trong khi van hanh 1 con tau trong
Q1/2015 khién doanh thu tdng g&p ddi, du dé& bu chi phi ¢ dinh va chi phi bién ddi. Tl thang 9 dén cudi
ndm, didu kién thdi tiét khong thuan Igi d6i véi hoat ddng khao sat, tuy nhién Ong Thuy tin rdng mang
nay cla PVS cé thé khong ghi nhan 16 trong nira cudi ndm. Lgi nhudn mang O&M gidm 66% so véi cling
ky ndm ngoai do khach hang giam don ddt hang tuy nhién trong cd ndm 2015, mang nay van dat két
hoach ndm do PVS dang nd luc ddy manh doanh thu. D3i véi mang cung &ng tau chuyén dung, PVS du
ki€n mua thém hai con tau mdi, mot con 7.000 ma Iuc va mot con 10.000 ma luc vdi tdng chi phi dau tu
khoang 1.000 ty déng, ha hen tang trudng bén virng trong tuong lai trong mang nay.

< Ban quan tri tin vao tiém ning ting trudng cia PVS va gid cd phiéu hién tai dang dudi qgia tri
thuc: Mo dau 16 B - O Mén vdi trit lugng ddu 18n 1a nhan t& thdc day chinh cua PVS trong nhifng ndm
téi. PVS dang thuc hién xay dung cang dich vu I8n tai PhG Quéc vdéi téng vén dau tu du kién 4.200 ty.
Giai doan dau tién sé hoan thanh vao Q3/2016, yéu céau von dau tu khoang 1.000 ty dong, khong déng
g6p nhiéu vao doanh thu va Igi nhudn ndm 2016 tuy nhién s& déng gdp doanh thu dang ké tir ndm 2017
trd di. Ong Thay ndi réng lién doanh giifa Vietsovpetro, PVE va PVC hién dang canh tranh cac hgp déng
EPC vé&i PVS tai mo dau 16 B — O Mén, tuy nhién PVS |1a doanh nghiép hang d3u trong linh vuc EPCI (K¥
thuat, Mua sdm, Xay dung, Lap dat) tai Viét Nam sé hlu nhiéu kinh nghiém va nang luc ki thuat. Vi vay,
Ong tin réng céng ty c6 thé canh tranh dugc vdi cac nha thau khac. T ndm 2015-2016, PVN dang gia
tédng khai thac dau dé€ bu dap ngén sach nha nudc do anh hudng gia dau giam, vi vy PVS c6 co hdi dé
tdng doanh thu. PVS cling cdn nhac tham gia cdc mang san xudt mdi trong tuong lai nhu 1a san xuat
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thiét bi phu tlng trg cho nganh hang hai vén khéng bi anh hudng bai gid dau dién bién khé ludng gay
thé anh hudng khéng tdt dén Igi nhuédn clia cdng ty. Ong Thly cho rdng gid c6 phiéu hién nay kha ré
néu can nhic dén yéu td co ban cla cdng ty, tuy nhién trién vong khdng kha quan cla gid dau la
nguyén nhan chinh khién giad cé phiéu hién bi chiét khdu nhu hién nay.
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KHUYEN CAO

Bédo cdo phén tich dugc 1ap va phat hanh bgi Cong ty TNHH Chiing khoan Ngan hang TMCP
Viét Nam Thinh Vugng (VPBS). Béo cdo nay khéng truc ti€p hodc ngu y dung d&€ phan phéi,
phat hanh hay sir dung cho bt ki c& nhan hay t& chirc ndo 14 céng dan hay thudng tri hodc
tam trd tai bat ki dia phuong, 1&nh thd, qudc gia hodc don vi cé chi quyén nao khac ma viéc
phén phdi, phat hanh hay s dung d6 trai vdi quy dinh cha phap luat. Bao cao nay khong
nhdm phat hanh rdng rai ra cdng ching va chi mang tinh chat cung cdp thdng tin cho nha
dau tu cling nhu khong dugc phép sao chép hodc phén phdi lai cho bat ky bén th& ba nao
khac. T4t ca nhitng ca nhéan, t& chlrc ndm gilt bado cdo nay déu phai tuan tha nhitng diéu trén.
Moi quan diém va khuyén nghi vé bat ky hay toan b6 ma ching khoan hay t6 chirc phat hanh
la d6i tugng dé cap trong ban bao cao nay déu phan anh chinh xac y ki€n ca nhan cta nhitng
chuyén gia phén tich tham gia vao quéa trinh chuén bi va lap bado cao, theo do,luong va
thudng cua nhitng chuyén gia phan tich da, dang va sé khong lién quan truc ti€p hay gian
tiép doi vdi nerng quan diém hodc khuyén nghi dugc dua ra bdi cac chuyen gia phan tich d@é
trong bao cado nay. Cac chuyén gla phan tich tham gia vao viéc chuén bi va lap bao cdo khéng
c6 quyén dai dién (thuc t&, ngu y hay céng khai) cho bat ky t6 chirc phat hanh nao dugc dé
cap trong ban bdo cdo.

Céc bdo cdo nghién clu chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho nhitng nha dau tu cd nhén
va t6 chlc cha VPBS. Bdo cdo nghién clfu nay khdng phai la mét I8i kéu goi, d& nghi, mdi
chao mua hoac ban bat ky ma chirng khoan nao.

Céc théng tin trong bao cdo nghién clru dudc chudn bi tir cac théng tin cdng bé cong khai, dir
liéu phat trién ndi bd va cac ngudn khac dudc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dugc kiém
chirng doc lap bdi VPBS va VPBS sé khong dai dién hodc dam bao ddi vdi tinh chinh xac, dang
dan va day da cua nhitng thong tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va khuyé&n nghi
néu tai day dudc thuc hién tai ngay dua ra bdo cdo va cé thé dugc thay d&i ma khéng béo
trudc. VPBS khong cé nghia vu pha| cap nhat, stra d8i hodc b6 sung ban bao cdo cling nhu
khong c6 nghia vu théng bao cho t& chlic, cd nhan nhan dugc ban bdo cdo nay trong trudng
hdp cac danh gia, quan diém hay khuyén ngh| dudc dua ra cb su thay d6i hodc tré nén khong
con chinh xac hay trong trudng hgp bao cao bi thu hoi.

Céac dién bién trong quéa khr khéng dam bao két qua trong tudng lai, khong dai dién hodc bao
dam, cong khai hay ngu y, cho dién bién tucng lai cia bat ki ma chdng khoan nao dé cap
trong ban bao cdo nay. Gia clia cac ma chirng khoan dugc dé cap trong ban bao céo va Igi
nhuén tr cdc ma chiing khoan dé c6 thé dugc dao ddng va/hodc bi &nh hudng trai chiéu bdi
nhitng yéu t6 thi trudng hay ty gia va nha dau tu phai y thic dugc rd rang vé kha nang thua
16 khi dau tu vao nhitng ma ching khoan dd, bao gém ca nhitng khoan lam vao vén dau tu
ban dau. Hon nita, cac chirng khoan dugc dé cép trong ban bdo cdo cé thé khéng cé tinh
thanh khoan cao, hoac gia ca bi bi€n dong Idn, hay cé nhitng rui ro cong hudng va dac biét
gén véi cdc ma ching khodn va viéc dau tu vao thi trudng mdi ndi va/hodc thi trudng nudc
ngoai khién tang tinh rai ro cling nhu khéng phu hgp cho tat ca cac nha dau tu. VPBS khong
chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tir viéc sir dung hodc dua vao cac thong tin
trong ban béo céo nay.

Cac ma chirng khodn trong ban bdo cdo cé thé khéng phu hgp véi tat ca cac nha dau tu, va
ndi dung cla ban bao cdo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai
chinh cua bt ky nha dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khdng nén chi dua trén nhitng khuyén
nghi dau tu, néu cd, tai ban bdo cdo nay dé thay thé cho nhitng danh gia doc lap trong viéc
dua ra cac quyet dinh dau tu cda chinh minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma chu’ng
khoan nao néu trong bao cao nay, nha dau tu nén lién hé véi nhitng ¢ van dau tu cua ho dé
thao ludn vé trudng hop cu thé cia minh.

VPBS va nhiing don vi thanh vién, nhan vién, giam d6c va nhan sy cua VPBS trén toan thé
gidi, tly tirng thdi diém,céd quy@n cam k&t mua hodc cam k&t ban, mua hodc ban cac ma
chitng khoan thudc sé hitu clia (nhitng) t8 chirc phat hanh dugc dé cdp trong ban bao cao nay
cho chinh minh; dugc quyén tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén nhitng ma
chirng khoan dd; dugc quyén thu phi moi gidi hodc nhitng khoan hoa hong khac; dugc quyén
thiét 1ap thi trudng giao dich cho cac céng cu tai chinh cda (nhitng) t6 chc phat hanh dé;
dudc quyén trd thanh nha tu vdn hodc bén vay/cho vay déi véi (nhitng) t6 chirc phat hanh
dd; hay néi cach khac 1a ludn ton tai nhitng xung dot tiém &n vé Igi ich trong bat ky khuyé&n
nghi va théng tin, quan diém cé lién quan nao dugc néu trong ban bao cao nay.

Bat ky viéc sao chép hodc phan ph6i mot phan hodc toan bé bao cdo nghién clru nay ma
khong dugc su cho phép clia VPBS déu bi cam.

Né&u bdo cdo nghién cltu nay dugc phan phdi bang phuang tién dién tl, nhu e-mail, thi khdng
thé dam bao réng phuong thiic truyén théng nay sé an toan hodc khéng méc nhitng 18i nhu
théng tin cb thé bi chdn, bi hong, bi mét, bi pha hly, d&n mudn, khéng day di hay cé chlra
virus. Do dd, néu bao cdo cung cdp dia chi trang web, hodc chlra cac lién két dén trang web
th(r ba, VPBS khéng xem xét lai va khéng chiu trach nhiém cho bat c ndi dung nao trong
nhitng trang web d4. Pia chi web va hodc cac lién két chi dugc cung cip dé thuén tién cho
ngudi doc, va ndi dung clia cac trang web clia bén th& ba khéng dugc dua vao bao cao dudi
bat ky hinh thirc ndo. Ngudi doc cé thé tly chon truy cdp vao dia chi trang web hodc st dung
nhirng lién két dé va chiu hoan toan rui ro.



