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Nganh: Thay san 12 thang 08, 2015
CTCP NAM VIET (HSX: ANV)
Lé Bui Nhat Thanh Gia hién tai 9.400 | 1w 7% 0w +7% +18%
Chuyén vién phan tich Gia muyc tiéu JB&) ciam  Theodsi  Them
Email: thanhlbn@fpts.com.vn Ty suét sinh o
Tel: (84) - 86290 8686 - Ext : 7588 Ty suét ¢d tire +9%
Bién dong gia ANV va VN-Index )
30% TOM TAT NOI DUNG
20%
10% Chung téi dw phong ca nam 2015, doanh thu cda ANV sé dat
o L7 Ny 2.953,4 ty dong, téng 6,6% so voi ndm 2014. LNST sé dat mirc 53
0% ty dong néu khéng tinh dén khoan 10 40 ty dong te DAP so 2 ¢6 the
-10% phai ghi nhédn vao cubi nam 2015, giam 8,6% yoy. Ching téi tién
-20% hanh dinh gia ANV theo phurong phdp so sanh P/B va PIE. Gia muc
AP T N tiéu cia ANV cudi ndm 2015 la , cao hon mirc gia thi
LR I G SN L trirong ngay 12/08 (9.400 dong) la 5,3%. Vi vay, ching téi khuyén
nghij dé dau tw trung va dai han doi voi c6 phiéu nay.
—— ANV VNINDEX

= KQKD 6 thang dau ndm 2015: Doanh thu thuidn Q2/2015 wéc
dat 556 ty ddng, tdng 2,09% so v&i Q1/2015, gidm 4,3% so voi

cung ky 2014 do tinh hinh khé khan chung ctia nganh thiy san

Gia hién tai 69.500 Viét Nam noi chung va ctia CTCP Nam Viét ndi riéng. Mac khac,
Gia cao nhét 52 tuan (d/cp) 11.100 do chiu sy tac déng clia viéc mét gia clia déng EUR, trong khi
Gia thép nhap 52 tudn (d/cp) 8.600 d6, cac don hang clia ANV déu duoc thanh toénxbéng USD dén
S6 lwgng CP niém yét (cp) 66.000.000 dén w\éc qla tang chi phi CCI? cac nha nhap khau va lam giam
. : nhu cau cua khu viec Chau Au.

SO Ivgng CP Iwu hanh (cp) 65.605.250

NCED By (E A 21.998 LNST trong Q2/2015 ghi nhan sw sut gidam manh, chi dat 5,7 ty
% gi6i han s& hitu nuéc ngoai 49% ddng, giam 60% so v&i Q1/2015 va giam 55,3% so véi cung ky
% s& hiru nwéc ngoai hién tai 1,1% nam trwdc. Tinh téng 6T/2015, doanh thu thuan clia cong ty dat
Vén didu 1é (ty ddng) 660 1.101 ty ddng va LNST dat 20 ty ddng.

Vén héa thj trwdng (ty ddng) 603,6

Vi két qué nay ANV hién chi hoan thanh duwoc 37,2% ké hoach

. vé doanh thu va 45,5% ké& hoach LNST ma cong ty da dét ra
Doanh thu thuan 2958 2.769 1.101 trong nam 2015.

LNTT 58 61,6 23

E,/N)TT’DO""”“ thu 196 222 209 = Kéhoach thoivén khéi CTCP DAP sé 2 — Vinachem (DAP
(] e e Y z

EPS (ddnglcp) 935 305 s,6 2): IAI\!V ti{an hanh déllu tw vao ’DAP sO 2 tir nam 2009 voi
P/E 992 ) tong so von dau tw 1én dén 607,5 ty dong, twong dwong 40,5%

von diéu 1& cha DAP sb 2. Cong ty hién dang tim kiém dbi tac

Chi tiéu (ty déng) KH2015 2014 672015

Danh sach cé dong Ty 1&(%) " . oo o e 9 R R ) X
— dé chuyén nhwong toan bd phan von gop cta minh tai DAP so
Dl et AR 2 va dy tinh st dung sé tién thu dwoc d& mé rdng ving nudi
Doén Chi Thién 13,72 hodc tai co cau lai cac khoadn vay ctia minh. M&c khac, trong
Do&n Chi Thanh 13,72 nam 2015, cong ty dw tinh s& phai ghi nhan khoang 16 40 ty tw
Dodin Quéc X3 0,02 DAP s6 2 do hoat dong kinh doanh khéng hiéu qua.
Nguyén Duy Nhiit 0,02 = Gidm dan vung nudi ca ro phi: thdi gian vira qua tai Trung
Khac 26.87 Quéc dwoc mua ca rd phi dan dén ting san lwong cung trén

thé gi&i vi vay ca ro phi cia ANV khdng c6 kha nang canh tranh.
Do dé, cong ty dang thwc hién diéu chinh gidm vang nudi ca rd
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phi chuyén sang cé tra. Cong ty da mua thém 3 vung nudi clia
CTCP Viét An, nang téng dién tich viing nudi ca tra 1én 250 ha.

= Nha may san xudt thiec dn: hién nay ANV s& hiru 6 day
chuyén san xuét thirc an vé&i cong suat 500 tan thirc &n/ ngay.
V6&i nha may nay, ANV dam bao cung cip 100% nhu cau thirc
&n cho ca viing nudi ca gidng va ving nudi ca nguyén liéu. Céng
ty hién dang c6 ké hoach mé& rdng san xuét véi muc tiéu khdng
chi cung cép cho viing nudi cia minh ma con co thé ban ra thi
trwdng trong Q4/2015.

= Kim ngach xuat khdu 6T/2015: dat 47,6 triéu USD, twong (ng
véi san lwong xudt khau la 20.997 tan. Riéng trong thang
7/2015, gié tri xuat khau cla cong ty c6 thé dat dwoc 12 triéu
USD. Vé mét co cau céc thi trwong xuéat khau co sw thay dbi
I&n khi chau A chiém 26% gia tri xu4t khau (con s nay la 20%
trong ndm 2014). Chau My va Chau Au tiép tuc 1a thi trudng
xuét khau I&n ctia ANV véi kim ngach xuét khau chiém 1an lwot
la 36% va 20%. Cac nwdc xuat khau I&n cta ANV co thé ké
dén Ia Thai Lan, Tay Ban Nha, Anh, Blrc, Colombia,...

Tinh hinh xuat khau ctia ANV trong giai doan 2010 — 2014

KIM NGACH XUAT KHAU SAN LUQNG XUAT KHAU
DVT: triéu USD DVT: ngan tan
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Phwong phap so sanh PB

Mac du két qua kinh doanh 6T/2015 khong dat dwoc ké hoach da
dé& ra, nhwng da co nhitng chuyén bién tich cwc trong thang
7/2015, v&i kim ngach xuét khau woc dat 12 triéu USD. Chinh vi
vay, ching téi cho rang trong 6 thang cudi nam 2015, ANV s& vuot
dwoc muc tiéu kinh doanh véi lgi nhuan sau thué wéc dat 53 ty
dong, twong ng véi EPS khoang 807 ddng. Tuy nhién, cong ty
c6 thé sé phai ghi nhan thém khoang 16 40 ty tir DAP sé 2. Trong
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trwong hop nay, LNST clia ANV chi dat 22,7 ty déng véi EPS
khoang 377 déng.

Két qua dinh gia theo P/B

S ROE Doanh thu t‘huén P/B P/E
2014 (%) 2014 (ty dong) 2014 2014
CTCP Vinh Hoan VHC VN 28,1 6.292,4 1,84x 7.4x
CTCP Hung Vuwong HVG VN 12,6 14.901,4 1,45x 10,6x
CTCP Dau tw va Phat trién Da Quéc Gia I.D.| IDI VN 3,6 2.120,0 0,75x 4,2x
CTCP Xuét nhap khau Thiy san An Giang AGF VN 13,4 2.780,0 0,52x 16,2x
CTCP Xuét nhap khau Thay san mién Trung  SPD VN 5,4 1.491,5 0,73x 13,9x
Median 0,75x 10,6x

CTCP Nam Viét

Xét trong nganh ca tra Viét Nam, ANV la mét doanh nghiép I&n
nhwng lai cé hiéu qua kinh doanh kém trong nganh, nén ching toi
wéce tinh P/B ciia ANV chi khodng 0,55x, thdp hon mdc trung v
cua nganh la 0,75x. Mac du vay, ANV cé quy trinh khép kin va thj
trwong Ion, nén ching t6i wéc tinh P/E cia ANV 1a 10,6x, bang
v@i trung vi clia nganh.

Phwong phap EPS 2015 BVPS Hé sé Gia so sanh
dinh gia twong doi

P/B 20.621 0,55x 11.342

P/E 807 10,6x 8.554

Binh quan 9.948

Theo d6, mirc gia muc tiéu ctia ANV vao khodng 9.900 ddng/cp.
Chung toi dy kién gia cb phiéu ANV sé khé cé nhivng chuyén bién
tich cuc trong thoi gian ngan sép toi.

Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2015

Cap nhat két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2015

Chi tiéu Uéc tinh Q2/2014 % Thayddéi Wéctinh % So véi %KH2015
Q2/2015 6T2015 cung ky

Doanh thu thuan Ty déng 556 583 -4,6 1.101 -8,5 37,2

LNTT Ty dong 7,58 12,83 -40,9 23

Ty suét LNTT % 1,36 2,2 2,09

LNST Ty déng 5,71 12,75 -55,2 20 -0,6 45,5

Ty suét LNST % 1,03 2,19 1,82
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RUI RO PAU TV
Rao can ky thuat khi xuat khau

Céc yéu cau ky thuat, vé sinh an toan thwc phdm luén 13 van dé
ma cac qudc gia dac biét 1a My va EU (hai thj trwdng c6 nhitng
yéu cau vé ky thuat gat gao nhat) quan tam khi nhap khau ca tra
cta Viét Nam. Hién nay, nganh ca tra Viét Nam dang gap nhiéu
tré ngai t nhirng rao can dé va cé xu hwéng dich chuyén co céu
xuét khdu sang nhirng thi trwerng dé tinh hon, c6 thé ké dén nhw
cac nudc Asean, Trung Quéc, ... diéu nay lam cho gia tri xuat khdu
ca tra dang gidm dan.

Rui ro tir bién dong ty gia

Chau Au Ia mét trong nhirng thij trrdng nhap khau ca tra I&n cla
Viét Nam. Viéc ddng EUR mét gia dang cé anh hwéng nghiém
trong dén hoat déng cla cac doanh nghiép thdy san. Trong
6T/2015, kim ngach xuét khau cé tra sang Chau Au da gidam manh
gay kho khan cho cac doanh nghiép xuéat khau cé tra Viét Nam.

Rui ro ttr dich bénh

Trong nam 2014, cé hon 730 ha dién tich nuéi ca tra tai khu vyc
Péng Bang Séng Clru Long xay ra dich bénh ca tra, chiém 12%
téng dién tich nudi ca tra ca nwéc. Cac dich bénh trén ca tra co
nguy co tré thanh rao can khién cho san pham ca tra Viét Nam
kho di sang thi triedng thé gidi. Mac khac, mét sé dich bénh cé ty
lé ca chét cao, co thé Ién dén 90% lam anh hwéng nghiém trong
dén hiéu qua nudi ctia doanh nghiép, doi héi ANV chu trong giam
sat dich bénh va kiém soat dwoc viéc st dung thudc khang sinh
va vac xin.
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TINH HINH HOAT BDONG SAN
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HSX: ANV

TONG QUAN VE DOANH NGHIEP

CTCP Nam Viét dwoc thanh 1ap vao ndm 1993 véi vdn diéu 1é ban
dau 1a 27 ty ddng hoat dong kinh doanh trong linh vuc xay dwng
dan dung va céng nghiép. Dén nam 2000, ANV quyét dinh mé&
réng hoat ddéng kinh doanh sang linh vuwc ché bién thdy san.

Vi thé doanh nghiép

ANV tirng la doanh nghiép xuét khau ca tra I&n nhat Viét Nam

2010 2011 2012 2013 2014
trong giai doan 2007-2008. Tuy nhién bwéc sang nam 2009 —
Nauven e T 2012, viéc mat di thj trwdng chi luc la Nga, ANV dan danh mat vi
> Nguyen liéu anf pham thé dan dau cta minh. Trong ndm 2014, cong ty 14 nha xuét khau
ca tra dirng thi ba Viét Nam véi kim ngach xuét khau dat 117,37
. triéu USD, chiém ty trong 6,6% téng kim ngach xuét khau ca tra
Nguon: ANV ca nwéc (sau CTCP Vinh Hoan: 207,4 triéu USD va CTCP Huing
Vuwong: 135 triéu USD).
Chuéi gia tri caa ANV
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Chubi gia tri ciia doanh nghiép

Quy trinh san xuét ctia ANV hién tai c6 thé xem 1a khép kin.

= Coéng ty dang s& hiru viing nudi ca giéng vai dién tich 46
ha c6 san lwgng 159 triéu con gibng. V&i vang nudi nay, ANV
c6 thé dam béo cung cap 66% nhu cau con gidng cho chinh
cbng ty minh.

= \Ving nudi ca nguyén liéu: chi phi ca nguyén liéu chiém
khodng 80-85% gia thanh san pham cuda cong ty. ANV vira
thwe hién mua 3 vung nudi ctia CTCP Viét An nang dién tich
vung nudi Ién 250 ha va kha nang tw cha ca nguyén liéu 1én
dén 95% so vé&i mirc 75% trong nam 2014.

* Pong th¥i, cong ty ciing c6 nha may thirc &n riéng cung
cép thirc &n cho ca vung nudi ca gidng va ca nguyén liéu. Co
dén 50% nguyén liéu san xuat thirc an thiy san phai nhap
khau tr nwéc ngoai (khd dau dau nanh, bot ca, dau ca héi,...).
Trong khi d6 gia khoé dau dau nanh thé gi¢i da bat dau giam
tr Q4/2014 giGp cong ty gidm chi phi san xuét thirc &n xudng
tr 10.000-10.500 ddng/kg trong ndm 2014 con 9.000 ddng/kg
trong 6T/2015.

* Nha may ché bién: bao gébm ba nha may c6 tbng céng suat
600 tAn cé/ngay. Ngoai ra, cdng ty cling ¢ nha may bao bi
va nha may ché bién phu pham riéng tan dung phu pham tw
ché bién ca tra dé san xuét bot thirc &n cho ca va dau ca.

CO CAU THI TRUONG XUAT Thi trvong tiéu thy

KHAU 6T/2015 Hon 90% sa&n phdm cia ANV dwoc xuét khdu dén 50 quéc gia

trén thé gidi. Trong do, Chau A, Chau Au, Chau M§ |a nhirng thi

o ®Chau A trdng I&n cla cong ty.
4%_\ = Chau Au = Chau My: hién dang la thi trwéng cha lwc cta cong ty, chiém
\_ Chau My dén 36% tdng gia tri xuat khau trong 6T/2015. Gia tri xuat
®Chau Phi khau sang cac nwéc chau My tang manh tir nam 2011 va dat
Bong Au 42,9 triéu USD trong nam 2014.
Trung Bong

) = Chau A: 1a thij trwdng xuét khau Ion thér hai ciia CTCP Nam
Nguon: ANV Viét. Trong 6T/2015 ty trong kim ngach xuét khdu sang chau
A c6 sy thay dbi tang tlr 20% trong ndm 2014 1&n 26%.

y __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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= Chau Au: kim ngach xuét khdu sang Chau Au tv ndm 2014

dwoc duy tri & ty 1& 20% nhwng gia tri kim ngach xuét khau

CO CAU THI TRUONG XUAT trong 6T_/’20}5 chi d_at 9,52 triéu USD, chi_Ahoén trjénh dl;I’Q’C
KH;&U 2014 26,6% gia ‘tr! thwe hlén' nam 201’4. Tuy nh!en, C!O anh hwéng

cla viéc dong EUR mat gia khién viéc xuat khau sang Chau

Au clia cong ty gap nhiéu khoé khén. Cac qubc gia EU la khach

mChau A hang I&n clia ANV c6 thé ké dén 1a Tay Ban Nha, Anh, B, ...

8%

B Chau Au . N
= Déng Au: vao giai doan 2007-2008, Béng Au la thj trwdng

Ch?u My_ I&n nhét cia Nam Viét vé&i nuwéc xuat khdu cha lyc 1a Nga.
= Chau Ph Nhwng trong nhirng ndm 2008, 2012 — 2013 va d&u nam
Bong Au 2014, Nga déu c6 [énh cdm nhap khau thiy san tir Viét Nam
Trung DBong vi Iy do an toan vé sinh thwc pham khién cho Nam Viét mét
dan thi phan tai Nga. Hién nay, khu vwc Déng Au chi chiém
5% téng kim ngach xuét khau ctia ANV.
Nguén: ANV

= Chéu Phi va Trung Déng: viéc xuét khau cé tra sang 2 thi
trwdng nay dwoc duy tri kha &n dinh va chi chiém ty trong nhd
(1&n lwot 1a 4% va 9%). Tuy nhién, thj trwéng Trung Doéng
canh tranh ngay cang gay gat gay ra nhiéu khé khan cho ANV
dé gitr virng thi phan tai khu vuc nay.
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DOANH THU THUAN VA BIEN LOI TiNH HINH HOAT BDONG KINH DOANH GIAI DPOAN 2011
NHUAN GOP 2011 - 2014 2014
Ty ddng Doanh thu va lgsi nhuan gop
3000 16%  1rong giai doan 2011 —2014, doanh thu ciia ANV tang tredng voi

129 CAGR & mirc 16,4% sau giai doan sut giam manh doanh thu trong

2500 1005 Ndm 2009 — 2011 do sy kién Nga cAm nhap khau thiy san Viét

2000 10% Nam. Trong ndm 2009, doanh thu ctia cdng ty giam dén 27,5% so

1500 8%  v&indm 2008 va tiép tuc gidam con 1.011 ty ddng vao nam 2010.
6%

4% Loi nhuan gop cla cong ty ciing dan duoc cai thién tr 10,26%

2% trong nam 2011 1én 15,18% trong nam 2014 la nh& hiéu qua cua

0% viéc khép kin chudi gia tri san xuat gitp céng ty cat giam dwoc chi

phi. Bén canh dé, gia thirc &n thly san, banh dau dau nanh giadm

1000
500

0
2011 2012 2013 2014

= Doanh thu thudn Ty suét LN gop manh va viéc quan ly chat ch& nham gidm bét hao hut trong qua
. trinh nuéi giup ha thap chi phi nuéi. Gia thanh cho c4 tra loai 0,8 -
Nguon: BCTC 1 kg dwoc duy tri & mée thap binh quan khodng 20,000 ddng/ kg

tir cudi ndm 2014 dén hién tai.

CHI PHi BAN HANG VA CHI PHi Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép

OLDN 2011 - 2014 Trong giai doan 2011-2014, ty trong chi phi quan ly doanh nghiép

14% trén doanh thu c6 nhiéu bién déng va dac biét la trong nam 2013
12% ’ khi ty trong chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu tang tw
10% ; 2,5% lén 3,7%. Nguyén nhan dan dén sy thay d6i d6 chinh la trong

8% ./.—;\. nam 2013, coéng ty phai trich lap 49,45 ty ddng dw phong céac

6% khodn phai thu khé ddi, ting gap 12,31 Ian so v&i nam truéec.

4% Khoan dy phong nay van duy tri & mic cao, chiém 52,5% trong
2% chi phi quan ly doanh nghiép nam 2014, twong dwong 59,7 ty
0% ddéng. Trong n&m 2015, ANV lén ké hoach cét giam chi phi quan

2011 2012 2013 2014 ly doanh nghiép chi con khodng 2,23% trén tbng doanh thu.

@ CPBH/Doanh thu CPQLDN/Doanh thu Ty trong chi phi ban hang cé xu hwéng dwoc duy tri tai mire 6,8%

Nguén: BCTC trong nam 2014 va 2015.
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LNST VA TY SUAT LNST 2011 - Loi nhugn sau thue

Ty déng 2014 Trai qua thoi ky khiing hoang nam 2009 khi ANV mét di thi truong
20 5% cr‘u’J lwc la Nga v&i mirc 16 ghi nhan 1a 182,2 ty ‘d?)ng, coéng ty da
60 dan phuc héi véi LNST trong nam 2010-2011 lan lwot 1a 70,6 ty
50 4% va 73,4 ty ddng. Buéc sang nam 2012, loi nhuan gop tang dén
40 3% 25,6% nhwng do cbdng ty gia tang ng vay dan dén chi phi lai vay
30 204 tang 32,5% déng th&i chi phi ban hang tang 22,4% so véi ndm
20 2011 dan dén LNST giam manh 46,6%.

10 n i 1%
0 4 0% LNST trong nam 2013 tiép tuc giam 80,3% so v&i nam trudc khi
2011 2012 2013 2014 chi phi ban hang va chi phi quan Iy doanh nghiép tang Ian luot
[ NST LNST/Doanh thu 69,4% va 1,31 lan yoy. LNST dwoc céi thién vao nam 2014, dat

61,36 ty dong, tdng 12,31 lan yoy v&i sy ddng goép cla: (1) doanh

thu tang 7,9% yoy (trong do kim ngach xuét khau tang 12,4% yoy),

ROE VA ROA (2) bién lgi nhuén gop tang tu"1 3,63% trong nam 2013 1én 15,18%,
(3) thu nhap khac tang 4,58 lan yoy.

Nguén:BCTC

5%
4%
3% ROE theo DUPONT
2%
1%
0%

ROE clia ANV trong giai doan nay khéng én dinh nhwng nhin
chung c6 xu hwéng tang tr 2,9% trong nam 2011 1én 4,6% trong
nam 2014. Trong do, bién lgi nhuén rong tang tir 0,8% lén 2,2%
vao nam 2014. Vong quay tai san chi tdng nhe trong khi don bay
tai chinh tang tir 1,48 1an lén 2,46 1an trong giai doan 2011-2014.

)

2011 2012 2013 2014

—&— ROE ROA
Nguén:BCTC
CO CAU NO VAY Co cau tai san va nguén vén
TV déng Vao thoi diém cudi ndm 2014, tdng tai san cta ANV dat 3.326 ty
1600 50%

ddng, twong tng véi vong quay tai san chi dat 90%. Ngoai ra, ty
1400 PPN o <
1200 40%  trong no vay trong tong tai san da tang tr 22,1% trong nam 2011

1000 . 30% |én 44,4% trong ndm 2014 v&i gia tri tuyét dbi twong (rng 1a 476
800 ty dong va 1.477,2 ty déng.
600 20%
400 I 10%
200
0 0%

2011 2012 2013 2014

B No vay ngan han No vay dai han
No vay/ t6ng tai san

Nguén:BCTC

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO> |9


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

"' Fpt Securities HSX: ANV

DIEN GIAI KHUYEN NGHI
Dién giai vé mrc khuyén nghi dau tw

Mtrc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mdc chénh léch gitra gia tri muc tiéu so v&i gia tri thi trwdng hién tai ctia méi
¢ phiéu nham cung cép théng tin hiru ich cho nha dau tw trong thdi gian dau tw 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén nghi.

Mtrc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén murc 13i suét trai phiéu Chinh pha 12 thang cong véi phan bu rdi ro thi trwong
¢ phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi tredng trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tir 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thi trudng t -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong tir -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong trén -18%

Tuyén bd mién trach nhiém

Caéc théng tin va nhan dinh trong bdo cao nay dwoc cung cép béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t8i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du clia cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan cda chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cao nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bj phu
thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr cb phiéu ANV nao.

Béo cao nay khéng dwoc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bt ky muc dich nao néu khong duwoc sw chéap
thuan béng van ban cta Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT. Xin vui ldng ghi ré nguén trich dan néu stv dung céc thdng
tin trong bao cao nay. Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lien quan dén cé
phiéu nay c6 thé dworc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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