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Piém danh mot sd doanh nghiép bi
16 ty gia trong quy 3

Sau dong thai diéu chinh ting ty gia binh quan lién ngan hang cia NHNN thém
1% va n&i bién do 1én +/-3%, dén nay VND da méat gia khoang 3-4% so véi cac
ddng tién Ién nhw USD, EUR, JPY. Diéu nay sé anh huéng nhu thé nao toi
cac doanh nghiép c6 khoan vay no ngoai t&? Chang toi xin dwa ra danh gia vé
mot vai doanh nghiép dwdi day:

Doanh nghiép nganh dién
PPC

Néu ty gia JPY/VND ngay 27/8/2015 gilr nguyén dén cubi Q3/2015, ching toi
wée tinh PPC sé phai ghi nhan 213,8 ty VND 16 ty gia, trong d6 205,6 ty VND
do danh gia lai khoan vay c6 gbc ngoai té va 8,2 ty do 16 ty gia thwc hién.

Trong khi d6 cung ky nam 2014, PPC da dwoc ghi nhan khoang 428 ty VND

I4i chénh léch ty gia do ddng Yén gidm gia manh 8% trong Q3/2014, tir 209,46
xudng 192,97.

Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 cta PPC

Dw no ngoai té tai 30/6/2015 (JPY) 24.137.649.563
- Ty gia 30/6/2015 179,10
Dw nor ngoai té wéc tinh tai 30/9/2015 (JPY) 23.209.278.426
- Ty gia 27/8/2015 (gia dinh git* nguyén dén 30/9/2015) 187,96
L& ty gia (VND) 213.859.575.128
- L6 ty gia do danh gia lai 205.634.206.854
- L8 ty gia thuc hién 8.225.368.274

V&i viéc san lwong dién tiéu thu trong Q3 & mirc thap do yéu té mua vy, va 16
ty gia ghi nhan do VND gidm gia, ching téi wéc tinh PPC c6 thé sé chi dat loi
nhuan & murc thap hodc tham chi 16 trong Q3/2015.

NT2

Ty gia EUR gidm manh trong vong 2 nam tré lai day da gidp NT2 hwdéng lgi
kha nhiéu khi ghi nhan khoan &i I&n tir chénh &ch ty gia. Trong Q3/2014, NT2
da ghi nhan 300,9 ty VND lai chénh léch ty gia do EUR gidam manh 8% tlr murc
28.968,41 vao 30/6/2014 xuéng con 26.681,03 vao 30/9/2014. Tuy nhién,
ngwoc lai trong Q3/2015 chung téi wéc tinh NT2 sé phai ghi nhan khoan 16
chénh léch ty gia kha Ién. Gia dinh ty gida EUR va USD ngay 27/8/2015 gitr
nguyén dén cudi Q3/2015, NT2 c6 thé sé& phai ghi nhan khoan 16 do chénh léch
ty gia lén dén 224 ty VND, bang khoéng 2/3 khoan l4i ty gia da ghi nhan trong
Q3/2014.
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Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 cua NT2

Hang muc EUR UsD Téng cong
Dw ng ngoai té tai 30/6/2015 123.212.400 134.860.700

Dw no ngoai té wéc tinh tai 30/9/2015 123.212.400 134.860.700

Ty gia 30/6/2015 24.261 21.780

Ty gia 27/8/2015 (gia dinh git nguyén dén 30/9/2015) 25.349 22.450

L6 ty gia Q3/2015 134.039.073.588 90.356.669.000 224.395.742.588

Dong thei, Q3 ciing la quy thap diém cta NT2 vé san lwgng dién khi mua mua
dén khién san lwong thdy dién tdng manh. Do dé doanh thu thudn va bién lgi
nhuan goép cta NT2 trong Q3 thwdng thdp hon nhiéu so véi trung binh 2 quy
dau nadm. Cung véi viéc c6 thé ghi nhan 16 ty gia hon 200 ty VND (néu ty gia
hién tai gitr nguyén dén cubi Q3/2015), so v&i viéc 1ai 115 ty VND trong nira dau
nam 2015, két qua kinh doanh Q3/2015 duw bao sé& khong dwoc kha quan.

Vi 16 ty gia 1én c6 thé xay ra trong Q3/2015, két qué kinh doanh ctia NT2 sé c6
thé gidm manh so vé&i binh quan nira dau nam 2015 va cung ky 2014. Day sé 1a
yéu t6 khong thuan lgi anh huéng téi gia ¢ phiéu ciia NT2 trong thoi gian téi.

Doanh nghiép nganh phan bén
DCM

Trong cac doanh nghiép phan bon niém yét, DCM la doanh nghiép c6 no vay
bang ngoai t& I&n nhat. Trong nira dau ndm 2015, DCM da ghi nhan 171 ty VND
chi phi 16 ty gia do VND mét gia so v&i USD. Trong Q3/2015, viéc phéa gia VND
sé khién DCM tiép tuc ghi nhan 16 ty gia. Gia dinh ty gia ngay 27/8/2015 duoc
gilr nguyén dén cudi Q3/2015, ching téi wéc tinh DCM sé ghi nhan 16 ty gia 217
ty VND trong Q3/2015, trong d6 213 ty VND do 16 ty gia khi danh gia lai ng’ vay
ngoai té va 4,4 ty VND 16 ty gia thuc hién.

Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 ctiia DCM

Dw no ngoai té tai 30/6/2015 (USD) 342.917.501
- Ty gia 30/6/2015 21.785
Dw no ngoai té wéc tinh tai 30/9/2015 (USD) 320.179.797
- Ty gi& 27/8/2015 (gia dinh gitr nguyén dén cubi Q3/2015) 22.450
Lo ty gia (VND) 217.376.162.943
- L& ty gia do danh gia lai 212.919.564.887
- L4 ty gia thuc hién 4.456.598.056

Tuy nhién, anh hwéng cia 16 ty gia téi DCM khong ti€éu cwe nhw véi cac doanh
nghiép khac. Do khi tién hanh IPO, PVN da cam két s& ddm bao loi nhuan trén
vén cha sé& hiru cia DCM dat ty |é binh quan 12% trong giai doan 2015 — 2018.
Do dé dén cudi nam, PVN sé tinh toan lai gia khi dau vao cta DCM dé dam bao
md&c lgi nhuan nay, nén du chi phi 16 ty gia ciia DCM c6 & mirc cao cling sé
dwoc bu dap béi gia khi dau vao thap vao cubi nam.
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Doanh nghiép nganh xi mang

Trén san chirng khoan hién cé 3 doanh nghiép xi mang dang co cac khoan vay
ngoai té 1&n, (cha yéu 1a ddng EUR) bao gém HT1, BCC va BTS. Véi dién bién
ty gia hién tai, cac doanh nghiép nhiéu kha n&ng sé phai ghi nhan 16 ty gia trong
quy 3/2015. Tuy nhién néu xét ca ndm, cac doanh nghiép sé van co lai tr chénh
léch ty gia do déng EUR & thdi diém dau nam van & murc cao.

Sé dw ngoai té (triéu EUR) Lai (18) ty gia (VND)

31/12/2014 soei2015 0"t T, quy ddundm  Quy 3/2015(E)  Ca nam 2015 (E)

BCC 55.614.488  46.614.488  EUR 74.583.490.136  (34.168.419.704)  37.877.789.416

HT1 84.226.138  84.226.138  EUR 92.400.514.387  (86.668.696.296)  46.155.923.781

BTS 41552.708  37.436.166  EUR 50.879.537.769  (37.061.804.340)  12.346.550.590
BCC

BCC hién van dang cé sb dw no bang EUR vao khoang 46 triéu EUR. Tuy nhién
BCC la cong ty co tbc do tra ng nhanh nhat, méi ky ban nién cong ty sé trd no
gbc 9 triéu EUR. Dy kién ndm 2018 BCC sé tra hét sb no ngoai té nay. Trong
Q3/2015, wéc tinh BCC sé ghi nhan khoan 16 ty gia khoang 34 ty, giam nhe so
véi mire 16 37 ty Q2/2015 tuy nhién lai tang so voi cung ky Q3/2014 (12 ty).

V& hoat déng kinh doanh cét I6i 1a xi m&ng, BVSC cho rang BCC sé tiép tuc duy
tri két qua KQKD kha quan nhw 2 quy dau ndm nhe& sy cai thién cda thi trudong
xay dung, bién LN gop duy tri trén 20% (Q3/2014: 18%), chi phi ban hang tiép
tuc duorc tiét gidam so va&i cung ky (1H2015: -30% yoy).

Do d9, loi nhuan quy 3/2015 dy kién tiép tuc tang trwdng so véi cling ky méc du
16 ty gia gia tang.
HT1

HT1 1a doanh nghiép c6 no' ngoai té thudc loai Ién nhét trong nganh xi mang,
v&i s6 dw wéc tinh trén 84 triéu EUR vao cudi ndm 2014. Hang n&m, ching toi
wée tinh HT1 thanh toan khodng hon 13 triéu EUR no gbc. V&i mire dw no 1én
thi 16 ty gia quy 3/2015 cia HT1 dw kién c6 thé Ién t&i gan 87 ty, xAp xi mirc 16
quy trwée (90 ty); trong khi cung ky nam 2014 cong ty 1ai 85 ty twr ty gia.

V& hoat dong chinh, bién goép ctia HT1 nam 2015 tdng manh 4-5% so vé&i cung
ky. Chi phi ban hang giam manh (-70% yoy) do dé twong tw nhw BCC, BVSC
danh gia lgi nhuan quy 3/2015 clia HT1 sé van tang trwdng so va&i cung ky.
BTS

Trong quy 3/2015, wéc tinh BTS sé& ghi nhan khoan 16 ty gia khoang 37 ty, giam
so v&i mire 16 50 ty Q2/2015, cung ky 2014 BTS ghi nhan mirc 16 ty gia khoang
7 ty.

Hoat ddng kinh doanh chinh ctia BTS trong quy 3/2014 1a kha tét, bién LN gan
21%, ngang vé&i két qua 2015. Vi viéc 16 ty gia gia tang trong quy 3/2015, BVSC
danh gia lgi nhuan quy 3 ciia BTS ¢6 thé sé suy gidm so v&i cung ky.
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Doanh nghiép van tai bién

Cac doanh nghiép van tai bién hau hét vay no bing USD dé tai tro cho dau tw
doi tau. Ké tr ddu nam 2015, VND da mét gia khoang 5% so véi USD. Trong
bdi c&nh nganh van tai bién dang hét strc khé khan phai chiu thém cu hich ty gia
khién cho btrc tranh chung ctia nganh chwa dwoc twoi sang.

PVT

La mét trong sb it cac doanh nghiép trong nganh van tai bién cé tang trwéng
doanh thu va lgi nhuan an twong. Tuy nhién, PVT ciing kho tranh khéi anh
hwéng tiéu cure tlr viéc pha gia VND. Gia dinh ty gia USD/VND dwoc gilr nguyén
mdrc 22.450 tai ngay 27/08/2015, 16 ty gia quy 3 ciia PVT wéc tinh sé vao khoang
95 ty, ca nam 2015 khoang 144 ty.

Tuy nhién, can lwu y thém réng PVT ciing c6 ngudn thu tir ngoai té kha Iéon. Viéc
VND gidm gia 3% cho c& nam 2015 ciing da ndm trong ké hoach cta PVT;
trwdng hop VND mét gia hon 3% so véi USD thi loi nhuan trwée thué cia PVT
sé giam thém 15-20 ty. K& hoach LNTT ctia PVT cho nam 2015 |4 500 ty, da dw
tru dén treong hop VND mét gia 3%.

Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 ctda PVT Uéc tinh 16 ty gia nam 2015 cta PVT

Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 cia VOS

Vay no’ 30/06/2015 (USD)

Ty gia 30/06/2015

Vay no’ 30/09/2015 (USD)

Ty gia (gia dinh gilr nguyén ngay 27/8/2015)
L6 ty gia thwe hién (VND)

L& ty gia danh gia lai (VND)

L6 ty gia quy 3 (VND)

Vay n¢’ 30/06/2015 (USD) 141.593.273| |Vay nor 31/12/2014 (USD) 151.463.406
Ty gia 30/06/2015 21.780| |Ty gia 31/12/2014 21.380
Vay ng 30/09/2015 (USD) 139.211.767 | |Vay ne» 31/12/2015 (USD) 122.786.908
Ty gia (gia dinh gilr nguyén ngay 27/8/2015) 22.450| | Ty gia (gia dinh gilr nguyén ngay 27/8/2015) 22.450
L4 ty gia thwe hién (VND) 1.352.197.085 | |Lb ty gia thuc hién (VND) 12.490.555.173
L6 ty gia danh gia lai (VND) 93.271.883.846 | |L& ty gia danh gia lai (VND) 131.381.991.274
L6 ty gia quy 3 (VND) 94.624.080.931| |L6 ty gia 2015 (VND) 143.872.546.447
VOS

Co6 18 day la trwerng hop tiéu cwe nhét cho nganh van tai bién. VOS viva thoat
an hay niém yét sau 2 nam thua 16 lién tiép, van chwa cé co hdi tai co ciu hoat
doéng kinh doanh chinh khi lai tiép tuc chirng khién thua 16 & nhirng quy dau ndm
2015. Vé&i viéc pha gia VND, 16 ty gia ctia VOS trong quy 3 sé la 53 ty, cd nam
2015 sé la 102 ty.

Uéc tinh 16 ty gia nam 2015 caa VOS

78.253.353| |Vay nor 31/12/2014 (USD) 81.898.808
21.840| |Ty gia 31/12/2014 21.405
74.266.353| |Vay nor 31/12/2015 (USD) 72.214.211
22.510| |Ty gia (gia dinh gitr nguyén ngay 27/8/2015) 22.510
3.232.075.779| | LA ty gia thuc hién (VND) 22.514.241.941
49.758.456.815| | L ty gia danh gia lai (VND) 79.796.702.710
52.990.532.594 | | L6 ty gia 2015 (VND) 102.310.944.651
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VTO

Pha gia VND gay ra |6 ty gia 18 ty cho quy 3 va 37 ty cho cad ndm 2015 cGa VTO.
Loi nhuan cta VTO ciing & murc khiém tbn nén yéu td ty gia sé& cé anh hwéng
dén loi nhuan kinh doanh ctia VTO trong nam nay.

Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 cta VTO

Uéc tinh 16 ty gia nam 2015 cta VTO

Vay no’ 30/06/2015 (USD) 26.421.964| |Vay no 31/12/2014 (USD) 27.841.222
Ty gia 30/06/2015 21.780| |Tygia 31/12/2014 21.405
Vay no’ 30/09/2015 (USD) 25.694.011| |Vay no 31/12/2015 (USD) 23.203.865
Ty gia (gia dinh gi®r nguyén ngay 27/8/2015) 22.510| |Ty gia (gia dinh giir nguyén ngay 27/8/2015) 22.450
L6 ty gia thwe hién (VND) 770.568.146 | | L& ty gia thuwe hién (VND) 12.735.037.774
L6 ty gia danh gia lai (VND) 17.214.987.174| |L& ty gia danh gia lai (VND) 24.248.039.127
Lé ty gia quy 3 (VND) 17.985.555.320| | L& ty gia 2015 (VND) 36.983.076.901
VIP

Tac dong tir pha gia VND dbdi véi VIP c6 18 la nhd nhét. Néu ty gia binh quan lién
ngan hang dwoc duy tri 6n dinh & mirc 21.845 dén cudi nam thi 16 ty gia quy 3
cta VIP 1a 8,6 ty, ca ndm 2015 1a 15,2 ty.

Uéc tinh 16 ty gia trong quy 3/2015 cua VIP Uéc tinh 16 ty gia nam 2015 caa VIP

Vay no’ 30/06/2015 (USD) 12.717.187| |Vay no 31/12/2014 (USD) 16.177.000
Ty gia 30/06/2015 21.780| |Ty gia 31/12/2014 21.405
Vay no 30/09/2015 (USD) 12.139.687 | |Vay no 31/12/2015 (USD) 9.187.500
Ty gia (gia dinh gitr nguyén ngay 27/8/2015) 22.510| |Ty gia (gia dinh gilr nguyén ngay 27/8/2015) 22.510
L6 ty gia thwe hién (VND) 462.375.375| | L& ty gia thuwc hién (VND) 5.644.738.383
L6 ty gia danh gia lai (VND) 8.133.590.510| |L6 ty gia danh gia lai (VND) 9.600.937.500
L6 ty gia quy 3 (VND) 8.595.965.885 | |L6 ty gia 2015 (VND) 15.245.675.883




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét c&n trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién Cong
ty C6 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khdng ddm bao tuyét di tinh chinh xac va day da cta nhivng thdng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay 1a quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich tai thdi diém
viét b4o céo va cé thé thay dbi bat cv luc ndo. Do d6, chuing tdi khéng cé trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw.

Bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao béan, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm

gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw hodc thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw véi
déi twong dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhirng xung dét loi ich dbi véi

cac nha dau tw khi thwe hién bao cao phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: 8 Lé Thai Té, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Bdng Khéi, Quan 1, Tp. HCM
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