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Kinh té vi mé

4 Chi sb CPI thang 8/2015 giam 0.07% so véi thang trude do, binh
quan tam thang dau nam 2015 ting 0.83% so véi cung Ky nim
2014.

4+ Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) cua nganh san xuét Viét
Nam da giam tir 52,6 diém trong thang 7/2015 xudng 51,3 diém
vao thang 8, muc cai thién yéu nhat ké tir thang 3. Tuy nhién,
PMI van duy tri trén 50 diém, cho thay stic khoe caa linh vic san
Xuat da duoc cai thién hang thang trong sudt hai nim qua.

4+ /Kim ngach hang hoé xuat khau, nhap khau cua Viét Nam trong
ky 1 thang 8/2015 (tir 1/8 dén 15/8) dat gan 13,46 ty USD, giam
13,2% so nira cudi thang 7/2015.

+ B4o c4o thang 8 ciia Cuc Pau tu nudc ngoai (FIA) cho thay, tong
vén FDI dang ky cAp méi va tang thém 1én dén 4,5 ty USD, ting
manh so vai cing ky nam ngoai, tinh chung trong 8 thang dau
nam nay ting dén 30,4% s6 vai cling Ky nim ngoai.

+ Ngay 12/8 NHNN quyét dinh néi bién do ty gia tir +/-1% Ien +/-2%,
tiép theo d6 ngay 19/8 NHNN tiép tuc diéu chinh ty gia binh quan lién
ngan hang ting thém 1% dong thoi nai tiép bién do tir +/-2% lén +/-
3%.

4+ L&i suat tién gui va cho vay tiép tuc 6n dinh trong thang 8, bat
chap c6 nhimg don doan xung quanh viéc cac ngan hang sé ting
I3i suit sau dong thai pha gia tién dong caa NHNN. Tuy nhién,
co hoi cho viéc giam 14i suét tién gori duong nhu da khép lai sau
dong thai trén.

Thi trudng chitng khoan toan cau

4 Chting khoan Trung Qudc da co mot thang toi té sau thdng tin
TQ phé gia dong nhan dan té 1.9% ngay 11/8. Chi s6 Shanghai
Composite chi sau 2 ngay lién tiép di giam hon 8%, tinh chung
chi s6 da giam khoang 13% trong vong thang 8.
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+ Dién bién chung khoan khu vuc EU va My ciing c6 mét thang toi té, khi cac chi s6 chinh nhu Dow
Jones giam 5.7%, S&P500 giam 5.3%, Dax giam 9.7% trong mét thang. Nhirng thdng tin tiéu cuc
tir viéc pha gia cua Trung Qudc va cac nudc, nhitng lo ngai vé chién tranh tién té va cac dau hiéu rd
rang hon cho thay dy suy yéu hon cua kinh té toan cau.

Thi trweong chieng khoan Viét Nam

+ Chi s6 Vnindex c6 mot thang téi té nhat tir dau nam 2015, v6i mac suy giam ky luc 17.8% tir dau
thang téi ngay 25/8, truéc khi cd su phuc hdi khoang 8% vao nhitng ngay cudi thang, tinh chung
Vnindex cé muc suy giam 9.7% trong thang 8. Trén san HNX ciing ¢6 mic suy giam tuong tu,
dong phién cudi thang chi sé nay giam 9.4%.

+ Thi truong chitng khoan suy giam manh sau théng tin Trung Qudc pha gia ddng nhan dan té va viéc
NHNN phé gid VND thém 1% cong vdi néi bién do ty gia 1én +/-3%.

+ Khdi ngoai sau nhiéu thang mua rong da chuyén huéng béan rong véi gia tri 374 trén HOSE va 70 ty
ddng trén HNX.

+ Khdi ngoai da quay lai ban rong, véi mac ban khoang 440 ty dong. Pong thai nay dugc xem 12 sy
phan g tiéu cyc véi nhiing Ky vong trong chinh sach ngi room c6 hiéu luc trong thang 9 va sy bét
6n trong chinh sach ty gia cia cac nudc va caa Viét Nam.

Nhéan dinh chitng khoan thang 9/2015

+ Panh gia tinh hinh vi mé Viét Nam tiép tuc on dinh trong thang 9/2015, véi sy tich cuc trong von
FDI va lam phat. Tuy nhién, mét vai chi tiéu ciing bat dau suy giam va ciing bat dau gay ap luc dén
vi md nhitng thang tiép theo nhu thdm hut thwong mai tiép tuc ting, ty gia bién dong manh, no
cdng cao, PMI d3 c¢6 dau hiéu suy giam manh...Pay 1a nhiing yéu t6 anh huong téi sy on dinh vi
md cubi nam.

+ Chung t6i nhan dinh rang, sau nhitng bién phuc hdi cia Vn-index nhing ngay cudi thang 8, thi chi
s6 s& ¢o su test lai & hai mdc 1a 550 diém va 540 diém. Dong luc chinh cho sy ting gi4 trong thang
9 la khong nhiéu, do d6 nhan dinh thi truong sé di ngang trong thang 9 trong khoang 40 diém tur
viing 530-570 diém trudc khi c6 dur but pha vao cudi thang 9.

+ Xu huéng dong tién s& dich chuyén tir nhitng dong ¢ phiéu yéu nhu dong ngan hang, dong dau
khi... vao nhitng dong c6 chuyén bién tich cuc trong quy 4 va dau nam 2016 nhu: Bat dong san,
Xay Dung, Cang Bién.

£ NDT co thé tich liy ¢6 phiéu tir sau ngay 20/9, va chi mua ban dbi véi nhitng nganh c6 dién bién
tich cuc ciia dong tién va nhiing ¢b phiéu cé két qua kinh doanh tét va loi nhuan roi vao chu ky cudi

nam.
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BUC TRANH CHI TIET VE TINH HINH Vi MO

1. Lam phat
- Theo sé lidu cua tong cuc thong ké, chi sé gia
tiéu dung (CPI) thang 8 cua ca nudc giam 0.07% so voi
thang trugc, binh quan 8 thang dau nam ting 0,83% so
V6i cling ky ndm truée. Nhu vay, liy ké 8 thang dau
nam CPI ting 0.61%, muc thap nhat ké tir nam 2002.
- Muc ting CPI thang 8 thip dwoc danh gia do
tiép tuc anh huong cua gid dau giam manh. Xu hudng
gia dau co thé tiép tuc duy tri & mac thap cho toi cudi
nam s& anh huong diéu chinh giam véi nhém hang giao
thong van tai, va tiép tuc duy tri mac lam phat thap cho
t6i cudi nam.
- Trong 11 nhém hang hoéa va dich vy, ¢6 7 nhom
tang nhung murc ting khong nhiéu gom: Nhom hang an
va dich vu an udng ting 0,1%; d6 udng va thudc la
tang 0,07%; may mic, mil non, gidy dép ting 0,28%;
thiét bi va d6 dung gia dinh ting 0,11%; thubc va dich
vuy té tang 0,03%; gido duc tang 0,87%; va van hoa,
giai tri va du lich tang 0,04%.

C6 4 nhom hang giam, trong d6, nhom giao
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thong c6 muc giam cao nhat 2,12%. Nhém nha & va vat liéu xay dung giam 0,45%; buu chinh vién

théng giam 0,02% va hang héa va dich vu khac giam 0,02%.

Trong thang, hai mit hang khong duoc tinh vao CPI 1a vang va USD da ¢ nhitng bién dong rat

manh m& va ciling chiéu. Gia USD ting khoang 3% sau thong tin tang ty gia va néi bién do, gia vang

cling tang dong thoi vai théng tin trén, véi muc ting khoang 2-3.5%.
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2. San xuit
Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI)
thang 8/2015 dat 51,3 diém, giam tur
muac 52.6 diém trong thang 7/2015.

PMI™ Nganh San xuét Viét Nam cua Nikkei

50 = khéng thay d6i so véi thang truréde, B/C theo mia

Muac giam ndy cho thiy san xuét c6
muc cai thién yéu nhat ké tir thang 3,

tuy nhién PMI van duy tri trén 50 diém

cho thdy san xuit van duoc cai thién.

- San luong va sé luong don dit

hang mai thang 8/2015 ting véi toc do Téc d6 giam sit ting lén
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cham nhat ké tir thang 3/2015. Muc 2011 2012 2013 2014 2015
ting sé luong don dat hang maoi yéu

hon dan dén luong cong viéc ton dong giam thang thir ba lién tiép, nhung cac cong ty tiép tuc tang sb
lwong nhan vién trong thang 8. Tuy nhién, téc do tao viéc 1am d& cham lai so véi thang 7.

- Thoi gian giao hang cua nha cung cip trong thang 8 da duoc cai thién lan dau tién trong thoi
gian sau thang, va thoi gian giao hang rit ngan 1a do thoi gian thanh toan dugc day nhanh va khach
hang yéu cau giao hang nhanh hon.

-~ Ton kho hang thanh pham ciing giam trong thang khi nhiing nguoi tra 1oi cho biét hang thanh
pham d3 duoc giao cho khéch hang khi hoan thién.

3. Dién bién vén dau tw nwéc ngoai (FDI)

- Cuc Pau tu nude ngoai (FIA) thudc Bo Ké hoach va Pau tu cho thdy trong thang 8 nay, tong
vbn FDI ding ky cip méi va ting thém 1én dén trén 4,5 ti d6 la M¥, chiém hon 1/2 tong vén FDI cam
két ctia 7 thang cong lai trude d6 va ting manh so véi ciing ky nim ngoai, dan dén vén dau tu chung
trong 8 thang dau nim nay tang dén 30,4% so véi cing Ky nim ngoai.

- Tinh chung trong 8 thang dau nam nay, tong von diang ky cip mai va ting thém 1a 13,33 ti d6
la M¥. Trong dé c¢6 gan 1.220 du 4n méi duoc cp gidy ching nhan dau tu vai tong von dang ky 1a
7,87 ti @6 la My, ting hon 8,7% so véi cling ky nam ngodi va co gan 390 luot du an dang ky tang von
VGi tong von dang ky ting thém 1a 5,46 ti d6 la My, tang 82,8% so véi cling ky nam ngoai. Trong do,
dong gop khong nho tur du &n tang thém 3 ti d6 la My cta Cong ty SamSung Display Viét Nam tai khu
cdng nghiép Yén Phong 1, Bac Ninh vaéi muc tiéu san xuat, 1ap rap, gia cdng, tiép thi va ban cac loai
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man hinh c6 do phan giai cao vira duoc cip gidy phép diéu chinh, nang téng vén dau tu cam két cua
cong ty nay Ién 4 ti d6 la My.
- Theo FIA, tinh tir diu nim dén nay cdng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc 1a linh vuc thu hat
duoc nhiéu su quan tdm caa nha dau tu nudc ngoai tir dau ndm dén nay véi 634 du an dau tu ding ky
mé&i va 290 luot du 4n ting von, vai tong sé von cap méi va ting thém 1a 10,35 ti d6 la My, chiém
77,7% tong von dau tu dang ky.
- Linh vuc kinh doanh bt dong san ding thir hai véi 18 du 4n ding ky méi va 7 luot du 4n ting
vén véi tong von dau tu dang ky cAp méi va ting thém 1a 1,82 ti d6 la My, chiém 13,7% tong vén dau
tu. K& dén 1a linh vuc ban budn, ban I¢, stra chita véi 157 du 4n dau tu méi va 26 luot dy an ting von,
t6ng vén dau tu ding ky cap moi va ting thém 1a hon 311 triéu d6 la My.
- Ngoai vén cam két ting cao, trong 8 thang ddu nam nay, von giai ngan cua doanh nghiép khu
vuc nay tiép tuc ting cao. Cuy thé theo co quan xuc tién du tu nudc ngoai, tir dau nim dén nay udc
tinh cac du an dau tu truc tiép nudc ngoai di giai ngan duoc 8,5 ti do la My, tang 7,6% voi cing Ky
nam ngoai.

4. Hoat dong xuat nhap khau
Vé xudt khau:

- Kim ngach hang hoa xuét khau cia Viét Nam trong ky 1 thang 8/2015 dat gan 6,69 ty USD,

giam 16,2% so nira cudi thang 7/2015. Tinh dén hét ngay 15/8/2015 kim ngach xuat khau cia ca nudc
dat 98,51 ty USD, ting 8,8% (twong tmg ting gan 8 ty USD) so vai cing ky nim 2014.

- So véi nira cudi thang 7/2015, kim ngach xuat khau trong ky 1 thang 8/2015 giam chu yéu do
giam mot sé mat hang sau: hang dét may (giam 256 triéu USD); dién thoai céc loai va linh kién (giam
179 triéu USD); giay dép cac loai (giam 135 triéu USD); dau thd (giam 89 triéu USD); méay moc thiét
bi dung cu va phu ting (giam 86 triéu USD); st thép cac loai (giam hon 57 triéu USD); hang thuy san
(giam 54 triéu USD); gd va san pham gd (giam 49 triéu USD), ...

- Tri gia xuat khau hang héa cua cac doanh nghiép c6 vén dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)
trong ky nay dat 4,68 ty USD, giam 15,2% so véi nira cudi thang 7/2015 va chiém gan 70% tong tri

gia xuat khau cua ca nuéc trong ky
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Vé nhdp khdu:
- Tri gia hang ho& nhap khau cua Viét Nam trong ky 1 thang 8/2015 dat 6,77 ty USD, giam 10%
so Vvé6i ntra cudi thang 7/2015. Tinh dén hét ngay 15/8/2015 kim ngach nhap khau hang hoa dat 102 ty
USD, tang 15,6% so v&i ciing Ky nam 2014,
- Kim ngach nhap khau 15 ngay dau thang 8/2015 giam so véi ntra cudi thang 7/2015 chu yéu do
giam & mot s6 mat hang sau: xing dau cac loai (giam 152 triéu USD); dién thoai cac loai va linh kién
(giam 138 triéu USD); méay méc, thiét bi, dung cu, phu tung khac (giam 138 triéu USD); vai cac loai
(giam 102 triéu USD).
- Tri gia nhap khau hang héa cua cac doanh nghiép FDI trong ky 1 thang 8/2015 dat 4,07 ty
USD, giam 8,9% so véi nira cudi thang 7/2015 va chiém 60% tong tri gia nhap khau cua ca nude trong
Ky nay.
Nhw viy, tinh dén hét ngay 15/7/2015 téng kim ngach xudt nhdp khdu hang héa cd nwéc dat
200,53 ty USD, ting 12,2% so véi cung Ky nam 2014. Can cin thwong mai hang héa trong ky 1
thang 8/2015 tham hut 84 triéu USD, dwa cdn cdn thwong mai hang hoa cia cd nwdc tinh dén hét
ngay 15/6/2015 tham hut 3,5 ty USD.

5 Tygia
- Ty gia thang 8 c6 nhitng bién dong Chi sb sitc manh dong USD nam 2015
rat manh ¢ thi truong chinh va thi truong
cho den sau mot loat thong tin diéu hanh ty
gia tir NHNN.
- Ngay 12/8, Ngan hang Nha nudc
vira ¢6 thong bao diéu chinh nang bién do
ty gia USD/VND. Theo d6, bién do dao
dong duoc tang tir +/-1% 1én +/-2%.

- Ngay 19/8, Ngan hang Nha nudc

Viét Nam cong bé ting ty gia binh quan
lién ngan hang giita dong Viét Nam va dola My tir mirc 21.673 dong doi mot dola 1én 21.890 VND
(twong dwong ting 1%), ddng thoi néi bién do ty gia tir +/-2% lén +/-3%.
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- Pong thai nay duoc cho 1a tng phé véi viéc Trung Qudc va cac nude khac pha gia manh dé
bao vé xuat khau. Ngoai ra, nhirng lo ngai Fed sé ting 14i sudt trong thang 9 ciing lam cho tam Iy rit
vbn vé My gay &p luc 1én cac dong tién & cac nudc mai noi.

- Chi sb stc manh ddng bac xanh trong thang 8/2015 da co su ting gia manh sau khi c6 su suy
giam nhe vao nhitng ngay dau thang.

6. Ngan hang va lii suat

- Mit bang l4i suit thang huy déng tiét -
Lii suat huy dong VND tai cac ngan hang

kiém va cho vay thang 8/2015 kha 6n dinh so | 54

7.00% —
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7%/mam; ky han 6 thang & mac 5-6%/nam, ky | %%
2.00%
han 1 & muc 4-5.1%; Con véi nhitng Ky han dai | 1o%
0.00%

véi thang 7/2015. Cuy thé, l4i suat huy dong tién

. W 1thing
gui VNP ky han 12 thang nam & mac 6- [ W2thing
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hon 12 thang thi giao dong & muc 6.2-7.6%.
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K

muc 0.75%/nam doi véi dan cu va 0.25% doi

Véi t6 chirc.

- Vé phia I4i suat cho vay & goc do riéng I& van c6 mot vai ngan hang bat dau giam nhe 13i suat
cho nhitng du &n 16n va c6 hiéu qua.

- Lam phat dang duoc suy tri & muc thap ky luc nhiéu nam gan day, va NHNN ciing c6 nhitng
cam két s& c6 gang thuc day giam l4i suat trong thoi gian t6i. Tuy nhién, viéc ty gia ting kha manh
trong thoi gian qua d& khép lai canh cia giam I4i suat huy dong va ciing rat kho dé tiép tuc giam i

suit cho vay tai cac ngan hang.
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 8
1. Tin tirc ndi bat

* Khéi ngoai ting cudng ban rong sau chudi mua rong nhiéu thang, voi mic béan rong 1a 440 ty
dong. Piéu nay dugc xac dinh 1a do nhitng bat 6n trong ty gia cua Viét Nam va cac nude, hon nira 12
sur ra di cua dong tién dau co vao nhiing c¢b phiéu fullroom ngoai sau ngay c6 hiéu luc 1/9/2015.
+ Nhitng ky vong vé TPP, thong tin giao dich ¢ phiéu t+0... chua du dé thic day thi truong ting
trong thang 9.
£ Cac nudc lién tyc pha gia tién té, gay ra tinh trang khoi mao cua hién tuong “chién tranh tién
t¢”, Viét Nam la mot nudc nho khong thoat khoi va ciing chiu anh huéng chung.
* Sy suy giam mé& caa ching khoén toan cau do lo ngai tir khing hoang Trung Quéc, Fed ting 13
Suit, va nguy co chién tranh tién té....

2. Phan tich k¥ thuat Vn-index

- Vn-index da c6 mot su suy
giam manh mé& hon mtc Ky vong
cua chung toéi trong bao céo thang 7.
Tuy nhién, xu huéng thi truong van
nam trong ky vong cua ching t6i sau
khi nhan dinh ngudn vén margin da
qua cao tai muc gia 640 va khong co

du théng tin tich cyc dé thi truong

vuot dinh.
+ Kich ban chung t6i dwa ra trong thoi gian téi 1a Vnindex s& diéu chinh vé viing 530-540 diém
va sau do s& sideway trong thang 9, do thiéu van nhitng théng tin tich cuc

+ Dong tién sé& dich chuyén vao dong BPS va Xay dung do nhiing diém tich cuc cua hai dong
nay trong quy 4, va nhirng cai thién cua thi truong BPS va Xay dung trong thoi gian vira qua.

* Nhirng quy dinh maéi tang tinh thanh khoan cho thi truong nhu T+0 hay T+2 tuy c6 tich cuc

nhung ciing chua tao dong luc I6n cho sy tang gia cua thi truong.
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Po6 thi VN-Index theo dy bao thang 7

%,

VNINDEX
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* Trong du b&o Vnindex trong thang 7 ching t6i da xay dung ra hai kich ban. Va ding nhu nhéan
dinh cuia chling tdi thi truong kha nang cao sé& di theo kich ban 2 vi Hiép dinh TPP rat kho ky két trong
ky hop vira roi.

3. Nhén dinh
* Chuing t6i cho rang thi truong thang 9 chua c6 nhiéu dong luc ting gia, va rii ro dau tu giai
doan nay kha cao. Thi truong con bi tac dong tir rat nhiéu tin tac tiéu cuc tir ty gia, khung hoang Trung
Qudc, tang i suat cua Fed...do d6, kha ning s& c6 mot doan test lai mdc 530-540 trudc khi ¢6 su but
pha vao nhitng ngay cudi thang 9.
* Chuing t6i cho rang thi truong thang 9 1a thoi gian tt dé tich liy nhitng ¢ phiéu co ban nhung
dang bi dinh gia thap va c6 phiéu nganh BPS va Xay dung, nhiing cd phiéu nay di c6 mirc ting
truong gia &m ké tir ddu nam 2015 trong khi hoat dong kinh doanh dugc cai thién dang ké. Mot vai co
phiéu BDS dé NDT tham khao l1a HUT, LCG, HLD, NLG, PDR, DIG...
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LIEN HE

Tru sé chinh Vian phong dai dién tai Ha Noi
O L9-06, Tang 9, Toa nha Vincom, P401, Tang 4, Toa nha Ford Thang Long,
72 Lé Thanh Tén, Quéan 1, TP.HCM 105 Lang Ha, Péng Da, Ha Noi
Dién thoai: (848) 3824 3998 bién thoai: (844) 3562 7678
Fax: (848) 3824 3994 Fax: (844) 3562 7679
Email: info@savacap.com.vn

KHUYEN CAO

Bao cdo nay duoc viét va phat hanh bai Cong ty Co6 phan Quan Iy Quy Pau tu Sao Vang. Béo céo
ndy dugc Viét dya trén ngudn thong tin déng tin cdy vao thoi diém cong bo. Cong ty C6 phan Quan
ly Quy Pau tr Sao Vang khong chiu trach nhiém vé do chinh xac cua nhing thong tin nay. Quan
diém, dy béo va nhitng udc luong trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém
phat hanh. Nhimng quan diém nay khong thé hién quan diém chung caa Cong ty Co6 phan Quan ly
Quy Pau tu Sao Vang va c6 thé thay d6i ma khong can thong bao truéc. Béo cao nay chi nham muc
dich cung cap thong tin cho cac t6 chirc dau tu ciing nhu cac nha dau tu ca nhan cua Cong ty Co
phan Quan ly Quy Pau tur Sao Vang va khong mang tinh chat chao mua hay ban bét ky ching
khoan nao dugc thao luan trong bao céo nay. Quyét dinh cta nha dau tu nén dwa vao nhiing su tu
van doc 1ap va thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o céo nay
khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muyc dich nao néu khong duoc
su chap thuan bang van ban cua Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Pau tu Sao Vang. Xin vui 1ong ghi
rd nguon trich dan néu st dung cac thdng tin trong bao cao nay.
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