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Danh gia gi tir viéc chi trad cb tirc cia MBB

Ngay 3/9/2015, MBB da cong bd théng tin vé viéc dy kién tam (rng cb tirc dot 1 nam
2015 1a 5%, twong dwong véi khoang 597 ty VND. Ngay tra cb tirc du kién la
30/9/2015. Véi viéc str dung 597 ty VND dé chi tra cd tire, ching t6i wérc tinh ty 1é
CAR clia MBB sé giam xuéng murc khoang 9,6% (chi cao hon mét chit so véi ty 1é
an toan vén tdi thiéu theo quy dinh ctia NHNN 1& 9%). V& ly thuyét, chi s6 CAR &
muirc nay sé anh huéng dén kha nang téng trwéng tin dung ctia ngan hang.

Tuy nhién, ching tdi cho rang viéc MBB tam trng cd tirc dot 1 ndm 2015 vao thoi
gian nay cho thdy ngan hang c6 thé c6 nhirng théng tin tich cuc lién quan dén vén
tw 6, cu thé 1a viéc phat hanh riéng 1& cho dbi tac chién lwgc ma MBB da lén ké
hoach tai DPHCD 2015.

Theo ké hoach nay, MBB du kién tang vén diéu Ié trong nam 2015 1én 16.000 ty
ddng, cu thé 1a:

% Phat hanh 34.781.812 cb phiéu trd cb tc (twong duwong VOi
347.818.120.000 ddng) voi ty 18 100:3. Ngay du kién giao dich 19/9/2015.

% Phat hanh 15.218.188 c6 phiéu cho CBNV (twong duwong Voi
152.181.880.000 dong)

% Phét hanh cho cb déng chién lwgc 390.606.250 cb phiéu véi mac gia chiét
khau 25% so v&i gia thj trdrng cho cb déng chién lwoc trong nuwéc hodc gia
thi trwong cong véi mot bién dd nhéat dinh cho ¢ déng chién lwoc nwéc
ngoai.

Trong 2 n&m gan day, MBB cling da tirng dat ra ké hoach phéat hanh khoang 390

triéu cd phan cho ddi tac chién lwoc trong va ngoai nwéc va da cé moét sd nha dau

tw t& chirc trong nwéc quan tam dén viéc mua cé phan ctia MBB nhw SCIC da d&t

van dé& muén mua 10% cb phan ctia MBB. Ngoai ra, cubi thang 7/2015, NHNN d&

¢6 van ban chap thuan cho MBB tang vén diéu I& 1én 16.000 ty VND.

Trong trwéng hop MBB ¢6 thé phat hanh thanh céng cho mét déi tac chién lwoc
trong nwédc dé nang mure vén diéu 1é 1én 16.000 ty VND theo nhw ké hoach tai DPHCD
2015, ty I8 CAR clia Ngan hang sé dwoc cai thién dang ké va room cho nha dau tw
nwéc ngoai sé dwoc mé ra khoang 39 triéu cb phiéu. Mirc gia phat hanh cho déi tac
chién lwoc trong nwéc dwoc ching tdi tam gid dinh & mure 11.126 VND/cp, 1a mire
chiét khdu 25% so vé&i mirc gia déng clra binh quan 30 phién giao dich gan day.

Uéc tinh hé s6 CAR & room NN ting thém trong trwéng hop MBB phat hanh thanh céng

Sé lwgng CP phat hanh cho cb déng chién lwgc trong nwdc (cb phan) 390.606.250
Sé lwgng CP sau phat hanh (cb phan) 1.600.000.000
Gia phat hanh (VNB/cd phan) 11.126
Thang dw vén cb phan (triéu VND) 439.920
CAR sau khi phat hanh 11,6%
Room nwéc ngoai tang thém (cb phan) 39.060.625
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Gia ky vong. La mirc danh gia clia chuyén vién dwa trén phan tich hoat déng
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu td vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép c6 thé gap phai dé xac dinh gia tri hop Iy cb phiéu cia
doanh nghiép dé. Phwong phap st dung dé xac dinh gia tri ky vong |a cac phwong
phap dwoc st dung rong rai nhw: phwong phép chiét khau dong tién (FCFE,
FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai san NAV; phuong phap so sanh
ngang dwa trén cac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc &p dung
phwong phap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chét cda cé
phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwdng ciing cé thé anh huéng téi viéc xac dinh gia
muc tiéu ctia cb phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi ctia BVSC dugc xay dwng trén co s& murc tdng/gidm tuyét
ddi cua gia cb phiéu dé dat t6i gia ky vong, c6 3 mirc khuyén nghi duwoc BVSC
st dung twong ng véi cdc mée chénh léch c6 dd Ion tir thap dén cao. Lwu y 14
cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay ddi vao méi cudi quy sau khi BVSC thuc
hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mirc khuyén nghi

Khuyén nghi Dinh nghia ‘
OUTPERFORM Gia thj trwdng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trudng thap hon gia ky vong 0% - 15%

UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi truéng




KHUYEN CAO S DUNG

Tét ca nhirng théng tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét can trong va duoc cho la dang tin cay nhat, tuy nhién Céng
ty C6 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khdng ddm bao tuyét di tinh chinh xac va day da cta nhivng thdng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay 1a quan diém cé nhan cla cac chuyén vién phan tich tai thoi diém
viét b4o céo va cé thé thay déi bat ctv Itc ndo. Do do, chung tdi khéng cé trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw.

Bé&o cé&o chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngu®i doc mua, ban hay ndm
git chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé cé nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw hodc thwe hién cac nghiép vu ngan hang dau twvéi

déi twong dwoc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhirng xung dét loi ich dbi voi

cac nha dau tv khi thye hién béo céo phan tich nay.
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