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Thu nén nhu ciu sir dung dién thip hon cac thang trude

ciing tac dong lam chi s6 gia dién sinh hoat giam.

Trong cac nhom hang hoa va dich vy, nhém giao thong
giam manh véi muc 3,17%; nha ¢ va vat li¢u xay dung
giam 0,68%; hang an, dich vu an uéng giam 0,13%; buu
chinh vién thong gidm 0,07%. Cac nhom hang hoa va
dich vu khac co chi so gia taing nhe gdm: Giao duc ting
1,24%, chu yéu do 25 tinh, thanh phé truc thude Trung
wong tang hoc phi va nhu cau sach vd, d6 ding cho nim
hoc méi ting; thudc va dich vu y té ting 0,43% do gia
dichvuy té & mot sb tinh diéu chinh tdng; may mac, mil
non, gidy dép ting 0,21%; dd udng va thudc 14 ting
0,1%; thiét bi va do ding gia dinh tang 0,07%; van hoa,
giai tri va du lich tang 0,03%.

Chi s6 gia tiéu dung thang 9/2015 ting 0,4% so Véi
thang 12/2014, 1a mic ting thip nhat trong 10 nim gan
day. Chi sb gia tiéu ding binh quan 9 thing nim nay

tang 0,74% so voi binh quan cung ky nam 2014.

Nhin chung chi sé gia tiéu ding 9 thiang nim nay ting
tuong ddi thip. Cac yéu td giir cho gia tiéu dung 9 thang
nam nay tang thap: (1) Nguon cung vé lwong thuc, thuc
phdm doi dao nhung tinh hinh xudt khau gao cia nwde
ta gap khé khan da tic dong dén gid ban budn, ban 1é
gao trong nwée giam; (2) Gid cdc mat hang thiét yéu
trén thé giGi twong doi on dinh, trong dé gid nhién liéu,
chdt dot, sat thép trén thi trieong thé théi gan day giam
manh; (3) Mike dg diéu chinh gid mét s6 nhém hang do
Nha nuoc quan ly nhw dich vu giao duc, dich vu y té
thap hon cic nam truée; (4) Cdc B, nganh va dia
phirong da trién khai tich cwc va ¢6 hiéu qud Nghi quyét
s6 01/NO-CP ngay 03/01/2015 ciia Chinh phii vé nhiing
nhiém vu, giai phdp chu yéu chi dao diéu hanh thuc hién
ké hoach phat trién kinh té - xd hoi va du todén ngan sach
Nha nuwoc nam 2015.

Lam phat co ban thang 9/2015 tang 0,06% so vé&i thang
trude va tang 1,87% so véi cung ky nam trude. Lam phat
co ban binh quan 9 thang nam 2015 tang 2,15% so va&i
binh quan cung ky nam 2014.

Khong nam trong ro6 cac mat hang tinh chi so gia, chi so

gia vang thang 9/2015 tang 3,54% so voi thang trudc;
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giam 1,58% so vadi thang 12/2014 va giam 5,83% so vai
cung ky nam trude. Chi sb gia do la My thang 9/2015
tang 2,71% so vai thang trudc; tang 5,1% so voi thang
12/2014 va tang 5,9% so véi cung ky nam 2014.

Kim ngach hang héa xuét khiu thang 9/2015 wéc tinh
dat 14,2 ty USD, giam 1,9% so v6i thang truée

Kim ngach hang héa xudt khau thwc hién thang 8/2015
dat 14,5 ty USD thip hon 19 triéu USD so vdi s6 woc
tinh. Kim ngach hang hoa xuét khau thang 9 wéc tinh dat
14,2 ty USD, giam 1,9% so véi thang trudc va tang

12,8% so voi cung ky nam trudce.

Tinh chung 9 thang, kim ngach hang hoa xuit khau udc
tinh dat 120,7 ty USD, tang 9,6% so voi cung ky ndm
trude. Mot sb mat hang chu yéu co kim ngach ting cao
so voi cung ky nam trudc: Dién thoai cac loai va linh
kién; hang dét may; dién tir may tinh va linh kién; giay
dép; may moc thiét bi dung cu phu tung khéc; gd va san
phém g0; thi xach, va li, mi, 6 du; hat diéu. Mot sé mat
hang giam ca vé luong va kim ngach xuat khau: Than
da; ca phé; gao; sit thép; che. Riéng xuét khau dau tho

tuy ting vé luong nhung lai giam vé kim ngach.

V& thi truong hang hoa xuat khau 9 thang nam nay, Hoa
Ky 14 thi truong xuat khiu 16n nhat cia Viét Nam. Tiép
dén 1a EU, ASEAN, Trung Qudc, Nhat Ban, Han Qudc.

Kim ngach hang héa nhdp khdu thuc hién thang 8/2015
dat 14,1 ty USD, thdp hon 466 triéu USD so véi s6 wdc
tinh. Kim ngach hang hoa nhap khau thang 9 udc tinh
dat 14,3 ty USD, tang 1,2% so voi thang trude va ting
9,9% so voi cung ky nam trudc.

Tinh chung 9 thang, kim ngach hang hoa nhap khau udc
tinh dat 124,5 ty USD, tang 15,9% so voi cung ky nam
trude. Trong 9 thang nim nay, kim ngach nhap khau mot
s6 mit hang phuc vu gia cong, lip rap va san xuit ting
cao so v6i ciing ky nim trude: May moc thiét bi, dung
cu phu tung khac; dién t&r may tinh va linh kién; dién
thoai cac loai va linh kién; vai; sit thép; 6 t6; nguyén phu
liéu dét may, giay dép; kim loai thuong khac; san phdm
chat déo; bong tang vé luong va kim ngach; phuong tién
van tai va phu ting ting vé kim ngach do nhap khau va




thué mua may bay. Mot sé mit hang c6 kim ngach nhap
khau giam so véi cing ky: Chat déo; xing dau; hoa chat;

g0 va san pham go; soi dét.

V& thi truong hang hoa nhap khiu 9 thang, Trung Qudc
van 1a thi truong nhap khau 16n nhat cia Viét Nam. Tiép
dén 1a Han Qudc, ASEAN, Nhat Ban, EU, Hoa Ky.

Nhép siéu thang 9/2015 ude tinh 100 triéu USD. Tinh
chung 9 thang, nhap siéu ¢ muc 3,9 ty USD, bang 3,2%
tong kim ngach hang hoa xuét khau, trong d6 khu vuc
kinh té trong nudc nhdp siéu cao ¢ muic 15,8 ty
USD (cung ky nam 2014 14 4,1 ty USD); khu vuc ¢6 von
dau tu nude ngoai tiép tuc xuét siéu 11,9 ty USD (cung
ky nam trudc 1a 3,7 ty USD). Riéng nhép siéu tir Trung
Qudc 9 thang 1a 24,3 ty USD, ting manh ¢ mirc 21,3%
so voi cung ky nam 2014. Tac dong cia viée diéu chinh
ty gia cua Trung Qudc va Viét Nam chua thé hién rd
trong két qua hoat dong xuét, nhap khau 9 thang qua,
nhung trong Quy IV c6 thé s& bi anh hudng va nhap siéu

tir Trung Qudc c6 kha ning tiép tuc ting cao.

Von FDI 9 thang nim 2015 dat 17,15 ty USD, tiing
53,4% so v6i cung ky nam 2014

Theo Cuc ddu tu nude ngoai, tinh dén ngay 20/09/2015 ca
nude co 1.432 du an méi duge cip GCNDT voi tong von
dang ky 1a 11,03 ty USD, tang hon 44,5% so vdi cung ky
nam 2014 va c6 461 luot du an dang ky ting von dau tu
v6i téng vén ding ky ting thém 1a 6,11 ty USD, ting
72,6% so voi cung ky nam 2014,

Tinh chung trong 9 thing nam 2015, tong von dang ky
cdp méi va tang thém la 17,15 ty USD, tang 53,4% so véi
cung ky nam 2014. Uéc tinh cac dy dn dau tw truc tiép
nuwoc ngodi da giai ngan duoc 9,65 ty USD, tang 8,4% voi
cung ky nam 2014.

Theo doi tic dau tw: Trong 9 thang ndm 2015 da c6 58
qudc gia va vung lanh thd c¢6 dy an dau tu tai Viét Nam.
Han Qudc 1a nuéc din dau, Malaysia dung vi tri thr 2,
Vuong qubc Anh dimg vi tri thir 3, BritishVirginlslands
dtng vi tri thir 4.

Theo linh vuc dau tw: Nha dau tu nudc ngoai di dau tu

vao 17 nganh linh vuc, trong do linh vire Cong nghiép ché
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bién, ché tao 1a linh vuc thu hit duge nhiéu su quan tam
ctia nha dau tu nudc ngoai nhat. Linh vyc san xuat, phan
phdi dién dung tha 2, ding tha 3 1a linh vyce Kinh doanh
bat dong san.

Theo dia ban ddu tw: Trong 9 thang nim 2015 c4c nha
dAu tu nudc ngoai da dau tu vao 49 tinh, thanh phd trong
ca nude. Bic Ninh 1a dia phuong thu hat nhiéu vén
DTNN nhit, TP.H6 Chi Minh dumg thtr 2, Tra Vinh dtng
thir 3. Xét theo vung thi Bong Nam B¢ la vung thu hat
duoc nhiéu von DTNN nhit, dimg th 2 14 ving Dong
bang Song Hong, ving Pdng bang séng Ciru Long ding
thir 3. Tay Nguyén 1a ving thu hit ddu tu nudc ngoai it
nhit ca nudc.

Mot s6 du 4n 16m dwgc cap phép trong 9 thang nim
2015

- Du 4n Nha may dién Duyén Hai 2 véi tong von dau tu
la 2,4 ty USD do Cong ty Janakuasa Sdn. Bhd -
Malaysia dau tu tai tinh Tra Vinh véi muc tiéu Thiét
ké, xay dung, van hanh va chuyén giao mot nha may
nhiét dién ddt than, cong suit khoang 1.200 MW (bao
gOm hai t6 may voi cong suét thiét ké 600 MW mdi t6
may).

- Du 4n Cty SamSung Display Viét Nam véi sé von dau
tu ting thém 1a 3 ty USD; dy 4n nay duoc cap phép
nam 2014 vé6i s6 von dau ban dau 1a 1 ty USD; du an
duoc dau tu tai KCN Yén Phong 1, Bic Ninh véi muc
tiéu san xuét, lap rap, gia cong, tiép thi hodc ban cac

loai man hinh.

- Dy 4n Cty TNHH lién doanh thanh phé Bé Vuong
tong von dau tur 1a 1,2 ty USD do Cty c¢6 phan bat dong
san Tién Phudc va Cty TNHH bat dong san Tran Thai
Lién doanh voéi nha dau tu Denver Power Ltd -
Vuong qudc Anh dy 4n dau tu tai TP H6 Chi Minh vao
linh vyuc hoat dong kinh doanh bét dong san.

- Du 4n Cty TNHH Hyosung Pong Nai tong von dau tu
660 triéu USD do nha dau tu Thd Nhi Ky dau tu tai
Khu cong nghiép Pong Nai voi muyc tidu san xudt va
gia cong cac loai soi.

(FPTS Téng hop)




Thong s6 vi mo

Bién dong chi sé gia cac nhom nganh
10%

8%

e e

E = S l—
TIT 5 T03/2015

T05/2015

TO7/2015

-4%
=—#=Hang &n va dich vy &n udng ==D% udng va thudc I3

—4—Nh3 &, VLXD —¥—Thiét bi, d5 ding gia dinh ~#—Thudc va dich vy y t&

——Gido duc

Tinh hinh Xuét Nhap khau

Triéu USD
16.000
14.000
12.000
10.000

8000
6.000
4.000
2.000

0
-2.000
-4.000
-5.000
-8.000
-10.000

ToS/2014

T07/2015

T0S/2018

-12.000
-14.000
-16.000

m— Xuit khiu Nhép khéu —i—Can can thwong mai

Bién déng Lai suét binh quan lién Ngan hang
(Tlr thang 1/2015 dén thang 9/2015)

%Inam

=de=May mac, giay dép, mii nén

8%

7%

6%

5% I 1l J |

4%

3%

2%

——1 thang ——3 thang ——6 thang —9 thang

1%

0%
\ A A oA &
O s’§ 28 18000 1 ol

S P Oe O R %q,q R
W YpS ,\\ AN 2 qg,

P
bx§,b &5@'5..]?'\65 WX q‘:'JQ Y"G;Y;LR‘,\% N r]‘}fo

Bin quyén © Céng ty Co phan Chirng khodn FPT

Vén FDI 9 thang hang ndm
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

1. Tin dung ngin hang ting truwéng manh mé; lai
suat USD vé 0%

Tin dung ngan hang: Ting treéng manh mé

Hoat dong cho vay cua cac to chirc tin dung hién dang &
mirc ting truong nhanh nhat ké tir nam 2011. Ké tir dau
nam, tin dung ting trudng trong ddi déu din, trung binh
1,1 — 1,2%/thang, khong i ach nhu cung thoi ky nhiing
nam trudc.

Sau tam thang, tbc do ting truong tin dung di ting
10,23% so voi cudi ndm ngodi, mot con sd an tuong.
Nhu vay, chi trong tuan cudi cing cua thang 8, con sb
nay da tang thém téi 0,69%. Khi c6 sy thay doi dot
ngot, nguoi ta thuong lo ngai liéu sy thay doi 4y co hay
khong dan dén nhirng hé qua tiéu cuc.

Trong trudng hop nay, téc d6 ting nhanh chong cua tin
dung d& 1am lién tuong dén nhitng nam 2009 - 2010, khi
tin dung ting qua nhanh dan dén nhimg hé luy nhu no
xdu, cing thang thanh khoan... ma nganh ngan hang
phai giai quyét mot thoi gian dai sau d6. Diac biét, trong
bbi canh ty gia van chua yén, diéu tiét ngudn tién dong
nhu thé nao dé khong anh huong nhiu dén ty gia 1a vin
dé dugc Ngan hang Nha nude hét stc quan tam.

Theo dai dién cua co quan nay, tde do tang nhu hién nay
1a khong dang ngai, khong nhimg thé con tich cuc hon
giai doan trudc boi tang trudng tin dung ndi t€ cao hon
tang trudng tin dung ngoai té (cung thoi gian, tin dung
ngoai té chi ting hon 8%). Khong nhiing vay, xét tong
thé, co ciu tin dung ngoai té (khoang 400 ngan ty dong)
so v6i tong tin dung (3 triéu ty dong) kha thip, nén sé
khong gay ra hé qua tiéu cyc. Pat duogc diéu nay ciing
nhd mdt phan vao su chénh 1éch 13i suat gitta dong USD
va tién dong di ngay cang thu hep.

Trudc day, chénh léch 1ai suat giita VND va USD kha
cao, cac doanh nghiép kinh doanh xut khau c6 ngudn
thu ngoai té khi c6 nhu cdu vay von thudng chon vay
USD thay vi vay tién dong dé giam chi phi 13i vay. Nay
chénh léch d6 gan twong dwong véi do giam gia cua tién
ddng trong quéng thoi gian tuong tmg, nén nhidu doanh
nghiép da chuyén sang vay bang tién dong.
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THONG TIN THI TRUONG

Thuyc hién viéc nay, ho dé dang hon trong viéc kiém
soat chi phi dau vao, lai khong con phai ban tim dén
van dé ty gia, hoat dong kinh doanh khong bi x4o tron
khi ty gia bién dong. Theo cic chuyén gia, viéc nén kinh
té trén da phuc hoi va tang truong trong thoi gian qua da
kéo theo nhu cau ting 1én cia tin dung. Vi nhidu nudc,
trong tinh hudng can ting truong kinh té nhu vay,
khong chi ¢ cac ngan hang s& ting manh cung tién, ma
ngudn von dau tu con duoc ldy tir cac quy, thi truong
chtng khoan, ngudn trai phiéu doanh nghiép...

Trong khi d6, h¢ théng ngan hang nudc ta nim giit toi
80% ngudn von dau tu cho ca nén kinh té. Vi 1& d6, khi
can vay von san xuat kinh doanh, da phan cac doanh
nghiép phai tim dén ngan hang. Ty trong tin dung trung
va dai han cta cac ngan hang hién chiém t&i 40% trong
co céu ky han. Ty trong cao nhu vdy rat dé khién hé
thong tri tré, kém linh hoat, nhung nganh ngin hang
khong thé 1am gi khac trong bdi canh hién tai, khi thi
truong von chua phat trién. Tdc do ting truong tin dung
tang nhanh s& co tac dong dén 1ai suét va thuc té 1ai suat
huy dong da ting nhe trong nhiing ngay vira qua. Du
lam phat ky vong dang & mirc thip va nha diéu hanh
van phat di thong diép s& duy tri 14i sudt on dinh mot
thoi gian dé thiic day tang truong kinh té, thi ap luc dbi
v6i cac ngan hang nham duy tri mrc 131 sudt huy dong —
cho vay hién nay 1a khong nho. Di nhién, bang cach tiét
giam tdi da chi phi, cac ngan hang dang lam duoc diéu
nay, it nhat dén hét nim nay. Nhung trong twong lai, thi
truong von can hoat dong hiéu qua hon, tao thém nhiing
ngudn von méi dé phuc vu cho ting truong. Khi 4y,
nguoi ta s& khong con phai ban tim nhiéu dén con sb
tang truong tin dung nhu hién nay.

Giam 1ai suat USD vé 0%

bém mudn ngay 27/09/2015, Ngan hang Nha nudc Viet
Nam (NHNN) bit ngd phat di thong bao vé viée diéu
chinh giam murc 13i suét t6i da d6i voi tién giri bang do6
la My ciia to chirc, ca nhan tai to chirc tin dung, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai.

Theo do, trong thong cao vira dugc phat di, co quan nay
cho hay: “Dé ngan chin tinh trang gim giit ngoai té
nham gép phan thuc hién c6 hidu qua cic giai phap vé
chinh sach tién té, hoat dong ngin hang trong nhimg




thang cudi nam 2015 va trén co s¢ danh gia dién bién
kinh té vi mo, tinh hinh thi truong tién té, ngoai héi,
Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Quyét dinh s6
1938/QD-NHNN ngay 25/09/2015 vé mirc 14i suat toi
da d6i voi tién giri bang d6 la My cua to chire, c4 nhan
tai to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai
theo quy dinh ctia Thong tu s6 06/2014/TT-NHNN ngay
17/03/2014.”

Cu thé: (i) Muc 1ai sudt ap dung d6i voi tién giri cia to
chirc (trir t6 chirc tin dyung, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai) 1a 0%/nam; (i) Muc 1ai suat t6i da ap dung d6i
VGi tién giri ctia ca nhan 1a 0,25%/nam.

NHNN ciing quy dinh, di véi 14i sudt tién guri bing
USD c¢6 ky han cta td chirc, c4 nhan tai td chtc tin
dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai phat sinh trudc
ngay Quyét dinh nay cd hi€u lyc thi hanh, dugc thuc
hién cho dén hét thoi han; truong hop hét thoi han da
thoa thudn, to chirc, ca nhan khong dén linh tién giri, thi
t6 chuc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai ap
dung 13i suit ddi véi tién gui theo quy dinh tai Quyét
dinh nay.

Quyét dinh nay co6 hiéu luc thi hanh ké tir ngay
28/09/2015 va thay thé Quyét dinh s6 2172/QD-NHNN
ngay 28/10/2014 cua Thong ddc Ngan hang Nha nudc
Viét Nam vé mirc 13i suét t6i da ddi voi tién giri bang do
la My cua to chirc, c4 nhan tai t chuc tin dung, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai theo quy dinh tai Thong tu
s6 06/2014/TT-NHNN ngay 17/03/2014.

Theo ba Nguyén Thi Hong, Ph6 Théng déc NHNN cho
biét, trong qua trinh chi dao, didu hanh chinh sach
nhitmg nim qua, Théng déc NHNN ludn quan triét
phuong chdm xuyén subt 1a nang cao vi thé cia dong
Viét Nam va ting budc chéng d6 la hoa theo chu
truong cia Chinh phu.

Véi phuong chim nay, NHNN da c6 xu huéng diéu
chinh giam dan muc 13i suat huy dong ngoai t& xudng
con 0,25%/nam ap dung ddi voi td chirc va 0,75%/nam
ap dung ddi v6i ca nhan. Qua trinh nay két hop vdi viée
thuc hién dong bo cac cong cu va giai phap chinh sach
tién té da dem lai su on dinh cua thi truong tién té,
ngoai hdi trong miy nim qua.
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Thoi gian qua, mic du c¢6 nhitng bién dong nhung thi
truong tién té, ngoai héi trong nuéc vé co ban 6n dinh,
tuy nhién, mot b phan to chirc, ca nhan cé bién hi¢n
gam gitr ngoai t&. Boi vay, NHNN quyét dinh tiép tuc
giam mirc tran xudéng 0% ap dung ddi voi to chirc va
0,25%/nam ap dung ddi voi ca nhan. Giai phap nay phu
hop v6i phuong cham diéu hanh, dong thoi gbp phan
nang cao stc hép dan ctia VND, han ché tinh trang do la
hoa.

Thanh khoan ngoai t¢ hién nay ctia hé théng cac TCTD
van dang trong tinh trang 6n dinh, néu tinh ty 1& tin
dung trén huy dong ngoai t¢ trén thi truong 1 trong
nude chi & mae khoang 80% trong khi giai doan 2011 -
2012 ty 1& nay ¢ mirc trén 100%. Néu tinh ca ngudn vén
vay nudc ngoai thi ty 1€ nay chi vao khoang 60%.

Theo ba, thoi gian toi, NHNN s€ bam sat dién bién kinh
té vi mo, tién t& dé diéu hanh déng bd cac cong cu va
giai phap nham dat dwoc muyc tiéu cia chinh sach tién té
da dé ra 1a gop phan kiém soat lam phat, 6n dinh kinh té
vi m, hd tro ting truong kinh té.

2. Pi¢u hanh ty gia cé nén tiép tuc cach lam cii?

Ngay 11/08/2011, lan dau tién trong lich s diéu hanh
chinh sach tién t&, nguoi ding dau Ngan hang Nha nudc
dwa ra mot cam két cung vé giit 6n dinh ty gia: trong
nhing thang cudi nam, xét thiy néu can diéu chinh ciing
khong qua 1%. Tuyén bd cia tin Thong doc Nguyén
Van Binh khi do 1ap tuc thu hat sy cha y cua thi truong,
cac con mat hudng vé, chd doi va xen 1an hoai nghi.

Vira trai qua giai doan cang thang va ngdt ngat, véi loat
pha gia toi 25,3% trong ba nam 2009-2011, 6n dinh ty
gia va thi trudng ngoai té 1a didu gi d6 xa xi. Nhung,
trude hét, tuyén bd ngay 11/08 tro thanh diém xuét phat
cho cach goi vui vé cach diéu hanh chinh sach cua
Théng ddc Binh, ma nhiéu ngudi trong nganh biét dén
khong lau sau d6: “duong muu”.

Gia tri ctia bon nam qua

Lan lugt qua bon nim, Thong ddc Nguyén Vin Binh
déu din dua ra cac tuyén bd trude vé ty gia, lai suét,
hodc cac chinh sach quan trong ma Ngan hang Nha
nude sé thue hién. Noi trude dé 1am, nén méi c6 cach
goi la “duong muu”, chtr khong phai &m muu hodc kho
luong trong diéu hanh chinh sach tién té.




Cho dén nay, viéc tuyén bd trudc cac khoang bién dong
ty gid dinh huéng mdi nim tir 2011-2015 van con
nhing tranh luan vé quan diém va k¥ thuat, nhung co
mot gia tri duoc khang dinh: chinh sach diéu hanh ty gia
da tao mot cudc choi cong bﬁng trén thi truong.

Trong bdn nim, cac thanh vién trén thi trudng va cic
tinh toan trong dan cu déu c6 chung mot gii han rai ro
t6i da, mirc do sinh 10i t6i da. Thong tin dinh hudng
cong bang nhu nhau, qua d6 han ché b6t nhidu dong tir
tin don, dau co va hoai nghi.

Viéc con lai 1a hoach dinh san xuit kinh doanh, ung xu
trong dau tu va quan 1y tai san ca nhan theo dinh hudéng
r0 rang do cua chinh sach. Pay la khac biét 16n so véi
mdi truong diy bién dong, song gio va kho luong cua ty
gia nhiig nam trudc d6. Va sau nhiéu ton thuwong tir
lam phat phi ma, 13i suat leo thang, ty gia cing thang va
ngdt ngat, niém tin vao gia tri dong tién Viét Nam méi
dan dugc gdy dung lai. Theo d6, “dwong muu” ty gia
gitp dinh hudng thi truong, tao dugc gia tri 16n 1a niém
tin, va khi thi truong co niém tin s& hd trg nguoc lai cho
viéc diéu hanh. Cho nén, xét rong hon, on dinh ty gia
nhing nim qua ciing da gop phan quan trong dé Chinh
phu thyc hién dugc muc tiéu xuyén subt cho dén nay la
6n dinh vi md. Nhung, 2015, quing cam két 6n dinh ty
gi4 dua ra ddu nam d3 bi pha v&, voi “ké phd binh”
Nhan dan t§, cung hi¢u ing tac dong trén thé gidi.

Diéu chinh chinh sach ty gid cia Ngan hang Nha nuéc
vira qua dugc nhiéu chuyén gia trong nudc va qudc té
danh gia cao ¢ sy linh hoat, chu dong, va néu bao thu
v6i dinh hudng cii s& dan dén nhiing rii ro rong 1on
hon... Nhung, qua cc bién cb, diém ma han cac thanh
vién thi truong luc ndy quan tam 1a tiép theo s& nhu thé
nao, chinh sach ty gia c6 tiép tuc “dwong muu” nhu
nhiing nam qua hay khong?

Hai quan diém trai chiéu

Ngan hang Nha nudc di hai 1an khing dinh: ty gia hién
da 6 du dja da 16m dé linh hoat trudce cac dién bién bat
loi trén thi truong trong va ngoai nudc khong chi tur nay
dén cudi ndm 2015 ma ca nhimng thang dau nam 2016.
Cung d6 1a dinh huéng s& bang moi bién phap dé on
dinh ty gia trong bién do cho phép. Nhu quyét dinh ha
tran 13i sut tién giri USD vira qua 1a mét dién hinh.
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Song, dai han hon, chinh sach diéu hanh ty gia véi
khoang bién dong dinh hudng cu thé cho ca nim c6
dugc tiép tuc trong 2016 hay khong? C6 hai quan diém
trai chiéu.

Quan diém thir nhit cho rang, chinh séch ty gia can
tiép tuc “dwong muu” nhu bén nim qua. Boi 1§, viée
diéu hanh hiéu qua khong chi dya vao ngudn lyc va
cong cy, ma con phai két hop v&i thong tin dinh hudng,
tham chi 1a cam két rd rang. Nhu trén, thong tin dinh
huodng 16 rang va viée thuc hién dung dinh huéng do da
tao cugc choi cong béng, han ché bét nhiing nhiéu dong
ddn doan, tao duoc niém tin va thiét lap dugc trat ty cho
thi truong. O quan diém nay, niém tin ctia doanh nghiép
va ngudi dan 1a tdi thuogng, du ¢ luc bj ton thuong.

Théng ddc Nguyén Vin Binh ciing nhdn manh ring;
“Ngan hang Nha nudc di c¢6 duoc chd dya la niém tin
ctia thi truong dé didu hanh thoi gian qua. Néu khong co
bdn ndm 6n dinh, néu thiéu niém tin cva thi truong vao
diéu hanh chinh sach tién té, thi nhitng ct sbc vira roi sé
cang 16n, khon ludng dén nhuong nao”.

Quan diém thir hai cho rang, khong nén tiép tuc cach
lam cii trong diéu hanh chinh sach ty gia. Ly do, thit
nhat, d& gap rui ro néu tiép tuc dua ra mot khoang bién
dong ty gia cho ca nam 2016. Bdi canh cta nén kinh té
dd co nhiu thay doi, thé gidi cang boc 16 nhidu bién
dong kho luong. Thir hai, Ngan hang Nha nudc khong
nén tu tao ap luc cho minh khi dat ra mt cam két cung.
Thuc té bdn nam qua, dé dam bao cho gia tri cua su on
dinh, nha diéu hanh da phai nhan vé nhiéu ap luc va kho
khin, ca sy danh doi nhit dinh giita cac muc tiéu va gia
tri khac... Tuy nhién, nhu vay khong c6 nghia la bo mac
thi truong, doanh nghi¢p va nguoi dan ty Gng phd véi
nhiing bién dong va rui ro ciia ty gid, ma luén bam sat,
linh hoat dé can thiép khi can. Thiz ba, riii ro xung dot
chinh sach ciing 1a diém dugc luu ¥ néu tiép tuc dua ra
khoéang bién dong cu thé nhu bdn nim qua, boi ty gia co
mdi lién hé chat ché véi cac can dbi, cac chinh sach vi
mo khac, trong khi kho cung luc thuc hién da muc tiéu.
Dién hinh nhu hién nay, quyét tdm giit 6n dinh ty gia
dudng nhu dang mau thuin véi mong doi 13i suit cho
vay c6 thé giam thém.

O hai chiéu quan diém do, chinh sach ty gia 2016 s& 1a
nhimmg lya chon kho khin, du dich dén cua no luén




Ty dong

khong d6i: lam sao d€ cé loi nhat cho nén kinh té, ma
cai loi nhat nay trong thoi gian qua van con nhiéu tranh
luan.

Con néu xéac dinh 6n dinh ty gia 1a gia tri 16n nhét trong
cac lya chon cho nam t6i (di nhién c6 mic do diéu
Il. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A Téng hop thi trwong

chinh nhét dinh, cach thirc diéu chinh), Ngan hang Nha
nudc s& phai sin sang tiép tuc don nhan nhimg khoé
khan, thir thach c6 thé s& con 16n hon nira.

(Theo Pdu tw Chimg khodn, Tri thirc tré, VnEconomy)

Bién dong thi truwomg thang 9/2015

Chi tiéu bVT
Chi s6 diu thang Diém
Chi s6 cudi thang Diém
Ting/giam chi s trong thang Diém
Ty 1¢ ting/giam chi s6 %

Téng khéi lrgng giao dich

Triéu co phicu

VN-Index HNX-Index =~ UPCOM-Index
562,31 77,04 53,67
562,64 77,97 51,64

0,33 0,93 -2,03
0,06 1,21 -3,78
1.702,8 739,6 30,3

Giao dich NDTNN trén 2 san

Giao dich NDTNN san HOSE thang 9/2015
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Giao dich NPTNN san HNX thang 9/2015
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Top 10 ma CP tang/giam trén 2 san trong thang 9/2015

Doanh nghiép

Gia ngay

OJ:/09
(dong)

Gia ngay

3Q/09
(dong)

HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Doanh nghiép

HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Gia ngay
01‘/09
(dong)

Gia ngay
3Ql09
(dong)

~ — Cbéng ty Cb phian Noén
CTCP Cong Nghé Sai Gon gty Lop ong
SVT Vién Pong 9.800 23.900 144% HKB ;I%hlep K}/athlauirc pham Ha 7.300 12.300 68%
o1 - n ac
*) A A 0, A' FOTE .
STG CTCP Kho Van Mién Nam 18.182 26.000 43% c92® S;r];gé ltlyn(rjz ;)zhan Xay dung 14.843 23.300 57%
TTP  CTCPBaoBiNhyaTanTién 38800 54000  39% pcy  Congty Co phan Dau tr 1.800 2800 56%
i Phat trién - Xay dung so 2
CTCP Tau Cao Toc 0 = ] o8 THLe
SKG gyperdong - Kién Giang 59.000 81.000 37% PHP )  CTCP Cang Hai Phong 15.329 23.800  55%
P Céng ty cb phan VICEM
CTCP BT Phét Trién Céng . BXH g 1y cophd 12.400 17.200  39%
ELG!  ohe bién Tir- Vién Théne 16.200 20.800 28% g?" blt Hii P}I:?n%\/[ o
cmT  CTCP Céng Nghe Mang va 11100 14,000 6% SLS Sgﬁay cophan Miaduong g 000 38.600  38%
Truyén Thong Cong ty ¢b phan ,Bﬁu tu
TNT  CTCP Tai Nguyén 11200 13900  24% I I g gl 200 Sty
. vlel'l ru’(mg , . .
., CTCP Diu Tu Va Xay Dyn Téng Cong ty C6 phan Diu
© CT y Dung 0 g Cong ty Cop
TG Tidn Giang 17016 22000 23% CTX  tuXdydungva Thuong mai 15000 19400  29%
BCG  CTCP Bamboo Capital 15900 19500  23% ViétNam
SVN ggg\zﬁ\‘l’ phan 2.400 3100 29%
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG — - - -
———— HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
uong Thyuc Thyc —_—
VLE Phim Vinh Long 2.200 1200 -45% Cong ty C6 phan Dau tu va
FID Phat trién Doanh nghiép 20.300 10.200 -50%
PNC CTCP Van Hoa Phuong Nam 17.300 12.100 -30% Viét Nam
TSI CTCP Ché Bién Thity San 200
VPS ﬁ';'r(;P Thuoc Sat Trung Viét 22100 16.100 27% NGC XK Ngo Quyén 12.700 7.700 39%
CTCP Dau Tu Xay Dung
R " BHT ] ; 5.900 3600  -39%
AGR  CTCPCKNHNongNghicp 4 999 4100 -16% Bach Pang TMC ’
ya BTNon ThonVicuNam SDN  CTCP Son Déng Nai 34500 21600  -37%
prc  CTCPPanTu&XayDwng 19360 9300  -16% bme ' ' o
Buu Pién : : sic CTCP Déu Tu - Phit Trién 8.800 5000 -33%
Song ba ' '
PTK  CTCP Luyén Kim Pha Thinh ~ 1.300 1.100 -15% -
v ' TMX )CGTS;I};ICEM Thuong Mai ¢ 5 5700  -33%
“n «n \ . _ 0, , 5 N A
BTP CTCP Nhiét Dién Ba Ria 12.700 10.800 15% VMI gg%li’sﬁoang San va Pau 25200 17.200 -320%
OGC  CTCP Tap Doan Dai Duong 2.800 2.400 -14% v CTCP Khoing San & Co 6.600 4600 -30%
; Khi - :
CTCP Pau tu Khoang san
KTB  Tay Bic 1.500 1300 -13% DZM  CTCP Ché Tao May DZi An  5.600 4100  -27%
GTT  CTCP Thuan Thio 1,500 1300  -13% g IR R S iy 2.700 2000  -26%
BDC Viét Nam
(*) ¢6 phiéu cé thuee hién quyén trong thang
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Pinh gia chi s6 VN-Index va HNX-Index giai doan diu thang 10/2015 — diu thang 11/2015 theo PTKT

VN-Index HNX-Index

Khéng cu - HS trg

Ho trg 560 540
VN-Index
Khang cw 600 640
Ho trg 77 75
HNX-Index
Khang cw 81 83

Nhan dinh VN-Index

Khoang thoi gian giao dich trong Thang 9 chiu anh hudéng 16n boi ky co cau danh muc cta cac quy ETF va thong
tin FED c6 thé tang 13i suit co ban do d6 tim ¥ than trong trén thi truong ting 1én rat cao. Moi hoat dong giao dich
duong nhu thu hep va hé qua kéo theo d6 1a thanh khoan thi truong sut giam manh hon 26% so voi thang trudce.

Vé xu hudng, chi s6 hau nhu khong co6 su cai thién vé mat diém s so véi thoi diém dau thang va chu yéu bién
dong di ngang trong khoang diém hep 550-580 diém. Trong quing thoi gian nira diu Thang 8, chi s6 c6 mot nd luc
rat 16n khi lién tuc hudng vé khu vuc khang cu rAt manh tai 575-580 mdt cach tich cuc. Tuy nhién moi nd luc déu
that bai va day ciing la nguyén nhan chinh kéo chi s6 roi tro lai va két thuc Thang 9 vai két qua kha am dam.

Chi bao MACD theo ngay ciing phan anh dién bién twong ty khi chwa thoat 1én trén mirc 0. MACD theo tuan tham
chi con cho tin hiéu canh béo bi quan hon khi MACD va duong tin hi¢u da phan ky am va c6 dau hiéu lao xudng
dudi mirc 0. Ngoai ra RSI trong sudt giai doan thang 9 ciing chua 1an nao vuot 1én trén khu vuce 50 diém dé cung
cap tin hiéu tich cyc vé xu hudng ngan han.

Hién tai duong MA 200 dang dong vai trd nhu mot ngudng khang cu rat manh déi véi chi s tai 580 diém. Dai
bollinger dang thu hep ngay mot manh hon va trong béi canh thanh khoan thi truong can kiét thi day c6 thé 1a mot
ap luc diy chi s6 som pha v bién do di ngang 550-580 diém trong ngan han. Theo danh gia tong hop cac chi bao
thi co hdi cho nhip but pha theo hudng hdi phuc la co6 tuy nhién do manh s& phy thudc chinh vao sy cai thién cta
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thanh khoan thi truong do dang chiu ap luc boi tim 1y than trong va trang thai ban rong ciia nha dau tu nudc ngoai.
Khi thiéu su dong thuén cia thanh khoan thi truong, ty 18 thanh cong va do bén cua nhip ting ngan han 1a thip va
dong nghia véi rui ro cao.

Nhu vy xéac sudt di ngang trong nira dau Thang 10 1a rat 16n va su dot bién xu hudng s& xay ra trong nira cudi ctia
thang. Xu huéng but phé s& phu thudc 16n vao su cai thién cta thanh khoan do d6 néu chi s6 hdi phuc nhung thanh
khoan yéu thi xac suit vuot qua khu vyc khang cy manh 590-600 diém 1a thép. O chiéu tiéu cuc, chi s s& co thé co
mdt nhip giam hudng xudng khu vuc hd trg sé 01 tai 550 diém (cén dudi khu vuc di ngang cia Thang 9) va sau
nhat tai khu vuc hd tro sb 02 tai 535-540 diém (can dudi cia Bollinger tinh theo tué”ln). Hién tai kich ban hoi phuc
duogc ky vong hon sau giai doan tich Ity va di ngang kha dai sudt Thang 9 vira qua.

Nhén dinh HNX-Index

Mac du HNX-Index c6 su van dong kha quan d6i chut so voi VN-Index nho diém sb tang nhe va van dong trong
mot kénh xu hudng hoi phuc tuy nhién van d& thanh khoan tai HNX cling chiu anh hudng ning né do su thu hep
cac hoat dong giao dich. Khdi lugng giao dich khép 1énh trong Thang 9 giam ti 24% so voi thang trude. Pay 1a
van dé chung ctia toan thi trudng va ciing 1a diém rai ro ddi voi cac hoat dong giao dich tai HNX.

Pang chu y 1a mic du dong tién c6 suy giam trén HNX nhung van xuét hién cac nhom c6 phiéu ting gia kha manh
cha yéu thuoc nhém penny. Thuc té cho thiy khi thi trudng roi vao trang thai di ngang kéo dai va thanh khoan thap
thi nhom penny s& tré' nén hip din vé6i cac nhip ting nhanh va ngin. Py ciing 1 yéu t6 tao sy khac biét vé xu
hudng van dong gitta HNX va HSX trong Thang 9 vura qua.

Panh gia xu hudng trong ngan han HNX-Index c¢6 kha ning vin ting nhe va van dong trong kénh ting ngin véi
muc tiéu khang cu s6 01 tai 81 diém tao bai mure Fibo 55% (hoan bu cho nhip gidm tr 90 xuéng 72 diém). O mirc
kha quan, chi s6 hoan toan c6 thé vuron t6i khu vuc 83 diém nhung dua trén tong hop cac chi bao xung luc thi xac
sudt chi s6 vuot mirc khang cy s6 02 1a thap.

Nhu vay, dién bién trong giai doan tur 2/10 — 2/11 cua HNX-Index ¢6 nhung tin hi¢u kha tich cuc, van dong chu
yéu trong khoang 76-83 diém.

Khuyén nghi

Vi cac phan tich trén, hoat dong giao dich trong giai doan 2/10- 2/11 can hét strc than trong va can xéc dinh 1 cac
tiéu chi trude khi tham gia thi truong. Trong do, uvu tién chinh vao su cai thién cua thanh khoan thi truong va sy trd
lai ctia hoat dong mua rong tich cuc cia nhoém nha dau tu nude ngoai. Néu cac yéu t6 nay xuat hién thi dién bién
tich lity trong sudt Thang 9 vira qua chinh 1a mot nén tang hét sirc tich cuc, tao ra budc dém quan trong cho mot

nhip hdi phuc méi cuia thi trudng.
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C. Théng tin hd tr¢ & tiéu cuc
< Théng tin hé trg

Tin dung da ting truwéng 10,78%, cao nhit ké tir nim
2011

Dén 21/09, huy dong von cta cac to chirc tin dung ting
8,9%; tong phuong tién thanh toan ting 8,88%. Thong
tin tir Tong cuc Thong ké cho biét, tinh dén thoi diém
21/09/2015, tang trudng tin dung dat 10,78% so vai thoi
diém cudi nam 2014, day la mic ting trudng cao nhat ké
tor nam 2011.

Trude do, trong ban bdo cdo cdp nhat vé tinh hinh kinh
té ctia Viét Nam, Ngan hang Phat trién Chau A — ADB
cling da dy bao rang: Tang truong tin dung trong nim
nay du bio s& vuot qua chi tiéu ban dau 13-15% cua
Chinh phu, va s€ tang nhanh hon trong nam 2016. Ciing
theo Tong cuc Thong ké, huy dong von ciia cac to chirc
tin dung ting 8,9%; tong phwong tién thanh todn ting
8,88%. Thanh khoan cua hé thong ngan hang thuong mai
tiép tuc dugc cai thién, ddm bao kha nang thanh toan va
chi tra ctia hé thong.

Ty gia hdi doai binh quan ciia déng Viét Nam so véi do
la My bién dong manh vé6i cac muc diéu chinh linh hoat
trude nhitng dién bién bat thudng cua thi truong tién té
Trung Qudc va thé gii. V& thi truong bao hiém, Tong
cuc Thong ké cho biét, trong 9 thang nim 2015 ghi nhan
nhing tin hiéu kha quan vé6i tdc do ting doanh thu phi
béo hiém nhan tho dat trén 30%; Toc do tang doanh thu
phi bao hiém phi nhan tho trong 9 ddu niam nay da ting
hon 12%.

No x4u di vé 3% va co ban xir ly xong cac ngin hang
yéu kém

Tron 3 ndm, ng xau di chinh thirc giam tir 17% vé con
3% va hoan thanh sém truéc mot quy so voi thoi diém
muc tiéu Chinh phii dé ra.

Moi day, tai budi tiép ong Eric Sidgwick, Giam dbc
qudc gia cua Ngan hang Phat trién chdu A (ADB) tai
Viét Nam, Thu tuéng Nguyén Tan Diing cho biét, dén
thoi diém nay Viét Nam da thanh cong trong viéc giam
ng xau tir mic 17% xudng con 3% va co ban xir 1y xong
cac ngan hang yéu kém. Piéu nay cho thy, no xau di
dugc xtr Iy quyét liét va giam nhanh chéng khi chi trong
vong 3 nam, ng x4u da chinh thirc giam tir 17% (9/2012)
vé con 3% (9/2015).

Vé véan dé ng cong, Thii tuéng Nguyén Tan Diing khing
dinh cac giai phap ma Chinh phu dang chi dao trién khai
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bao dam kiém soét an toan va str dung hiéu qua no cong.
Theo do6, bao dam an toan ng cong, kiém soat ng trong
gidi han Luat quy dinh, tra ng ding han, df”)ng thoi nang
cao hiéu qua sir dung vbn vay va danh ngudn von nay dé
dau tu phat trién hé théng két cdu ha tang kinh té - xa hoi
thiét yéu.

Thu tuéng Nguyén Tan Diing cho rang nhiing danh gia
va du béo cia ADB vé kinh t& Viét Nam 1a kha sat véi
cac du bdo cua cic co quan chic nang cua Viét Nam.
Tuy nhién Chinh phu Viét Nam chua hai long véi nhiing
két qua dat duoc, nhét 1a muc tiéu kiém soat viing chic
kinh t& vi mo trong bdi canh kinh té thé gidi bién dong
kho luong va kho du bdo, cling nhu phai tang cuong hon
ntra nang lyc du bao va ung pho chinh sach cia Chinh
phu.

Thi tuéng Nguyén Tan Diing khing dinh quan diém
nhit quan ciia Chinh phu Viét Nam 1a tiép tuc kiém soat
va bao dam 6n dinh viing chic kinh t& vi mé nham tao
nén tang cho ting trudng bén viing ciia nén kinh té Viét
Nam ca trudc mat va lau dai.

Euromoney: Viét Nam dang tré thanh thi trweong moi
ndi ngay cang hap din

Céc linh vuc nhu bt dong san, néng nghiép, phat trién
ha téng, dién, ¢b phén hoa cac doanh nghiép nha nudc va
phat trién thi truong von... ciia Viét Nam hién nay dang
thu hut sy quan tdm 16n ctia nha dau tu nudc ngoai. Sang
nay (ngay 30/09), Dién dan dau tu toan cau 2015 chinh
thtrc dién ra tai Ha Noi. Dién dan quy tu sy tham gia cta
hang trim nha dau tu 13 cic doanh nghiép 16n cua Viét
Nam va mot s6 nude trén thé gioi.

Theo danh gid, cac linh vyc nhu bat dong san, nong
nghiép, phat trién ha tang/dién, c6 phan hoa cic doanh
nghiép nha nudc va phat trién thi truong von... clia Viét
Nam hién nay dang thu hit sy quan tdm 16n ciia nha dau
tu nudc ngoai. Tai dién dan nay, cac nha dau tu s& ¢ co
hoi doi thoai truc tiép v6i co quan chirc ning va Chinh
phu Viét Nam.

Vé phia Viét Nam, Chinh pha Viét Nam ciing danh gia
cao su dong gop cua cic nha dau tu nudc ngoai doi voi
su phat trién chung ctia nén kinh té. Phat biéu khai mac
dién dan, 6ng Tony Shale — Téng giam dbc phu trach
khu vuc Chau A cta Euromoney cho biét, Viét Nam
dang tro thanh mot thi truong méi ndi ngay cang hap dan
trong khu vuc Chau A. Nho vi tri dia 1y thuén loi, nim &
trung tdm khu vuc Pong Nam A, nén kinh té Viét Nam
da nhanh chong tan dung dugc nhitng co hoi phat trién.
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Trong ntra dau nam 2015, kinh té Viét Nam dat toc do
tang truong 4n tuong 6,28%.

Bén canh d6, cac cam két ciia Chinh phu Viét Nam trong
viéc cai thién moi truong dau tu kinh doanh va ning cao
ning lyc canh tranh giup Viét Nam dat duoc nhitng két
qua 4n tugng trong viéc thu hat von dau tu. Trong bdi
canh do, Viét Nam ciing dang tich cuc tham gia hoi nhap
Hiép dinh ddi tac kinh té chién lugc xuyén Thai Binh
Duong (TPP) va Cong dong kinh t&¢ ASEAN (AEC).

¢ Thong tin tiéu cuc

Nira dau thang 9: Gia du da khién ngan sich hut
thu 1,8 nghin ty dong

Tong thu ngan sach nha nudec (NSNN) trong 15 ngay
dau thang 9/2015 wdc dat 19,73 nghin ty dong, xap xi
bang 91% so véi cung ky thang trudc (twong ng giam
khoéang 1,8 nghin ty dong).

Bo cdo vé tinh hinh san xuét kinh doanh, dich vu va dau
tu thang 9 va 9 thang ndm 2015 ctia B6 Ké hoach va Pau
tu cho biét, tong thu ngan sach nha nuéc (NSNN) trong
15 ngay dau thang 9/2015 udc dat 19,73 nghin ty dong,
xap xi bang 91% so v6i cung ky thang trude (twong tmg
giam khoang 1,8 nghin ty dong).

Nguyén nhan duoc Bo nay xac dinh chu yéu 1a do gia
dau giam da lam giam thu tir dau tho va thu tir hoat dong
xuat nhap khau. Liiy ké thu NSNN tir dau nim dén ngay
15/09/2015 dat 640,42 nghin ty dong, bang 70,3% du
toan. Trong d6, thu ndi dia dat 474,62 nghin ty dong,
bf?mg 74,3% du toan;

Thu tir dau tho dat 49,58 nghin ty dong bang 53,3% du
toan; Thu can dbi ngan sach tr hoat dong xuét nhép khéu
dat 112,84 nghin ty dong, bang 64,5% du toan.

Tuy nhién, nhiéu khoan thu ndi dja dat tién do cao hon
tién do chung (70,3% du toan) nhu: Thué bao vé moi
truong dat 117%, tién thu st dung dit dat 101%, 1& phi
trude ba dat 99,9%, thué thu nhdp ca nhan dat 79,3%,
thu tir khu vuc cong thuong nghiép ngoai qubc doanh dat
74%.

Tong chi ngan sach nha nudc dén ngay 15/09/2015 wdc
dat 776,37% du toan; chi tra no va vién trg dat 110,4
nghin ty dong, bang 73,6% du toan; chi phat trién su
nghiép kinh té - xd hoi, an ninh, qudc phong, quan ly
hanh chinh dat 542,76 nghin ty dong, bang 70,8% du
toan.

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

Financial Times: Viét Nam dang dbi mit véi nguy co
giam phat

T¢ Financial Times ciia Anh nhan dinh, ké tir khi thu
thap s6 liéu, 1an dau tién ting truong gia ca tai Viét Nam
& muc am. Diéu nay dong nghia voi viée kinh té Viét
Nam dang ngip nghé bo vuc giam phat, twong ty nhu
cac nén kinh té 16n nhu Anh, Nhat Ban. Ong Dominic
Rossi - Giam dbc dau tu cua cong ty Fidelity Worldwide
Investment, cho rang xu huéng niay 1a mot “lan song
giam phat thir ba”, phan anh tong cau yéu, gia ca hang
hoéa thip va chi phi san xuat giam.

Financial Times dan s liéu cua Téng cuc théng ké Viét
Nam cho thdy, chi sd gia tiéu dung (CPI) ca nudc da
giam 0,21% trong thang 9. Tinh chung 9 thang dau nam,
CPI dang ¢ muc thap nhét trong mot thap ky qua. Day
cling 14 14n dau tién trong 10 nam, chi sé gia thang 9 cua
Viét Nam dat mirc tang truong am.

“Con s6 nay ghi nhan mdt budc ngoat 16n ddi vaoi Viét
Nam, mot qudc gia timg lao dao véi tinh trang gia ca
tang vuot kiém soat, dinh diém 14 ty 1¢ lam phat 774%
trong nam 1988” - Financial Times nhan xét.

Trong 2 nim gan ddy, Viét Nam da thyc hién kha tot
viéc kiém soat lam phat khi lam phat chi & con sb 6%
mdi ndm. 4 nim trudc, ty 1€ lam phat ¢ Viét Nam la
22%.

Tuy nhién, van dé ¢ day 1a Chinh phu Viét Nam dat muc
tiéu lam phat 5% cho ca nam 2015; nhung dén thang 9,
lam phat méi dat 0,4% (tirc 1a lam phat ting qué thap va
van tang dudi 1%). Trude do, hoi thang 5, khi lam phat
m&i tang khoang 1%, Pho Thu tudng Nguyén Xuan Phuc
cho biét, con s6 5% van la myc tiéu. Tuy nhién, rd rang
ning luc canh tranh ctia Viét Nam dang yéu di. Theo gid
thong ké chi s6 gia tiéu dung chau A cia Bloomberg, chi
s6 chung cua ca khu vire dao dong quanh mbc 2% trong
quy II, bang mot nira ty 18 cua dau nam 2012 va bang 1/3
$0 voi ty 1€ nam 2011.

Sau khi Trung Qudc pha gia dong Nhan dén t& hoi dau
thang 8, Viét Nam phan (g bang cich ndi rong bién do
giao dich cua tién Ddng tir 1 16n 3% nhdm giam gia tién
Pong va hd tro xuat khau. Tur d6 toi nay, tién Pong da
giam gia 3% xudng con 22.486 VVND/USD.

Ong Nguyén Bich Lam - Tong cuc truong Tong cuc
thdng ké cho biét, dong thai nay co6 thé dong gop khoang
0,7% vao murc tang CPL.

(FPTS Téng hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Hoi nghi trién khai Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP lan thi 4

Ngay 30/09/2015, tai Ha Noi, Uy ban Chig khoan Nha nudc t6 chirc Hoi nghi trién khai Nghi dinh s 60/2015/ND-
CP vé viéc sira d6i, bo sung mot s didu cua Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cua Chinh phi quy dinh
chi tiét va huéng dan thi hanh mot s6 diéu cua Luat Chimg khoan va Luat sira doi, bo sung mot sé diéu cua Luat
Chtrng khoan.

Pai dién lanh dao UBCKNN, ba Nguyén Thi Lién Hoa — Phé Chu tich UBCKNN chu tri Hi nghi. Tham dy Hoi nghi
con ¢6 dai dién tir Van phong Chinh phu, cac Bo Ban nganh (Bo Tai chinh, B Ké hoach va Pau tu, B4 Cong an) va
dai dién lanh dao cac don vi thugc UBCKNN, cac cong ty chirc khoan, cong ty quan 1y quy, cong ty niém yét, cong ty

dai chung, ngan hang luu ky, ngan hang thuong mai va cac co quan théng tan bao chi, truyén hinh.

Day 1a lan thor 4 UBCKNN t6 chirc Hoi nghi trién khai Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP nham pho bién rong rii cho cac
thanh vién thi truong ndm rd va thyc hién thong nhat. Chuong trinh Hoi thao phd bién Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP
va cac van ban hudng dan thi hanh Nghi dinh gdm c6 02 phan:

< Phén thit nhat: UBCKNN tép trung gi6i thiéu vé Nghi dinh sé 60/2015/ND-CP

Nghi dinh 60/2015/ND-CP d sira d6i, bo sung va c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay 01/09/2015 gdm nhiing noi dung
lién quan t6i ty 1€ s¢ hitu nude ngoai trén TTCK Viét Nam; chao ban chung khoan riéng 1¢; chao ban chung khoan
ra cong chung; chao ban chimg khoan ra nuéc ngoai; mua lai ¢6 phiéu, chao mua coéng khai c6 phiéu cua cong ty
dai chung; niém yét, giao dich chirng khoan; t6 chtrc kinh doanh chimg khoan va mét s6 quy dinh vé quy dau tu bat
dong san dd co ban dap ung duoc yéu ciu cua thi trudng, phu hop véi thong 16 qudc té va hé thong phap ludt Viét
Nam, nhit 14 sau khi Luat Doanh nghiép va Luat Pau tu dugce ban hanh méi va c6 hiéu luc tir ngay 01/07/2015. Cu

thé nhu sau:

- Vé ty 1& s6 hitu nude ngoai trén TTCK Viét Nam: Ngoai trir cic nganh nghé ma phép luat vé dau tu c¢6 quy dinh
vé ty 1¢ so hiru nudc ngoai hodc theo diéu uéc quéc té, Nghi dinh cling moé rong ty 1¢ s¢ hitru nudc ngoai dén
100% ddi voi cac cong ty dai chung tiy theo quyét dinh ctiia doanh nghiép. Cac quy dinh nay dam bao phu hop
v6i cac didu udc qudc t& ma Viét Nam 1a thanh vién, thdng nhét véi cac quy dinh ctia phap luat vé dau tu, phap

luat ¢o lién quan.

- V& hoat dong chio ban chimg khoan: Nghi dinh 60/2015/NB-CP thu hep hon vé d6i tuong ap dung quy dinh vé
chao ban riéng 1é tai Nghi dinh 58/2012/ND-CP, theo do, chi bao gém cong ty dai chiing va td chirc kinh doanh
ching khoan dé ¢am bao phu hop voi quy dinh tai Didu 123 Luat doanh nghiép 2014. Bén canh d6, dé bao vé
quyén va loi ich hop phap ctia nha du tu, Nghi dinh bd sung cac quy dinh vé chao ban cb phiéu riéng 1é dé
hoan d6i lay cac khoan ng hodc hoan ddi liy c6 phan, phan von gop tai doanh nghiép khac; hoan thién cac quy
dinh nhdm ngin chin tinh trang chao ban riéng 1é nhung lach luit va t6 chire dudi hinh thirc chao ban ra cong
ching dé thau tom ngam doanh nghiép; bd sung quy dinh nham rang budc trach nhiém giai trinh cua t6 chirc
phat hanh truéc dai hoi dong co dong vé viée sir dung von huy dong tir nha du tu; hoan chinh quy dinh vé chao
ban ching khoan ra cong ching ctia cong ty c¢6 phan hinh thanh sau qua trinh hop nhét, sap nhap doanh nghiép,

dap ing yéu cau cia qua trinh tai co cau doanh nghiép hién nay...

- V& dang ky giao dich, niém yét chimg khoan: Nghi dinh quy dinh vé ding ky giao dich, niém yét ching khoan
trén tinh than gan cong tac dai ching héa, cd phan hoa véi dang ky giao dich nhdm bao vé nha dau tu va dua
TTCK Viét Nam tiép can voi thong 1¢ quéc té; déng thoi, Nghi dinh 60/2015/ND-CP da chinh stra mot $6 quy
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dinh vé niém yét chimg khoan dé phu hop thuc té, tiét giam thu tuc hanh chinh va bao vé quyén, loi ich hop

phap ctia nha dau tu.

- Pbi voi cong tac tai cAu trac TTCK, dé thuc ddy tai cdu tric cac t6 chirc kinh doanh chimg khoan, Nghi dinh
60/2015/ND-CP néi rong ty 1€ s& hitu cia NDTNN tai cac td chue nay. Ngoai ra, Nghi dinh 60/2015/ND-CP bod
sung quy dinh huéng dan t6 chirc kinh doanh chimg khoan dugc phat hanh c6 phiéu dé ting von tir ngudn thing
du von trong cac dot chao ban, phat hanh hodc do chénh léch giita gia ban va gia von mua vao c6 phiéu quy

hodc tir nguon loi nhuan dé lai va cac nguon von hop 1¢ khac ctia von chu so hiru.

Bén canh d6, dé tai ciu tric co s& hang hoa, Nghi dinh 60/2015/ND-CP bo sung quy dinh vé (i) ching quyén c6
bao dam; (ii) quy dau tu bat dong san; (iii) chao ban va niém yét chimg chi quy tai nudc ngoai.

Ngoai cac ndi dung trén, cac quy dinh vé mua lai ¢d phiéu, ban cd phiéu quy, chao mua cong khai ) phiéu cla
cong ty dai chung ciing dugc Nghi dinh hoan thién cho phu hgp véi Luat Doanh nghiép, thong 1€ quéc té va thuc
tién thi hanh.

Sau khi ¢6 hiéu lyc thi hanh, véi nhitng noi dung méi, Nghi dinh 60/2015/ND-CP gop phan tao diéu kién dé thuc

hién cac muc ti€u nhu:

- Tang cuong giam sat hoat dong huy dong von va st dung von ciia doanh nghiép, bao vé quyén va loi ich hop
phap cta nha dau tu, déy manh cd phﬁn hoa, thoai von nha nude.

- Kién toan va théng nhat cic quy dinh nham thé ché hoa cac cam két hoi nhap qudc té, khoi thong dong vén
trong va ngoai nudc, hd trg huy dong von cho doanh nghiép va cho nén kinh té; nang cao vi thé ciia TTCK Viét

Nam ndi riéng va vi thé ctia Viét Nam noi chung trong cong dong doanh nghiép tai chinh qudc té.

- Thiic day tai cAu trac gan v4i phat trién ciia TTCK; thu hep thi truong ty do, mé rong thi truong ¢6 quéan 1y,
tang cudng tinh cong khai, cong bang, minh bach trén TTCK thong qua gin cb phan hoa, chao ban cb phiéu véi
dang ky giao dich trén hé thong UPCOM hoic niém yét trén S& GDCK.

- M cira thi truong dich vu chig khoén va bo sung san phdm méi cho thi truong.

Cung v&i viée gidi thiéu cac ndi dung lién quan téi Nghi dinh, tai Hoi thao, UBCKNN huéng dan cac thanh vién
thi truong thuc hién Nghi dinh nay.

Phan thir 2: Gi6i thiéu va cac vin ban hwéng din thi hanh Nghi dinh

Cung v6i nhitng ndi dung ciia Nghi dinh 60/2015/ND-CP, Hoi thao con gidi thiéu vé cic vin ban hudng dan thi
hanh Nghi dinh gom:

- Gidi thidu vé Thong tu hudng dan chao ban chimng khoan ra cong chiing, mua lai ¢6 phiéu, ban c6 phiéu quy va
chao mua cong khai c6 phiéu (thay thé Thong tu sb 204/2012/TT-BTC va Thong tu sé 130/2012/TT-BT).
Thong tu ndy hudéng dan chi tiét vé ho so, trinh tu, thii tuc chao ban chimg khoan ra céng ching; viéc chao ban
cd phiéu dé hoan ddi cb phan, phan vén gop cia cac td chirc, c4 nhan tai doanh nghiép khac; cac trudng hop
phat hanh thém c6 phiéu ctia cong ty dai ching nhu phéat hanh ¢6 phiéu dé tra ¢ tirc, phat hanh ¢6 phiéu dé ting
von ¢6 phan tir ngudn von cha s hitu, phat hanh c¢d phiéu theo chuong trinh lya chon cho ngudi lao dong trong

cong ty; viéc mua lai c6 phi€u, ban co phicu quy va chao mua cong khai c¢o phicu cia cong ty dai ching.

- Gidi thiéu vé Thong tu huéng dan chi tiét mot s6 didu vé niém yét va dang ky giao dich chimg khoan trén S&
GDCK (thay thé Thong tu 73/2013/TT-BTC va Thong tu 01/2015/TT-BTC), theo dé, cac quy dinh hop 1y tai

Bin quyén © Céng ty Cé phian Chitng khodn FPT 15




hai Thong tu nay dugc gitta nguyén, chi sira nhiing bat cap va bd sung thém mot sé diém méi dé hudng dan
Nghi dinh 60/2015/ND-CP. Néi dung co ban ciia Thong tu nay 1a huéng dan didu kién, hd so, thu tuc niém yét,
thay doi niém yét, huy niém yét, niém yét lai ching khoan trén S& GDCK; huéng din hoat dong dang ky giao
dich trén hé théng giao dich Upcom.

- Théng tu huéng din vé viéc cong b thong tin trén thi truong chimg khoan (thay thé Thong tu sb 52/2012/TT-
BTC). Ngoai viéc hudng dan chi tiét vé cong bd thong tin ctia cac dbi twong phai cong bd thong tin, mot sé ndi
dung trong tdm dugc quy dinh tai Thong tu nay bao gdm: quy dinh thdi han phi hop cho viée CBTT céac loai
béo céo tai chinh, stra d6i cac quy dinh theo huéng pht hop voi chuan muc ké toan méi, quy dinh rd hon va
hoan thién cac ndi dung CBTT bat thudng ciia cong ty dai chung, vé nghia vu CBTT vé phat trién bén viing...

- Gidi thidu vé Thong tu 123/2015/TT-BTC huéng dan hoat dong dau tu nudc ngoai trén thi truong ching khoan
Viét Nam. Thong tu nay c¢6 hai ndi dung co ban 1a hoat dong giao dich, dau tu ching khoan ctia nha dau tu
nudc ngoai va ty 1€ s¢ hitu cua nha dau tu nude ngoai trén TTCK Viét Nam. Ddi voi hoat dong giao dich, dau
tu ctia nha dau tu nudc ngoai, Thong tu di ¢6 nhimg ndi dung d6i méi dot pha véi quy dinh vé ding ky ma sb
giao dich truc tuyén, thoi gian cip ma sb giao dich duoc giam tir 3 dén 5 ngay xudng con 01 ngay, cac tai lidu
tiéng Anh khong yéu cau phai dich ra tiéng Viét... Nhitng quy dinh nay da dap tng duoc yéu cau vé cai cach thu
tuc hanh chinh, gop phan gia ting thu hat dau tu ctia nha dau tu nudce ngoai trén TTCK. Ddi v6i s¢ hitu cia nha
dau tu nude ngoai, Thong tu hudng dan chi tiét vé nghia vu bao céo, cong bd thong tin ciia cong ty dai ching vé
s0 hltu nudc ngoai tai Viét Nam, vé trinh ty, thu tuc, hd so bao céo ty 1€ so hitu nudc ngoai tai cong ty dai
chung; trinh ty, thu tuc, ho so chép thuan cho t6 chuc nude ngoai dugc so hiru tr 51% tro 1€n von diéu 18 cua to
chuc kinh doanh ching khoan.

Trude d6, ngay 25/09/2015, Hoi thao phd bién Nghi dinh 60 ciing di dugec UBCKNN chu tri t6 chic tai Tp. HO Chi
Minh nham phd bién siu rong dén cac thanh vién thi trudng & cac tinh phia Nam.

(Nguon: UBCKNN)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Nghi dinh 60 va Quy dinh vé n6i room - Co hdi va Thach thirc

Quy dinh mdi vé ndi room ty 1é s6 hitu ciia nha dau tw mede ngodi theo Nghi dinh 60 dwoc gidi dau tw va cdc doanh
nghiép dai chung dac biét quan tam. Tuy nhién, bén canh nhitng co hgi co thé thu hit thém ngué‘n von dau tu nude
ngoadi bang viéc trao quyén chii dong cho doanh nghiép quyét dinh ty 1é sé hitu nude ngodi, khéng it doanh nghiép
ciing bén khodn vé nhitng thach thirc va nguy co bi thau tém néu doanh nghiép khong cé mét nén tang quan tri cong
1y tot.

Nhirng co hoi moi

Gan day toa dam vé Nghi dinh 60 dugc Chinh phu dugc ban hanh (cubi thang 6/2015) trong d6 c¢6 quy dinh vé néi
room cho Nha dau tu nudc ngoai s& duoc thi hanh ké tir ngay 01/09/2015 da din ra rat sb6i ndi va dang cha y. Bén
canh d6, Bo tai chinh ciing da chinh thic ban hanh Théong tu 123 huéng dan cu thé hon vé viéc trién khai Nghi dinh
60.

Cu thé, Nghi dinh 60 cho phép néi tran ty 1& s& hitu cho Nha dau tu nude ngoai. Theo quy dinh cii, ty 1é nim giit cta
NDT nudc ngoai bi han ché tdi da 49%, nhung hién nay, voi nghi dinh méi ban hanh, ty 1& nay da khong con bi han
ché, tuy nhién, gi¢i han s hitu cy thé con tiy thude vao diéu udc qudc té Viét nam cam két, quy dinh cua phap luat
chuyén nganh d6i véi nhitng nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién (theo phu luc 4 ctia Luét dau tu mdi thi c6 dén 267
nganh, nghé kinh doanh c6 diéu kién). Cac cong ty dai chiing khong thudc cic nhom trén thi ty 18 s hitu cho NDT
nude ngoai 1a khong han ché, trir truong hop Diéu 16 cong ty quy dinh khac.

Thu hit dong von tir NPT nuede ngodi

Nghi dinh 60 dugc ban hanh véi nhiing thay doi dang chu ¥ trén c6 thé lam gia ting thanh khoan trén thi trudng ching
khoan bang viéc thu hut sy tham gia ctia cac quy dau tu, cac nha dau tu nudc ngoai. Pdi voi doanh nghiép, cac hoat
dong huy dong von, M&A ciing s& dugce ddy manh hon.

Trao quyén quyét dinh cho doanh nghiép va c6 dong

CO thé théy, dé dam bao tinh mo, Nghi dinh 60 khong dua ra mot murc ty 1€ ¢ dinh chung cho cac nganh nhu hién tai,
ma theo hudng ty 18 ndi room duoc quyét dinh theo tiy timg nganh nghé. Bén canh d6, co quan quéan 1y ciing da trao
quyén tu quyét cho Doanh nghiép. Dé cu thé héa ty 16 nay, Doanh nghiép c6 thé dua vao Diéu 18 cong ty mot gidi han
t6i da vé ty 18 s& hiru cho NPT nudc ngoai va thong qua van dé nay tai Dai hoi dong ¢ dong. Thong tu 123 ciing co
nhirng huéng dan vé cach thic can thyuc hién dé ap dung va cong bd ty 18 sé hitu nudc ngoai cia doanh nghiép, con ty
1¢ cu thé s& do doanh nghiép va cac c6 dong quyét dinh.

Va nhitng thach thirc cin déi mat
Nguy co bi thdau tom

Dang sau cau chuyén ndi room 1 riii ro bi thiu tom va mat quyén kiém soat. Viéc néi long quy dinh han ché ty 1é so
hiru 14 co hoi tot dé nha dau tw nudc ngoai rét von dau tu vao nhimg nhom nganh hira hen mang lai lgi nhuan cao, va
viéc gia ting s& hitu trong nhitng doanh nghiép ndi dia cing nganh 1a mot trong nhimng cach thirc d& nhanh chong
chiém linh thi truong ndi dja. Van dé dat ra 1a doanh nghiép can xac dinh co ciu c6 dong hiéu qua va co phuong an
kiém soat co cau c6 dong dé khong anh hudng dén nhitng muc tiéu phat trién va thu hat von bén ngoai, dong thoi
khong dé doanh nghiép bi dat vao nguy co mat quyén kiém soét.

Gidi quyét xung dot vé loi ich
Khi Nghi dinh 60 duoc ban hanh, c¢6 khong it nhitng y kién tir cic nha dau tu nho vé quyén dugc quyét dinh ty 18 s&

hiru nudc ngoai, khi van dé nay dugc dua ra trinh Dai hoi dong c6 dong thong qua. Trong trudng hgp doanh nghiép
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muon quyéet dinh mot ty 1€ cu thé v€ s¢ hitu nudc ngoai thi can can nhac dén cac nhom co dong véi nhiing loi ich va
muc tiéu khac nhau trong ngan han va dai han, tranh viéc c6 nhiing y kién khong dong thuan khi dua van de ra trinh
tai Pai hoi dong c¢o dong.

Can chuyén nghiép hoa hoat dong IR- quan hé nha dau tu

Trong qué trinh xdy dung bd san pham tu van quan tri cong ty cho cac doanh nghiép, FPTS thiy rang, xu huéng hoi
nhap va tham gia ciia cac nha dau tu nude ngoai s& 1a mot ap luc dbi véi cac cong ty dai ching, bai viy yéu cdu cong
tac quan hé nha dau tu IR can dugc quan tim va chuyén nghiép hoa hon. Trude hét 1a trong viée minh bach thong tin,
dam bao cac thong tin cong bd dé cac nha dau tu trong nude va nudc ngoai déu c6 thé dé dang tiép can. Doanh nghiép
phai ¢ su chuan bi k¥ khi xdy dung cac kénh thong tin cong bd dén cho nha dau tu, dic biét 1a cac nha dau tu nudc
ngoai.

Cung v6i nhidu quy dinh méi cua phéap ludt bat dau duoc thuc thi, doanh nghiép s& phai quan tim hon t6i cong tac
quan tri Cong ty bao gdom nhiéu khia canh tir nhitng viéc don gian nhu 1ap bao céo thuong nién, quan 1y co dong, xay
dung bo phan IR, ¢6 cach thirc t6 chie PHDPCD chuyén nghiép, dén nhiing viéc phirc tap hon rat nhidu nhu xay dung
chinh sach ¢ tire, xdy dung quy ché hoat dong cia HPQT, quy ché quén trj Cong ty va quy ché ESOP...

(FPTS tong hop)
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwge cung cap boi FPTS dira vao cde nguon thong tin ma FPTS coi
la ddang tin cdy, ¢6 san va mang tinh hop phdp. Tuy nhién, ching téi khong dam bdo tinh chinh xdc hay ddy di ciia
cac thdng tin nay.

Cd nhdn/té chire sit dung bdo cdo ndy can lwu ¥ rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo nay mang tinh chat chii quan
cua chuyén vién phan tich FPTS. Ca nhan/to chire sir dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thuéc vao bdt ki rang budc nao vé mat phap 1y doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi cé yéu cau.

DICH VU TU VAN TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Tw vin Quan tri cong ty Hoan thién doanh nghiép
e Tu van Quan hé ¢6 dong va giai phap EzSearch e Hoan thién doanh nghiép
e Tu van quan ly c¢6 dong va giai phap EzLink e Lap ké hoach kinh doanh
e Tu van t6 chirc PHDCD va giai phap EzGSM e Dy béo tai chinh
e Xay dung chinh sach c6 tirc Dich vu Ngan hang dau tw
e Quy ché quan tr e M&A
e Lap bao céo thuong nién e Bado lanh phat hanh
e Xay dung quy ché ESOP e Tu van phat hanh (c6 phiéu/trai phiéu)

e Xay dung quy ché hoat dong ciia HDQT e Tu van chao ban chirng khoan (IPO- dau gia, chao ban

riéng 1&)
Tw vin Quan tri doanh nghi¢p e Thu xép vén
e Tuvin quan tri nhan sy EzZHRM o Tai cu truc vén
e Tu van quan tri tai chinh ké toan EzZFAM e Ra soat dac biét
e Tu vin quan tri quan hé khiach hang EzZCRM e Dinh gid

Tw vén khac
e Niém yét
e C6 phan hoa
e Daing ky cong ty dai chung
e UpCom
e Dai Iy dang ky luu ky trai phiéu

e Tu van thoai von
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