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Danh gia anh huwdng cua sw kién pha gia
o ddng RMB (Trung Quéc) dén Viét Nam
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Vi Thanh Phong P!BoC da lam rang déng thi trwdng tai c‘hlnh ‘toan cau bang ’VIeC pha gia 3,6%
phongvt@bsc.com.vn dong nhan dan té (RMB) théng qua 2 lan dieu chinh lién tiép vao ngay 11 va

12/08/2015. Thj trwdng chirng khoan, tién teé, hang héa gidm manh truwéce lo

ngai vé& sw tri tré ctia nén kinh té 1&n thir hai thé gidi, va dic biét la mot cudc

chién tranh tién té cé thé khoi mao tir chinh sach tién té ctia Bac Kinh.

Nguyén nhan: déng thai diéu chinh ty gia Ian nay 1a nd lwc nhdm (1) Trung
Quédc mubn thac day xuét khau (2) Mudn déng RMB c6 tinh thi tridng cao hon

nhw theo phat ngdn tir NHTW TQ.

Tac dong véi Viét Nam: Viét Nam sé dbi mat véi béat loi trong bdi canh déng
RMB bi pha gia do. Hai nguy&n nhan co ban la (1) Trung Quéc la dbi tac Xuét
nhap khau I&n nhét cta Viét Nam véi va (2) xuat khau Viét Nam sang céac thi
trwdng qudc té kha twong ddng so véi hang héa Trung Québc xuét khau.

C6 3 nhém nganh chinh sé chiu anh hwéng tiéu cwc (1) Nhém nganh canh
tranh Xuét khdu (2) Nhém nganh Nhap khau (3) Nhém nganh nguyén vat liéu
thd. Nguwoc lai chi c6 nhém nhap khiu nguyén vat liéu diu vao va thwong mai
c6 kha nang dwoc hwéng loi.

Trong ngan han ap lwc 1én ty gia USDVND trong thi gian t&i sé gia ting.
Sw diéu chinh VND la can thiét nhdm bao vé strc canh tranh clia hang héa xuét

Muc luc khau Viét Nam. Bén canh d6, ddng thai nay clia SBV c6 vai trd nhuw mot budc
Dién bién 1 dém nham dam béo tam ly thj trwéng trwde dién bién ty gia phirc tap cla thi
Téc dong trén quy mo quoc & 2 trwéng tién té thé gidi gan day.
Téc dong déi voi Viet Nam 2 o ) ) o o o . n
o . N Trung va dai han khéng nén qua bi quan v&i ty gia. Trong bdi canh hién
Tac dong Nganh/DN Viét Nam 3 . . L. o . i N . x
Dénh gia 4 nay, ngay ca cac quoc gia phat trien cling theo dudi chinh sach dong ndi té yéu
- . dé thac day tang trwdng va xuét khau. Do vay can tranh danh déng mét cach
8

tam ly gitra viéc ty gia giam/bién do giao déng tang va sw 6n dinh va phat trién
clia nén kinh té. Piéu quan trong nhét a Viét Nam van dang trong mét xu
hwéng tét phuc héi Kinh t& Vi mé, Néu cac chinh sach tién té, tai khéa dwoc
diéu hanh linh hoat va thj trwong thi sé dwa Viét Nam vao mot chu ky tang
trwéng kinh té méi va bén virng trong khi da sé cac déi thd canh tranh dang
bwéc vao chu ky suy giam.

Khuyén céo s dung

B&o céo nay chi la nguén théng
tin tham khao. Vui long doc ky
phan Khuyén cado st dung &
trang cudi.
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Dién bién

Ngay 11/08/2015, Trung Quéc tao mét con dia chan
trén thi trwong toan cau bang viéc pha gia dong
RMB 2% nham ngan chin da suy yéu trong xuét
khau cla nwéc nay. Day 1a dot pha gia tién té Ion
nhat cia PBoC trong khodng 21 nam nay. Tiép dé,
ngay 12/08/2015, PBoC tiép tuc pha gia dong RMB
thém 1,6%, kha gan vé&i bién do ngay trwéc dé.
PBoC ngay sau d6 da tran an thi trwéng bang tuyén bd
s 6n dinh chinh sach ctia minh sau khi diéu chinh ty
gi4. Didu nay da duwoc BSC dy doan va dé cap trong
cac nghién cu trwdc vé Bong bong TTCK Trung Quéc.

Trén thuc t&, xét hoan canh hién tai ngay ca khi Trung
Québc dat muc tiéu tdng trwdng GDP 7% ndm 2015, thi
day cling la m&c ting thdp nhét trong vong 25 nam.
Nhirng né lwc néi 1dng tién té, giam lai suét chiét khau
va dy trir bat buéc ciia NHTW nwéc nay ciing chi tao
nén mdt trong nhirng bong béng chirng khoan Ién nhét
trong lich st thay vi cai thién tang trwdng. Do vay dong
thai diéu chinh ty gia 1an nay 1a nd lwc nham (1) Trung
Quéc mubdn thuc day xuét khau (2) Mubn ddng RMB c6
tinh thj trwong cao hon nhw theo phat ngon tir NHTW
TQ. Dai han hon TQ muén dwa RMB thanh ddng tién
thanh toan quéc té va vao gié tién té cta IMF.

Ty gia USD/CNY (2010 — 2015)
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3 14n pha gia RMB manh trong quéa kh&r dé thuc day
tang trwdng kinh té.

Dién bién ty gia USD/RMB (1990 — 2015)
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Dién bién TTCK Trung Quéc (2007 — 2015)
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QuyY tién té thé giéi IMF danh gia tich cuc sy viéc nay
v&i lap luan pha gia sé giip RMB mang yéu tb thi
trwong hon, qua d6 dwa RMB tién gan hon véi nhom
cac dong tién tw do quéc té. Trwdc dd, dau nam 2015,
IMF ciing da loai ddng RMB ra khdi danh sach cac
ddng tién bi dinh gia thdp. Can Iwu y Trung Qudc da cé
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Dién bién Ty gia va GDP Trung Quéc (1990 — 2015)
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Tac dong trén quy mo qudc té

Tac dong ngan han kha manh, va ngay lap tirc thi
trwong toan cau phan rng manh trwéc lo ngai vé
Trung Quéc. Thij trwong chirng khoan va hang hoa
toan cau rét manh trwéc e ngai vé viéc Trung Qubc sé
roi vao mot thdi ky suy yéu trwée khi viee lai dwoc nén
kinh t& ctia minh. Trwéc d6, mot loat cac bién phap céat
gidm lai suét, ndi Idng tién té cia PBoC da khéng dem
lai tac ddng cu thé nao ddi véi kinh té, tham chi con lam
thi trwéng ching khoan nuwéc nay dé vé sau mot ndm
tang manh chuwa tirng cé. Tuy nhién, Trung Quédc cling
chi ra rAng hanh déng ctia minh la mét bwéc tién trong
cong cudc thi trwrng hda ddng RMB va khang dinh day
chi 1a 1 chinh sach thwc hién 1 lan (one-off). Chinh
sach bat ngd nay co thé sé khién FED co ly do dé tri
hodn viéc tang lai suat. Déi véi thi tredng hang hoa,
diéu khéng mong muén la nhu ciu hang hoéa toan cau
s& van tiép tuc tri tré nhu trong subt nhiéu nam qua. Du
vay ngay ca cac chuyén gia hang dau ciing danh gia
con qua sém dé danh gia tac dong day da cua viéc
thay ddi ty gia tr PBoC ngay 11/08 do tinh phirc tap va
quy mé Ién cha nén kinh té thi 2 thé gidi nay.

Ty gia cac dong tién Chau A trwéc khi Trung Quéc
phéa gia RMB
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cac nén kinh té trén quy mé toan cau (cong bang ma
néi trwédc dé NHTW cac quédc gia I&n nhat gdm My,
Nhat Ban va EU déu da theo dudi chinh sach ddng tién
yéu dé kich thich tang trwéng). Trong subt hon 2 thap
ky qua, ddng RMB da tiang xap xi 30% so v&i USD (tw
8,7 CNY/USD lén 6,21 CNY/USD). Viéc dong RMB yéu
di s& tao ap lwc nhét dinh t&i xuat khdu cac nwéc hang
dau khu vuc chau A Thai Binh Duwong, nhw Australia,
Han Quéc, An D6... Miéng banh nhé di trong khi sb
ngudi mubn &n lai nhiéu 1&n. Nhw vay, NHTW céc
nwéc trén cé thé sao chép lai hanh dong pha gia dong
ban té cta Trung Qudc nhdm duy tri kha n&ng canh
tranh ctia minh chéng lai PBoC trong thi gian téi.

Tac dong vo&i Viét Nam

Xét vé& twong quan hai ddng tién thi trong khi RMB diéu
chinh khoang 3,5-3,7% thiVND da diéu chinh tang ty
gia 2% tr dau ndm, va nang bién do tlr +/-1% lén +/-
2%. Viet Nam sé& d6i mét véi bat loi trong béi canh
déng RMB bi pha gia do. Hai nguyén nhan co ban la (1)
Trung Quéc la déi tac Xuat nhap khau I&n nhat cla Viét
Nam vé&i va (2) xut khau Viét Nam sang céc thi truéng
quéc té kha twong ddng so v&i hang héa Trung Quéc
xuét khau.

Top 4 déi tac thwong mai caa Viét Nam
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Lo ngai trong dai han, can thiép vé ty gia ciaa PBoC
c6 thé sé kich hoat mét cudc chay dua pha gia cta
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Nguén: GSO, BSC Research

Th&r nhat, RMB pha gia sé lam tram trong hon tinh
trang nhap siéu tir Trung Quéc. Trung Quéc la dbi
tac chiém ty trong thwong mai I&n nhat cia Viét Nam
trong nhiéu ndm nay va chiéu chu dao la tv Trung Quéc
sang Viét Nam. Tang trwdng nhap siéu tir Trung Quéc
duy tri & m&rc cao trong hang chuc nam nay, tham chi
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ngay ca trong 3 ndm xuét siéu 2012-2014 cua Viét
Nam. N&m 2014, Viét Nam xuét khau sang Trung Quéc
14,9 ti USD, nhwng nhap khau tir Trung Quéc 43,7 ti
USD. Xuét khau sang Trung Quéc chiém 10% va con
nhap khau tir Trung Quédc chiém 29,5% téng kim ngach
nhap khau cla Viét Nam. Theo Téng Cuc Hai quan, 7
thang dau ndm nay Viét Nam tiép tuc nhap siéu 20 ty
USD tir Trung Quéc.

Trong bdi canh Viét Nam ddy manh phuc héi kinh té
bang viéc thu hat dau tw, san xuat xuét khau, téc dé
nhéap siéu twr thi trong lang giéng nay nhiéu kha
ndng tiép tuc gia ting va Viét Nam van chwa thé giai
quyét dwoc bai todn 1é thudc vé nhap khau nay. Su
kién ddng RMB pha gia sé cang kich thich hang héa tir
Trung Quéc tran vao Viét Nam, tr nguyén nhién vat
liéu, may méc céng cu phuc vuc san xuat dén hang tiéu
dung, khién cho strc canh tranh cda hang ndi dia cang
suy yéu trén chinh thj trwéng trong nwéc. Tai chiéu
nguwoc lai, xuat khdu tee Viét Nam sang Trung Quéc
¢6 xu hwéng giam do nhu cau tiéu dung ndi dia Trung
Quéc, dac biét 1a cac mat hang néng lam thdy san,
nguyén vat liéu thé vén la cac mét hang tiéu thu ti tai
Trung Quéc.

Top cac mat hang nhap khau ctia VN (2015M7)

15
10
05 I I I v 037 v
) | | I 1

Miymoc, Diénth méy Diénthoai, VA Sittép  Chétddo  Xangddu NPLdétmay Kimloaikhdc Hoa chit

tiét bi finh finh kién Qiaydép
Nguén: GSO, BSC Research

Th& hai, hoat dong thwong mai déi véi cac thi
trwong xuat khau cha Viét Nam sé ganh chiju ap lwc
dang ké do hang hoa Viét Nam xuét di c6 dic tinh kha
twong déng véi hang hoa Trung Quéc. Ngoai sén pham
dién te, linh kién, cac mdi nhon xuét khédu cla Viét Nam
nhw dét may, da giay, néng lam thdy hai san, la nhirng
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mat hang xuét khdu chiju tdc dong dau tién. Bén canh
do6, mot kha ndng dang lwu y (c6 thé xay ra) la viéc cac
nwéc xuat khadu khac trong khu viwe cé thé diéu chinh
chinh sach tién té cia minh theo nhdm bao vé sirc
canh tranh xuat khdu clta ho. Néu trwdng hop nay xay
ra, xuat khau Viét Nam tt yéu sé tiép tuc chiu sy canh
tranh manh thém tir cac quéc gia khac.

Top cac mit hang xuat khau cta VN (2015M7)
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Tac déng v&i Nganh/DN Viét Nam

Trung Qudc 1a nén kinh té 1&n tht 2 thé gidi, va la dong
lwc tang trwdng cla kinh té thé gi¢i nhiéu nam. Do vay
viéc Kinh t&¢ Trung Qubc dbi mat véi nhiéu van dé kho
khan, va thé hién ra thanh chinh sach déng nhan dan té
yéu gan day sé c6 anh hwdng dén nhiéu nganh kinh té
clia Viét Nam. C6 3 nhém chinh sé chiu dnh hwéng tiéu
cuc (1) Nhém nganh canh tranh Xuét khdu, (2) Nhém
nganh Nh4p khéu, va (3) Nhdm nganh nguyén vat liéu thé.
Ngwoc lai chi c6 nhém nhép khdu nguyén vat liéu dau
vao va thwong mai c6 kha ndng dwoc hwéng loi. Cu
thé cac nhém:

Xét vé nhitng nganh hang Xuéat khau cda Viét Nam,
viéc Trung Quédc ha ty gia cé tac dong Tiéu cwe. Voi
nganh hang xuét khdu mdi nhon la Dét may, mac du
dwoc hwéng loi tir chi phi dau vao (~40% nguyén liéu
nhap khau tlr Trung Quéc) nhung tinh canh tranh & cac
thi trwrng xuat khau cha lwe 1a My va EU téng 1&én dang
ké, dong tién mat gia gép phan gidp Trung Quéc clng
cb vj tri sb 1 cta nganh Dét may Thé gi¢i. Twong tw
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nhw nganh Dét may, cac doanh nghiép xuét khau Thay
san ciing s& phai di mé&t véi ndi lo hang Trung Quéc ré
hon, c6 thé canh tranh manh hon véi thiy san xuét
khau cta doanh nghiép Viét Nam.

Xét vé nhirng nganh hang Nhap khau cua Viét Nam,
cac doanh nghiép trong nwéc sé phai chiu sic ép
nhiéu hon tir hang Trung Quéc. Trung Québc cb loi
thé vé& chi phi san xuat, quy md do vay gia ban ré, khi
dong tién RMB maét gia sé cang khién gia thanh cac san
phdm Trung Quéc tang tinh canh tranh véi hang hoa
trong nwéc. Nhivng nganh hang cé ty trong nhap khau
thanh pham I&n tlr Trung Quéc nhw S&t Thép, Hoa chat
— Phan bén, Nhya,... sé chju ap Iwc I&n. Ngoai ra, do vj
tri dia ly giap ranh véi Trung Quéc, nén san lwong hang
chinh ngach va nhap lau tiéu ngach sang Viét Nam c6
thé sé tang lén trong thoi gian tdi.

Poéng RMB mét gia ciing sé tac dong Tiéu cwc lén
gia hang héa co’ ban. Do Trung Quéc la thj trwéong tiéu
thu hang héa co ban 16n nhat (11,4% téng nhu cau Dau
thd va ~ 50% téng nhu cau Quang sat toan Thé gi&i)
nén viéc ddng tién mét gia cung vai tinh trang suy yéu
ctia nén kinh t& nhw hién nay cho thay tin hiéu vé nguy
co tiép tuc da gidm cla céc loai hang hoa trong thoi
gian t&i nhw Dau thd, Quéng kim loai, Cao su,... Cu thé
gia ddéng giam thap nhét trong 4 nam, gia DAu tho
xudng thap nhét tr thang 3 nadm 2015,. Riéng DAau tho
va Cao su la nhirng mé&t hang Viét Nam c¢6 ty trong xuat
khau cao sang Trung Qudc (lan lwot l1a 17% va 43%
trén téng gia tri xut khau), do d6 sé& chiu anh huéng
Tiéu cre tr viéc giam gia nay.

Nhém nhap khau nguyén vat liéu va thwong mai co
kha nang dwoc hwéng lgi. RMB giam gia khong phai
hoan toan tiéu cwc, ma sé khién cac hang héa nhap ti
Trung Quéc ré hon. Didu nay sé tac dong tich cuc tdi cac
doanh nghiép/nganh nhap nguyén vat liéu dau vao tw
Trung Quéc (VD: Dét may, da gidy, linh kién, may méc,
héa chét). Thém vao d6 nhém thwong mai ciing cé gia vén
thdp hon (VD: dién thoai, may tinh, thiét bj dién tc...)

Danh gia

Trong ngan han ap lwc lén ty gia USDVND trong
thoi gian téi sé gia tang. Ngay 12/08/2015, Ngéan
hang Nha nwéc Viét Nam (SBV) da diéu chinh nang
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bién d6 ty gia tr mic +/-1% lén +/-2%. Ty gia binh
quan lién ngan hang van duy tri & mic 21.673
VND/USD, trong khi ty gia tran la 22.106 VND/USD, va
ty gia san la 21.240 VND/USD. Lan gan nhét Ngan
hang Nha nwéc diéu chinh bién dd ty gia la vao ngay
11/2/2011, khi dé bién d0 giao dich dwoc gidm t +/-3%
xubng +/-1%. Cung véi d6, co quan quan ly da nang ty
gia lién ngan hang 9,3%, tlr 18.932 dbng lén 20.693
doéng. Bién dd hep +/-1% nay da dwoc duy tri gan 5
nam qua.

Sy diéu chinh VND la can thiét nhadm bao vé strc canh
tranh clia hang héa xuét khau Viét Nam. Bén canh do,
dong thai nay ctia SBV co6 vai trd nhw mot bwédc dém
nhdm dam bado tam ly thi trwong trwde dién bién ty gia
phtrc tap cla thj trwdng tién té thé gi¢i gan day. Sw
tang gia cta USD trong nlra dau ndm 2015, nd lyc ha
3i suét tién VND da khién SBV st dung hét 2% du dia
cam két tlr dadu ndm. Do dé, viéc SBV diéu chinh ty gia
béng bién phap nang bién do ky thuat cé thé chip nhan
duorc, giup thi trieéng ngoai héi Viét Nam tw diéu chinh
dan trong ngén han.

Trung va dai han khéng nén qua bi quan véi ty gia.
Da sbé cac quéc gia trén thé gi¢i déu duy tri chinh séach
ddng tién bién déng theo thi trwéng, thay vi coi viéc neo
ty gia 1a thwdc do cho sy én dinh cta nén kinh té.
Trong bdi canh hién nay, ngay ca cac qudc gia phat
trién cling theo dudi chinh sach dong ndi té yéu dé thac
day tang trwdng va xuét khau, khién ap lwc canh tranh
Ién cac doanh nghiép Viét tang Ién. Cung v&i sv I1én gia
clia USD, viéc VND gidm gia dé tang strc canh tranh 1a
xu thé trong twong lai. Do vay can tranh danh déng mot
cach tam ly gitra viéc ty gia gidm/bién dé giao dong
tang va sw dn dinh va phat trién cGa nén kinh té. biéu
quan trong nhét la Viét Nam van dang trong mét xu
hwéng tét phuc hdi Kinh t& Vi mé, khi cac chi tiéu quan
trong nhw GDP, CPI, PMI, dy trir ngoai héi, tin dung, |4i
suét van dang dién bién tét. Néu cac chinh séach tién té,
tai khoéa dwoc diéu hanh linh hoat va thi trudng thi sé
dwa Viét Nam vao mét chu ky tng trwdng kinh té méi
va bén virng trong khi da sé cac déi thd canh tranh
dang bwéc vao chu ky suy giam.
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PHU LUC 1

Nhém hang Xuét khau sang Trung Quéc 6 thang dau nam 2015 (gia trj triéu USD)

Tén hang XK sang TQ Téng XK Ty trong
May vi tinh, s&n pham dién t& va linh kién 2,191 11,434 19.16%
Xo, soi dét cac loai 1,245 2,542 48.98%
Dau thd 1,229 7,224 17.01%
Sé&n va cac san pham tr sén 964 1,137 84.78%
G va san pham gb 893 6,230 14.33%
Gao 891 2,935 30.36%
Cao su 765 1,780 42.98%
May méc, thiét bi, dung cu, phu tung khac 586 7,315 8.01%
Phwong tién van tai khac va phu tung 566 5,678 9.97%

Ngudn: GSO, BSC Research

Nhém hang Nhap khau ttr Trung Quéc 6 thang dau nam 2015 (gia tri triéu USD)

Tén hang XK sang TQ Tong XK Ty trong
May mac, thiét bi, dung cu, phu tiing khac 7,853 22,424 35.02%
Pién thoai céac loai va linh kién 6,346 8,490 74.75%
Vai cac loai 4,660 9,423 49.45%
May vi tinh, s&n pham dién t& va linh kién 4,572 18,746 24.39%
Sét thép céc loai 3,813 7,722 49.38%
Nguyén phu liéu dét, may, da, giay 1,542 4,689 32.89%
Xang dau cac loai 1,518 7,531 20.16%
San pham tir sét thép 1,027 3,229 31.81%
Hoa chét 988 3,318 29.78%
San pham t&r chét déo 871 3,162 27.55%

Nguén: GSO, BSC Research
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Nganh

PHU LUC 2

DPanh gia so bd anh hwéng cta Trung Quéc ha gia dong RMB
dén mét s6 nganh cua Viét Nam

Tac dong

Ma anh hwéng

Ghi cha

Héa chat va
phan bén

Da&u khi

Thép

Xi mang

Céng nghé -
Vién théng

Dét may

Tiéu cuwc

Tiéu cyce (gian tiép)

Tiéu cuwc

Tiéu cwce (gian tiép)

Tich cuwc

Trung lap

LAS, HVT, DPM,
DCM, CSV

PVD, GAS

HPG, VIS, VGS,
HSG, NKG

HT1, BCC, BTS

FPT,MG

TCM, TNG,
GMC, STK

Tang canh tranh v&i hang nhap khau tw
Trung Quéc do gia s&n phdm cta Trung
Quéc ré hon twong dbi so véi san pham
clia Viét Nam, dac biét la cac doanh
nghiép co6 thi trwong hoat déng tai cac
tinh phia Béc, giap bién gi&i véi Trung
Qubc con phai déi méat véi hang nhap
lau qua cac dwong tiéu ngach

Tién té thanh toan trong cac hop déng
xuét khau dau thé va cung cép dich vu
dau khi cht yéu [a USD nén viéc bién
déng ctia RMB khéng anh hwéng trwc
tiép dén hoat dong kinh doanh cta cac
doanh nghiép dau khi Viét Nam.

Tuy nhién anh hwéng gian tiép thong
qua gia dau gidm (do anh hwéng cua
Trung Quéc)

Thép xay dung, tdn ma, éng thép Trung
Quéc nhap khau vao Viét Nam c6 gia
thanh ré hon

C6 tac dong tiéu cwc dén xuat khau do
Trung Quéc ddy manh xuét khau, hién
san lwong xi mang va clinker xuat khau
chiém ~ 24% téng san lwong tiéu thu.

Ngoai ra, ty gia VND/EUR c6 thé téng
nhe khi Viét Nam diéu chinh bién do ty
gia voi USD

Céac dv an gia cong phan mém da phan
la d6i tac My, Nhat Ban, Han Quéc.

Nganh Vién thong khong bi anh hwéng.
Cac dy an tich hop va mua sdm/phan
phdi thiét bi CNTT gidm chi phi.

40% nguyén liéu dét may nhap khau t
Trung Quéc (dwoc hwdng loi tw chi phi
giam),

Canh tranh & c4c thi trwdng xuét khau
cht lwc nhw My, EU tang lén dang ké do
gia hang Trung Quéc gidm manh.
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Dwoc phdm

Nhuwa

Thiét bj chiéu
sang

Khai khoang

Cao su

Cang bién /
Van tai bién

Thwong
mai/ban
I&/phan phéi

Trung lap

Tiéu cuwc

Tiéu cuwc

Tiéu cuwc

Tiéu cuwc

Tiéu cuwc

Tiéu cuwc

Tich cwe (gian tiép)

Tich cwc

NTP, BMP, DNP,
AAA, TTP, DAG,
RDP, TPC, VKP

DRC, CSM, SRC

HVG, VHC, IDI,
TS4, ABT,

DQC, RAL

AMC, CMI, TVD

DPR, PHR

VSC, HAH, GMD,
DVP

DWG, MWG,
PET, PSD
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Chi phi san xuét giam do phan Ién
nguyén liéu dwoc phdm nhap khau t
Trung Quéc.

Canh tranh tang do gia thuéc Trung
Quéc ré hon tran sang canh tranh véi
cac cong ty dwoc trong nwérc.

T&ng canh tranh véi hang Trung Quédc
tai thi trwong ndi dia va thi trudng xuét
khau

Tang canh tranh tai thj trvdng néi dia

Tang canh tranh v&i hang Trung Quéc &
thi trwng xuét khau 16n (nhw My, EU)
do hang hoéa Trung Quéc tré én ré hon
twong dbi.

Téang canh tranh véi hang Trung Quéc.

Gia khoang sén bj anh hwéng bai trién
vong cau tr Trung Quéc

Gia Cao su bi &nh hwdng bdi trién vong
cau tir Trung Quoc

Doanh thu bang USD. Lwong hang nhap
khau c6 thé tang do ting hang t& Trung
Quéc.

Hang nhap khau tir Trung Quéc c6 gia
canh tranh hon.

Ngudn: BSC Research
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Khuyén céo st dung

Ban bao céo nay cda Cong ty Cé phan Chung khoan Ngan hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), ch/ cung cép
nhifng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truromg chimg khoan. Bao céo
nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cda bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét
dinh mua ban, ndm gi chiing khoan. Nha dau tw chi nén si dung céc théng tin, phan tich, binh luén cida Ban béo
céo nhw la ngudn tham khao truée khi dwa ra nhiimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va
dw bao va quan diém trong bédo céo nay duwoc dua trén nhing ngudn di¥ liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty C6
phén Chirng khoan Ngén hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bao rdng cac ngudn thdng tin nay la
hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing théng tin duoc dé
cép dén trong béo cdo nay, ciing nhw khoéng chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc str dung toan bd hay
mét phén néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo céo nay dua
trén s can nhc cén trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6
thé thay déi ma khong can bao truéc. Ban bdo cdo nay cé ban quyén va la tai sdn cua Cong ty Cé phdn Ching
khoan Ngan hang B4u tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng cé sw dong y
clia BSC déu trai luat. B4t ky ndi dung nao cda tai liéu nay cing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh
thire hay phwong thirc nao hodc (i) duoc cung cdp néu khéng duoc sw chép thudn cda Cong ty Cé phan Ching
khoén BIDV.

BSC Tru sé chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hb Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Coéng Trir
Quan 1, Tp. Hb Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>
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