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Company Visit Note
GSP- CTCP Van tai san pham khi quéc té

KQKD 6én dinh, cb tirc hap dan, trién vong tang
trwdng kha quan

KQKD 6T/2015: Doanh thu hop nhat dat 500 ty (+11% yoy), LNST 33,9 ty
(tang gép 1,9 1an so vé&i ciing ky). KQKD cai thién do: (1) San lwong van
chuyén én dinh t» NMLD Dung Quét va NMXLK Dinh C§, trong khi nam 2014
NMLD Dung Quét d& dirng hoat déng trong 2 thang dé bao dwdng nén da
anh huéng dén doanh thu ctia cdng ty; (2) Thay ddi thei gian phan bd chi phi
stra chlra tau trong nam 2014 (t 5 nam xudng 2,5 ndm) da lam giam dang ké
chi phi ndm 2015; (3) 2 tau Hong Ha va Viét Gas hét khiu hao gip tiét giam
10 ty déng.

Ké hoach dau tw tau nam 2016: (1) Cong ty dw kién sé dau tw 1 tau c& I6n
(VLCC) c6 trong tai tr 40.000 DWT — 60.000 DWT chay trén cac tuyén quéc
té tr 1-2 na&m trwde khi tham gia van chuyén trong nwéc cho cac dy an loc
diu mé&i sé di vao hoat ddng tir 2017. V& khia canh tich cwc, viéc dau tuw méi
sé giup ty nang cao nang lwc van chuyén va co thé buwéc vao giai doan ting
treéng manh néu gia cwdc tiép tuc duy tri & mirc cao. Tuy nhién, cong ty sé
ddi mat véi rai ro khi gia cwéc van chuyén (BCTI) 1a 1 trong nhirng chi sé
thwdrng cé xu hwéng bién dong rat manh va KQKD c6 thé bj anh huéng tiéu
cwe trong diéu kién gia cwdc thap di kém vai ap lwce 1ai vay va khau hao; (2)
GSP sé thanh ly tau Aquamarine va dau tw thay thé bang 1 tau c6 trong tai
3.200 DWT véi gia tri ~ 7 triéu USD.; (3) D& tai tro cho hoat dong dau tw 2 tau
méi cdng ty c6 2 ké hoach: (1) Néu téng chi phi dau tw <40 triéu USD, GSP sé
st dung vén tw co va di vay; (2) Néu vén dau tw >40 triéu USD, cong ty c6 thé
sé tién hanh tang vén bang viéc phat hanh tlr 10 triéu -> 15 triéu cd phiéu.

Quan diém dau tw: Chang t6i nhan thay ¢ phiéu GSP 1a 1 co hoi dau tw
dang cha y: (1) Nam gi 90% thi phan van chuyén LPG tai Viét Nam, KQKD
4n dinh qua cac ndm nh¢é viéc van chuyén cho NMLD Dung Quét va NMXLK
Dinh Cé. Céng ty it chiu &nh huwéng tw bién déng gia dau nhd co ché diéu tiét
cwée van chuyén theo gia nhién liéu nhdm duy tri 1 bién lgi nhuan én dinh; (2)
Trién vong ting trwdng kha quan khi cac dw an loc ddu méi di vao hoat dong
t nam 2017; (3) Tinh hinh tai chinh lanh manh véi ng vay thap, dic biét it dw
no ngoai té khién anh hwéng cla viéc ting ty gia I1én GSP |a khéng dang ké.
C6 tirc tién mat déu dan 10%-12% twong duwong véi mirc ty suat 9,1%. (4)
LNST 2015 wéc dat 60,1 ty, EPS forward~2.000 déng/cp, P/E forward~6.3-
day la mire dinh gia twong déi hap dan so véi mat bang chung cla thi truéng



Khuyén céo s dung

Ban bao cdo nay cua Cong ty Cé phdn Ching khodn Ngén hang Péu tw va phét trién Viét Nam
(BSC), chi cung cdp nhing thong tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhuw dién bién
thj trivomg chung khodan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu céu cia
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid chung khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung céac thdng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
truéc khi duwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va du béo va quan
diém trong bao céo nay duoc dua trén nhu’ng nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty C6 phan
Chiing khoén Ngén hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhéing théng tin duoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhiing thiét
hai déi v6i viéc sir dung toan bé hay mét phdn néi dung cida ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh duoc dé cép trong b&o céo nay dua trén sw can nhdc can trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khoéng cén bao
triréc. Ban bao cao nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Péu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong c6 sw déng y
clia BSC déu trai luat. B4t ky néi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cédp néu khéng duoc sw chap thuan
clia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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