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BSC Company Visit Note

PGI — Téng céng ty cd phan bao hiém Petrolimex - PJICO
|

Dinh hwéng phat trién bén virng gilp téng

Chuyén vién phan tich tru;é;ng |0:| nhuén

lNSllb‘r!]/é"bBé'o Hoang Lé Loi nhuan ting manh trong 1H2015: Trong 6 thang dau nam, doanh
en_ @bsc.com.vn thu bdo hiém gbc dat 1,087 ty, tang trwdng 6.8% yoy va twong (rng voi
Tel: +84 4 3935 2722, ext 108 51% ké hoach cia 2015. LNTT dat 65 ty, tang 24% yoy va dat 59% ké

hoach ctia nam. Trong d6 loi nhuan tir nghiép vu bao hiém & mac 15
ty dong (+ 475% yoy), twong &ng véi 100% ké hoach va loi nhuan
hoat dong dau tw dat 50 ty dong (+4% yoy) , khoang 52.6% ké hoach.
Ty lé boi thwong 6T dau nam & mirc 35.4%, thAp hon nhiéu so véi
murc 45.5% cta 2014 do khdng ¢6 nhirng bién dong bat thwong nhw
trong nlra ndm dau 2014. Mac du mlre ting trwdng thadp hon mirc tang
trwdng chung toan nganh 1a 11% nhung ty & bdi thwérng thap hon
murc trung binh nganh la 44%.

Phat hanh cé phiéu riéng Ié: Trong Q3, PJICO dang c6 ké hoach
phat hanh hon 17.7 triéu cp riéng & cho nha dau tw nwdc ngoai, tang
vbn diéu |é tir 709 ty l1én 887 ty déng. Dw kién, sau dot phat hanh ty
trong s& hiru cla Petrolimex sé gidm tir 51% xubng 41% va Tap doan
xang dau c6 chi trwong gidm ty 1& s& hivu tai PJICO xubng 36%.

Ky vong dat ké hoach: Trong ndm 2015, PJICO lén ké hoach doanh
thu dat 2,533 ty déng va loi nhuan trwéc thué dat 110 ty ddng. Theo ké
hoach nay, EPS nam 2015 trén sb lwong cb phiéu hién hanh hién tai la
1,230 VND/cp, va 1a 970VND/cp sau khi tinh thém 17.7 triéu cd phiéu
phat hanh thém cho cb déng nwéc ngoai. Véi gia dinh gia phat hanh
cho ¢6 déng chién lwoc gap 2 1an book value hién tai, ching t6i dw bao
BV sé dat 14,500VND/cp. Theo dé, vé&i gia hién tai la 14,300 ddng, cb
phiéu PGI dang dworc giao dich v&i P/E forward = 14.8 va P/B forward
= 0.99. Gia cb phiéu PGI da tang 10% so vai thoi diém trude ngay dot
séng béo hiém vira qua (25/06/2015)

Trwéce thdng tin mé room, PJICO chwa cé dong thai gi lién quan dén
viéc thay ddi diéu |& cong ty cho van dé nay dé chuan bi cho quy dinh
c6 hiéu lwc trong thang 9. Diéu 1& cong ty duw kién sé& dwoc thay ddi vao
dot DHCD tiép theo (thang 4/2016)

B4o cao nay chi 13 ngudn théng tin
tham kh&o. Vui long doc ky phan
Khuyén céo s dung & trang cudi.



Khuyén cédo st dung

Ban béo céo nay cua Coéng ty Cé phan Chirng khoén Ngan hang Dau tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhitng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhuw dién bién
thi trurong chirng khoan trong tudn. Béo céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu céu cia
bat ky té6 chirc hay cé nhén riéng 1& nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm giik chirng khoén. Nha
dau tw chi nén str dung céc théng tin, phan tich, binh luan cta Bén béo céo nhw la ngudn tham khéo
trwée khi dwa ra nhiing quyét dinh ddu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw béo va quan
diém trong béo cdo nay duwoc dwa trén nhitng nguén di liéu déng tin cay. Tuy nhién Céng ty Cé phén
Chung khoan Ngén hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khdong dam béo rdng cac ngudn théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chiju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda
nhiing théng tin duoc dé cdp dén trong bao céo nay, ciing nhw khdng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc st dung toan bo hay mét phén néi dung ciia ban béo cdo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh duoc dé cép trong bo céo nay dua trén sw can nhac céan trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh nay cé thé thay déi ma khéng can béo
triéc. Ban béo céo nay cé ban quyén va la tai sén cia Cong ty Cé phan Chirng khoan Ngén hang
Pau tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in 4n ma khéng cé sw déng y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhéan
ban & bat ky hinh thirc hay phuwong thire nao hodc (i) dwoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuan
clia Céng ty C6 phan Chirng khoén BIDV.
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