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KINH TE VIMO

Trong thang 10, tinh hinh kinh té van dién bién theo
chiéu hwéng cdi thién so véi thing 9 nhung so véi
cung ky nam truoc thi mot s6 chi tiéu lai cho toc do
tang truong cham lai. Tin hi¢u tich cuc la chi s6 PMI
da quay tro lai trén ngudng 50 diém sau mét thang
giam xuong duwdi mirc nay.

Thu it va gidi ngdn von FDI van dang duy tri toc dé
tang kha quan.

Béi chi ngan sach dang la mot trong nhitng thach
thire 16n ma Chinh phii phai d6i mdt trong ngan han.
Hoat déng phat hanh trdi phiéu trong mieée khé hoan
thanh ké hoach dang khién Chinh phii gdp khé khan

trong viéc bi dap béi chi.

THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi truong chung khoan trong thang 10 tang manh ca
vé diém s6 va thanh khoan

Khoi ngoai quay tré lai mua rong trong thang 10 véi
gid tri ¢ muc cao

Hoat dong san xudt kinh doanh cia cdc doanh nghiép
tié}? tuc cho thdy sur hoi phuc ro nét

Théng tin lién quan dén toan van Hiép dinh Thuwong
mai Tw do TPP, cdc s6 liéu kinh té My anh huong dén
quyét dinh ndang i sudt ciia FED hay 16 trinh thodi
von & SCIC sé tac dong dén dién bién thi triong thang
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KINH TE VI MO

Lam phat so véi thang trudce va cung ky nadm trude Dién bién gia mot soO nhom hang
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Ngudn: Bloomberg, GSO, BVSC
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e  Trong thdng 10, finh hinh kinh té vén dién bién theo chiéu hwéng cdi thi¢n so véi thing 9 nhung so véi cing ky nim
triwde thi mét sé chi tiéu lai cho téc dp ting trwéng cham lgi. Tin higu tich cwe la chi sé PMI di quay tré lai trén

nguwing 50 diém sau mét thang giam xuéng dwéi mirc nay.
o  Thu hit va gidgi ngén von FDI vin dang duy tri toc d¢ tang khd quan.

o  Bji chi ngin sich dang la mét trong nhiing thdach thivc I6n ma Chinh phii phdi doi mdt trong ngin han. Hoat djng
phdt hanh trdi phiéu trong nwéc khé hoan thanh ké hoach dang khién Chinh phii gip khé khan trong viéc bi dip

bgi chi.
Khu vue san xuit
Chi 56 sdn xudt cong nghiép Chi sé sin xudt cong nghigp IIP. Trong thang 10, chi sé san xuit cong nghiép ting
% 3,4% so véi thang 9 va tang 8,8% so vdi cung ky ndm ngoai. Muc tang theo thang
= MoM Yoy L, ,
2 ] 3,4% la cao nhat ké tir thang 3 nhung muc tdng so vo6i cung ky lai giam xuong murc
= thp nhat ké tir thang 5 ndm nay. Tuy nhién, tinh liiy ké 10 thang dau nam thi IIP vin
oy tang 9,7% YoY, trong d6 nganh khai khoang ting 8,4%, nganh cong nghiép ché bién
5] ché tao ting 10%.
-10
20 Chi s6 PMI théng 10 ting nhe lén mirc 50,1 diém. Chi s6 nha quan tri mua hang

T10/2014 T12/2014 T2/2015 T4/2015 T6/2015 T8/2015 T10/2015 théng 10 do Nikkei céng bé dat muc 50,1 diém, tz"mg 0,6 diém S0 vOi mirc 49,5 diém
: trong thang 9. Nhan t5 chinh gitp chi sb tang tré lai 1 do san lugng da ting nhe.
Nguon: Bloomberg, GSO, BVSC ong _g 9 i 0 chinh giup ¢ ) g : - & ] g -
) Trong khi d6, so lugng don dit hang mdi giam nhe trong hai thang lién tiép. SO
Chi so PMI N fe en X , A A 1s £ W I \
150 luong don dat hang mai giam khién muc d9 tao viée lam y€u hon. Chi phi dau vao
561 va gia ca dau ra tiép tuc giam khi chi phi nguyén vt liéu giam
55 1
54
53 1
52 1
51 4

50 A 7 s 3 7 7
1 nhat thoi, chua phai bat dau cho xu huéng di xudng kéo dai cua chi s6 PMI. Mic du

Tin hiéu tich cyc 1a chi s6 PMI di quay lai trén ngudng 50 diém (ngudng cho thiy
sw mé rong ciia khu vue san xuét) chi sau mot thang xudng dudi ngudng diém nay.
Dién bién trén cho thdy su co hep san xuét trong thang 9 c6 thé chi 1a sy suy giam

48 vay, viéc chi cach ngudng 50 diém dung 0,1 diém la mot khoang cach kha mong
T10/2014 T12/2014 T2/2015 T4/2015 T6/2015 T8/2015 T10/2015 R . N N X -, Lz . , , L. 2 R
manh nén nha dau tu can tiép tuc theo doi sat chi s6 nay trong cac thang téi dé loai

Ngudn: Bloomberg, BVSC ~ bo kha nang khu vuc san xuét ctiia Viét Nam dang din budc vao giai doan suy giam.

Céc thanh t6 cta tong cau

Doanh s6 bén lé (MoM) Vé tiéu ding trong nuéc, tong mirc hang hoa ban 1¢ va doanh thu dich vy tiéu ding
% trong thang 10/2015 tang 1,4% MoM va tang 9,7% YoY. Trong khi mic ting MoM

B van dang duoc duy tri trong thang 9 va thang 10 thi mirc ting YoY ciia doanh s6 ban

1000 /\/\/_/\ 1¢ lai c6 xu hudng giam (chi con 9,7%) so voi muc 12,3% va 10,1% cda thang 7 va

/
5.00 00 370 thang 8.
. 260 55 250 s

50 120 140

Tinh chung mudi thang du nam, doanh s6 ban 1¢ di ting 9,6% yoy (néu loai trir yéu
t6 gia thi ting 8,4%). Du bdo v6i nhu ciu mua sim thuong ting manh dip gan Tét

Duong lich, doanh sé béan 1¢ trong hai thang cudi ndm co thé s& ting tich cuc va ca

; nim c6 thé dat mirc ting truong tir 10-12%.
Nguon: GSO, BVSC

Vé dau tw tw nhan, theo thong tin tir cudc hop thudong ky Chinh phu thang 10, tin
dung ctia nén kinh té tinh d&én ngay 26/10 ting 0,37% so v&i thang trude va ting
12,51% so véi cudi nim 2014. Néu so v6i ciing ky nim 2014 thi tin dung da ting
Tang truomg tin dyng khoang 19%. Str khéi sdc cua tin dung trong 10 thang dau nam nay cha yéu do nhu

cau vay von ting trudc vién canh kinh t& dan 14y lai da ting truong va mat bang 1ai
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% suat 6n dinh ¢ murc trung binh, trong kha ning chip nhan dugc cia cac doanh nghiép
(ngén han tir 6-10%/nam, trung va dai han tir 10 dén 13%/nam). V&i gia téc nhu hién
nay, chiing t6i cho ring tin dung cho ca nim hoan toan c6 kha ning dat myc tiéu
tang tir 13-15%, tham chi trong kich ban lac quan cé thé dat mirc 17%.
Vé véon FDI, téng vén FDI ding ky vao Viét Nam trong thang 10 dat khoang 2,1 ty
31/01/2015 31/03/2015 31/052015 31/072015 30/09/2015 USD dua ml’l‘c Vén Cam két ké tir déu ném dérl nay (ké Cé Cép mo"i Vé bé sung) dat
19,2 ty USD; tang 41% so véi cung ky nam 2014. Thu hat vén FDI tang dot bién
trong 10 thang ddu nam nay 1 do Viét Nam da cép phép cho mét s6 dy an 16n nhur:

Nguén: SBV, BVSC

Du 4n Nha may dién Duyén Hai 2 do Malayssia du tu tai Tra Vinh v6i tong vén 2,4
ty USD; Dy 4n Céng ty SamSung Display Viét Nam do Han Qudc dau tu tai Bic
Ninh v6i s6 vbn dau tu ting thém 1a 3 ty USD; Dy 4n Cty TNHH lién doanh thanh
Von FDI phé Bé Vuong do Anh déu tu tai TP Hd Chi Minh véi téng vén 1,2 ty USD; Dy an
Cty TNHH Hyosung Ddng Nai v6i téng vén diu tu 660 triéu USD do Thd Nhi Ky

Tri¢u USD BFDIdingky  BFDI gidi ngin . . .
o dau tu tai Khu cong nghiép Pong Nai véi muc tiéu san xuat va gia cong cac loai soi;
1900 Dy 4n Xy dung ciu Bach Ding véi tong vén dau tu 343,6 triéu USD tai Quing
2500 Ninh... Trong khi dé, tbng vén giai ngan mudi thang dAu nim dat 11,8 ty USD, ting
i 16,3% YoY. Véi tbe do nhu hién nay, ching ti du béo thu hat vén FDI cho ¢ nim
o 2015 s& & mirc 21-23 ty USD trong khi vén giai ngan khoang 12-13 ty USD.

T10/14 T12/14 T2/15 T4/15 T6/15 T8/15 T10/15 . N ,
Ve dau tw cong, von thuc hién tir ngan sach Nha nudc trong thang 10/2015 udc dat

20.920 ty dong, ting 11% YoY. Tinh chung mudi thing ddu nim, vén dau tu tir
NSNN uée dat hon 173,3 nghin ty dong, bang 82% ké hoach nim va tang nhe 4,2%
50 v6i ciing ky nim ngodi. So voi tong chi ngan sach & mic 867.7 nghin ty dong thi

Nguén: GSO, BVSC

chi cho déu tu trong 10 thang dau ndm nay dat ty 1€ 19,9%.

Nhdp siéu wéc dat 4,1 ty USD trong muéi thang dau nam. Trong thang 10, xuét
khéu cta Viét Nam udc dat 14,4 ty USD, tang 4,2% so véi thang trude (sé da duoc
Cdn can XNK diéu chinh lai) trong khi nhap khéu wdc dat 14,5 ty USD, ting 3,3% so v&i thang 9.
Tinh chung muoi thang diu nam nay, toc do ting ciia kim ngach xuit khau (8,5%

Tr.USD

B Xuétkhiu B Nhip khiu

Cancan TM liiy ké 12 thang gin nhit
20000

YoY) vin thép hon tuong d6i so v6i muc tang cua kim ngach nhép khau (14,3%
YoY).
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Miic nhép siéu 100 triéu USD trong thang 10 dua tong mirc thim hut can can thuong

5000

mai cua Viét Nam tir ddu nam lén 4.1 ty USD. Du bdo trong hai thang cubi nam,

0

nhép siéu c¢6 thé gia ting do nhu cau nhap khéu hang hoéa ting. Theo BVSC, mirc

-50008 S

thdm hut can can thwong mai trong ca nim nay c6 thé dat muc 5-5,5 ty USD, bang

-10000
. khoang 3% tong kim ngach xuat khau.
Nguon: Bloomberg, BVSC

Thanh khoén hé thong ngan hang

Lai sudt lién ngin hang ha nhigt. Mt bang 13i suét lién ngén hang trong thang 10
d3 c6 su sut giam manh so voi thang 9. Mirc 13i sudt trung binh cho ky han qua dém,
mot tudn va hai tudn giam tir 1-1,2%, 1an lugt v& muc 2,82%/nam, 3,1%/ndm va
3,37%/nam. Dic biét, trong tudn cubi ciia thang 10, 1i sudt thdm chi giam khé siu,
chi con dudi 2%/nam.

Thi truong OMO tram ling. Trong thang 10, nghiép vu thi truong mé lai roi vao
trang thai trdm ling khi chi co duy nhit tuan dau thang NHNN thyc hién hat rong
650 ty ddng, con lai ba tudn sau khong c6 hoat dong bom/hat méi nao.

Lai sudt lién ngan hing Déi voi nghiép vu tin phiéu, hoat dong phat hanh méi khong that sy s6i dong khi chi

4
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A

% \ . ¢6 20.000 ty dong dugc phat hanh trong khi lwong tin phiéu ddo han 13 66.668 ty

4_: ] i - e ddng. Nhu vay da c6 46.668 ty dong quay tré lai hé théng ngan hang trong thang qua
4 thong qua kénh tin phiéu.

3.5

2_2 ] Dién bién giam ciia 13i suét lién ngan hang cing hoat dong hiit rong qua kénh OMO

) ]
1.5 A
1 ddi dao cua thanh khoan toan hé théng ngan hang trong thang 10. Nhidu kha ning
0.5 - ,
0 : : : toc do tang cham lai cua tin dung trong thang 10 (chi tdng 0,37% so voi thang 9) da

91712015 9/21/2015 10/5/2015 10/19/2015

va tin phiéu véi gia tri twong di 16n (khoang 47.000 ty ddng) cho thiy trang thai kha

gitp giai toa ap luc cho vin dé thanh khoan. Pay ciing ¢ thé 14 mot phan nguyén
Nguon: Bloomberg, BVSC  nhan gilip hoat dong phat hanh trai phiéu Chinh phu s6i dong tré lai véi tong gia tri
d4u thau thanh cong 1a 11.554 ty dong, gap gan 5 lan so véi thang 9, trong d6 du
thiu ¢ ky han 5 nam dat ty 18 tring thau tuyét d6i (100%).

Két luan

Trong thang 10, tinh hinh kinh t& vin dién bién theo chiéu huéng cai thién so véi
thang 9 nhung so v6i cing ky nim trude thi mot s§ chi tiéu nhu san xuit cong
nghiép, doanh s6 ban 1¢ lai cho toc do tang truong cham lai. Tuy nhién, tin hiéu tich
cuc 1a chi s PMI dé quay tré lai trén ngudng 50 diém sau mét thang giam xubng
dudi mirc nay. Thu hat va giai ngan vén FDI van dang duy tri téc do ting twong dbi
kha quan.

Boi chi ngén sach dang 1a mot trong nhiing thach thirc 16n ma Chinh phu phai d6i
mit trong ngin han. Hoat dong phat hanh trai phiéu trong nudc khé hoan thanh ké
hoach dang khién Chinh phu gip kho khin trong viéc bu dap boi chi. Kién nghi
Quédc hoi cho phép phat hanh trd lai trai phiéu ky han dudi 5 nam va ké hoach huy
dong 3 ty USD trai phiéu qudc t& dé co cau lai no ngin han dang duoc xem 1a giai
phap dé Chinh phu giai bai toan cin bang ngan sach hién nay. Ngoai ra, viéc tai trg
tham huyt thong qua ban tai san thudc s hitu Nha nudc dang noi 1én 1a mot nguon
tiém nang. Chu truong dé SCIC timg budc thodi von tai 10 doanh nghiép 16n trong
thoi gian tdi ciing phan nao dugc xem la giai phap gitp tang thu, giam bdi chi ngan
sach (*).

(*) Chiing t6i sé ¢é bdo cdo chi tiét hon vé Chuyén dé no céng trong mét vai ngdy

toi.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Bién dong mjt so thi trwong ké tir diu nim
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o  Thj trwong chirng khodn trong thang 10 ting manh cd vé diém sé va thanh khodn
o Khéi ngogi quay tré lai mua rong trong thing 10 véi gid tri & mikc cao
e  Hoat dpng sin xudt kinh doanh ciia cdic doanh nghigp tiép tuc cho thiy sw héi phuc ré nét

®  Thong tin lién quan dén toan van Higp dinh T hwong mai Ty do TPP, cdc Y liéu kinh té My dnh huéng dén quyét
dinh nang lai suat ciia FED hay 1 trinh thodi von 6 SCIC sé tac dpng den dien bien thi truong thang 11

Thi trwong chirng khoan trong thang 10 ting manh ca vé diém sé va
thanh khoan

Dién bien cac nganh co bién dong lon vé gia

! Thi trwong chirng khodn trong thang 10 ting khd manh ci vé diém so va thanh
trong thang 10

khodn nho dén nhén cdc thong tin tich cwc lién quan dén sw ki¢n hoan tit tién

5 nganh dién bién tich cwe nhat Thay déi Céc mi ty trong lén trong nganh

e 28.59% BVH, PV, VNR, BML BIC... trinh dam phan TPP va SCIC thoai von & mot so co phiéu von hoa 16n. Bén canh
Cang bién & dich vu van tai 25.87% GMD, VSC, DVP, TMS, TCL... 14 A\ A A\ A L) Ax CR 1 A : 7 A N r

Vit lifuxdy dyog e o e do6, dong tién mua rong bén bi cua khoi ngoai cung voi sy 6n dinh cua nén tai chinh
Codien 17.28% REE, ALP, MCG, LGC.HMH...  t03n cau trong thang 10 (sau khi TTCK Viét Nam da bi tac dong ti€u cyc bdi cac yeu
Thue pham 16.95% VNM, KDC, HVG, VHC, SBT...

td ngoai bién trong quy 3) ciing 1a yéu t6 tao tdm 1y ty tin trd lai cho nha dau tw. Tinh

5 nganh dién bién tiéu cwe nhit Thay ddi Céic md ty trong lom trong nganh

cn 2 s . A . = A 0/ 0/ oA
& .95% 5 s s Y 5 s

Cao su ché bién 0.95% DRC, CSM, SRC chung ca thang, chi so VNINDEX va HNXINDEX tang lan luot 8,2% va 5,5% vé

Khai khoang 0.55% FCM, BMC, TVD, KSA, NBC... <A A . 5 - by N A Ko . .

Nong, thy sén 0.33% VHC, HVG, DBC, NSC, SSC... dieém so trong khi thanh khoén tang lan lugt 39% va 27% vé khoi lugng giao dich.

Dét may -1.83% TCM, GMC, KMR, KHA, TNG...

Do udng -2.50% VCF, SCD, THB, HAD, HAT...

Theo phin nganh ICB trong thing 10, nhin chung cic nhém & top diu cé mirc
Pong gop dén diém sé cia VNINDEX trong  ting twong doi lon trong khi cdc nhom & top duwdi cé mikc giam khéong ding ké,

thang 10 tir 10 md c6 tac dong manhnhat — ppi pon véi didn bién ting ciia 2 chi sé. Nhém nganh bao hiém c6 muc ting tich

Ma dong gop tich cuc Téc dong dén chi so cuc nhét (+28,6%) va da tang dién ra trén dién rong & hau hét cic ma trong nganh
zsgﬂ +i;:2; nhu BVH, PVI, BML... nhé trién vong tich cuc ciia nganh nay trong dai han, cing véi
BVH +509  d6 1a kha ning mé room ngoai dang dugc danh gia kha cao. Nganh cang bién va dich
o % Vuvan tai cing v6i nhom vat lidu xdy dyng lan luot c6 muc ting thtr 2 (+25,9%) va
M3 déng gop tiéu cuc Tic dong dén chi sb thir 3 (+21,2%) nho 1a nhoém duge huong loi gian tiép tir Hiép dinh TPP trong khi
:/I:(? :g:;: chua ting nhiéu trong giai doan trudc, cing véi d6 1a dién bién thuan loi cia gia
kDC 019 nguyén vét liéu du vao va lién quan dén cau chuyén SCIC thoai vén nhu truong hop
::;R 812 ciia NTP, BMP. O chiéu nguoc lai, nhém nganh dd uéng c6 muc gidm sau nhit

nhung mirc giam khong dang ké (-2,5%) va cha yéu do chiu tac dong tir dién bién
giam ciia mi dau nganh VCF. Nhém c6 dién bién tiéu cuc thir 2 1a dét may trong bbi
canh day 1a nhém duoc ky vong hudng loi nhidu nhat tir Hiép dinh TPP do nhém nay
da tang kha manh trong giai doan trude day.

Khoi ngoai quay tré lai mua rong trong thang 10 véi gia tri & mirc cao

Gid tri mua, ban rong ¢ giao dich khop lénh Khéi ngoai quay tré lai mua rong sau khi bdn rong 2 thdng truée véi gid tri dat
cac nganh cua nha DTNN tai HSX trong 1,115 ty dong trén HoSE va 53 ty dong trén HNX. Hoat dong mua rong tich cuc cua
thang 10 khéi nay trong thang 10, cling voi viéc dam phan TPP hoan tét, 1a 1 trong nhing yéu
t6 tao tam 1y tich cuc cho nha dau tu noi gitp 2 chi sb ting diém manh. Trong bdi
canh TTCK cac nudc dang phat trién trong khu vuc van dang bi ban rong, dién bién
mua rong cia khéi ndy & Viét Nam cho thy trién vong phat trién cua TTCK Viét

: Nam van dang dugc danh gia cao. Xét riéng giao dich khop 1énh, khoi nay mua rong

® Tai Cong Bat Dich Dich Diu Cong Yté 9% L, Y . L, - . e, L R

tso | chinh nghiép dong  vu vutien khi nghs iweo e VO gid tri dat 528 ty dong tap trung & cac ma nganh tai chinh (330 ty dong), cong
san  cong dung ban dung

cong nghiép (195 ty dong) va bat dong san (101 ty ddng). Trong khi d6 khéi nay ban rong

Top cic ma dioe mua bin rong qua giao cht yéu ¢ 2 nganh 1a hang tiéu ding (93 ty déng) va vt liéu co ban (72 ty dong).
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dich khop lénh cua

trong thang 10

Top ma mua rong Gia tri (ty ddng)

SSI 137,437,536

BVH 132,803,153

KBC 82,501,773

DPM 76,925,079

CII 69,537,123
Gia tri (ty ddng)

VIC -31,956,505

SBT 43,662,497

KDC 64,874,582

HSG -104,800,149

MSN -142,149,370

Doanh thu cac nganh trong Q3 2015 so voi
032014

@Q32014 mQ32015

35.00
30.00
25.00
20.00
15.00
10.00

500

Cong Hang Vat Diu Dich Dich Tii Yté Cong Bit
nghi¢p tiéu liuco khi vutiu vu chinh ngh¢ dong
ding  ban dung cong san

cong

Loi nhudn cac nganh trong Q3 2015 so voi
032014

[Q32014 mQ32015

Hang Cong Vit Dau Dich Yté

tiéu nghiép liduco khi vy

dung ban cong
cong

Tai Dich Bat Cong
chinh vutiéu dong nghé
dung san

nha DTNN tai HSX Xét riéng giao dich khop lénh, khéi nay tap trung mua & cac mi nhu SSI, BVH,

KBC, DPM, CII trong khi ban rong & cac ma MSN, HSG, KDC, SBT, VIC.

Hoat ddng san xuit kinh doanh ciia cac doanh nghiép tiép tuc cho thiy

su hoi phuc ré nét

KOQKD Quy 3 ciia cic doanh nghiép trén cd 2 san tiép tuc cho théy diu hiéu khéi
sdc vé hoat dpng sin xudt kinh doanh so véi ciing ky (théng ké chwa ddy dii tiv 330
doanh nghiép da ra bdo cdo KQKD Q3 trén cd 2 san). Trong do, tong doanh thu ciia
khéi nay tang nhe 1,8% trong khi lgi nhuan ting kha manh & mtrc 21,8% gitp bién
loi nhuén ciia nhém cac doanh nghiép nay ting tir 6% lén 7,2%. Mirc ting dot bién
vé loi nhudn c6 sy dong gop 1on dén tir ting truong loi nhuan cta cac doanh nghiép
16n nhu VNM, HPG, DPM... Bic bi¢t doanh nghi€p c6 muc lgi nhuan 16n nhét tinh
cho dén hién tai 13 VNM di ¢6 mirc ting trudng loi nhudn 1én dén hon 55% so véi
cung ky nhd nhiing thay dbi vé ty trong va co cAu cac nhém san phém ban ra theo
huéng tip trung vao cac san phim miii nhon, bién lgi nhuén cao. Sy khéi sic trong
hoat dong san xuat kinh doanh cta cac doanh nghiép trong vai quy gan day hoan
toan pht hop voi dién bién phuc hdi ciia nén kinh t& vi mo (duoc thé hién qua cac s6
lidu ting truong), cing voi do 1a luc clu trong nude duge cai thién, 131 sudt thap va
gia nguyén vat liéu dau vao giam giup doanh nghiép cit giam dugc chi phi hoat
dong.

Xét vé dién bién ting trwéng 6 ting nhém nganh, c6 6 nganh c6 mikc ting truwéng
dwong vé lgi nhudn la vit liéu co béin, hang tiéu ding, cong nghiép, y té, dich vu
tiéu ding va bat dpng sin trong khi c6 4 nganh cé mirc giam vé lpi nhugn so véi
ciing ky la tai chinh, cong nghé, dich vu cong céng va dau khi. Nganh vat liéu co
ban ¢6 muc ting truong 16n nhit vé loi nhudn (+68,6%) véi mirc ting chii yéu dén tir
mé dau nganh DPM nho gi4 khi giam dan dén thanh phim uré Pam Phi M¥ giam.
Bén canh d6 phan dong cac doanh nghiép trong nganh ciing c6 KQKD khai sic voi
s6 doanh nghiép co loi nhuan ting so voi cing ky chiém t6i hon 59%. Nganh hang
tidu ding c6 murc ting truong 1n thir hai vé li nhuan (+41,3%) voi sy dong gop 16n
dén tir ting truong & cac doanh nghiép 16n trong nganh nhu VNM, DRC, DBC... mic
du véy s cac doanh nghiép co ting truong duong vé loi nhuan trong nganh nay &
mtrc kha khiém ton 14 53% trén tong s6 doanh nghiép trong nganh.

O chiéu nguoc lai, nganh tai chinh ¢ mirc giam manh nhét vé loi nhuan (-48,4%)
v6i mirc giam da phan thudc vé nhom cac cong ty ching khoan nhu HCM, BVS,
SHS...do chiu tac dong tiéu cuc tir dién bién TTCK trong Q3 trong bdi canh nhom
nganh ngan hang phan déng van chua ra bio cio KQKD Q3. Nhém nganh cong nghé
¢6 mirc giam manh thir 2 vé lgi nhuan (-37%), tuy nhién da phan cic doanh nghiép
16n trong nganh chwa ra bao cao KQKD tinh dén thoi diém hién tai nén con sb nay
chua phan anh chinh x4c KQKD ctia nhém doanh nghiép nay.

Cic yéu td tac dong dén dién bién thi truwong trong thang 11

Théng tin lién quan dén toan viin Hi¢p dinh Thwong mai Ty do TPP

Tién trinh dam phan TPP giita 12 nuéc thanh vién di chinh thic két thuc vao dau
thang 10 tai Atlanta. Tuy nhién, n6i dung toan vin ctia Hiép dinh TPP van chua dugc
cong bd véi cac yéu cau, quy tic xudt xi, mic do ciing nhu 16 trinh giam thué ddi
voi timg nganh nghé cu thé bén canh cac yéu cau vé chit lugng san phdm, diéu kién
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cho ngudi lao dong... Pay la thong tin rit duge nha dau tw quan tim do c6 anh huéng
manh dén trién vong cac nganh nghé, doanh nghiép c6 lién quan. Vé mit tich cyc,
cac nganh nghé véi ty trong doanh thu xuat khau cao nhu dét may, thuy hai san, do
g0... s& duge huong loi tryuc tiép bén canh cic nganh nghé dugce huong loi gian tiép
nhu van tai, bat dong san, cang bién, khu cong nghiép... Nguoc lai, nhing nganh
phuc vu thi trudng tiéu dung noi dia s& gip phai sy canh tranh gay git tir hang nhép
khau, dic biét & cac nganh nghé thudc linh vuc noéng nghié¢p, mia dudng, thuc phém,
d6 udng... do cac nuéc thanh vién TPP déu c6 ning suat lao dong cao, chi phi san
Xudt thép. Tuy nhién muc do tac dong dén tung linh vuc s€ khac nhau dua vao noi
dung cu thé ciia TPP. BVSC ky vong toan vin Hiép dinh TPP s& sém dugc cong bd
dé tao thém hiéu tmg tich cuc dén thi trudng trong thang 11, ciing nhu gitp viéc danh
gi trién vong cac nganh nghé, doanh nghiép dudi tac dong cua TPP duoc chinh xéc
hon. Bén canh d6, cac thong tin lién quan dén 16 trinh va kha nang TPP dugc thong
qua & qudc hoi cac nude ciing s& thu hiit dwoc sy quan tim cua nha dau tu, tuy nhién
nhiéu kha ning thong tin nay s& chua xuit hién ngay trong thang 11.

Théng tin lién quan dén s6 li¢u kinh t& My ¢6 tac dong dén quyét dinh nang lai
suit ciia FED.

Céc s6 liéu kinh t& My méi day cho thay nén kinh té nudc nay dang dién bién kha
tich cuc véi tiéu dung trong nude cing hoat dong dau tuw cia doanh nghiép ting
truong vig chic. Tuy nhién, s lidu lién quan dén thi truong viéc lam va lam phat
méi thye sy 14 yéu t6 anh huong 16n nhat dén quyét dinh cua FED. Cac nha kinh té
ctia HSBC cho rang néu My c6 thé tao ra trung binh 150.000 viéc lam trong thang 10
va thang 11 thi du didu kién dé FOMC xem xét tang 1ai suat trong thang 12. Trong
khi bdo céo cta Vién nghién ciru tr nhdn ADP cong bd ngay 4/11 cho biét trong
thang 10 d co 182.000 viéc 1am méi dugc tao ra. Pidu nay cho thiy chi tiéu vé thi
trudng lao dong c6 thé khong con 1a vén dé can tré quyét dinh FED nang 13i sut. V&
phén lam phat, mic di van dang thip hon kha nhiéu mirc lam phat muc tiéu 2%
nhung trong bai phat biéu méi ddy cua cha tich FED, néu nhu c6 tin hi¢u ¢im bao
rang lam phat s& ting 1én theo thoi gian, FED s& bat diu hanh dong. Bén canh do,
dong thai kich thich kinh t& cia NHTW céac nén kinh t& 16n nhu Trung Qudc, EU,
Nhat.. ciing s& co tac dong dén quyét dinh nang l3i sudt ciia FED do viéc nang lai
suat s& khién dong USD ting gia so voi cac ddng tién khac, giy can tré dén hoat
dong xuat khau 1a hé qua ma FED khong mong mudn. Nhin chung, s6 nguoi du
doan FED s& nang l3i sut trong thang 12 dang ngay mot ting 1én voi ty 16 1én dén
52% ngay 3/11 so v6i 34% trong tuin trudc ddy (sd liéu cia CME Group). Tuy
nhién, BVSC cho ring ngay ca trong kich ban FED néng li suét trong thang 12, tic
dong dén TTCK Viét Nam s& khong qua 16n do mirc ting 1di suat nhiéu kha ning &
mtrc thap (khoang 0,25%), va nha dau tu dd c6 thoi gian tuong ddi dai dé chuan bi
cho su kién nay.

Théng tin lién quan dén 1§ trinh thosi von ciia SCIC ¢ nhém 10 doanh nghiép
Pho thi tuéng Vi Van Ninh vira ky van ban 1787/TTg-DMDN cho phép Tdng cong
ty Pau tu va Kinh doanh vén Nha nudc (SCIC) “chon thoi gian thich hop, bao cao
Thi tréng xem xét, quyét dinh viéc thoai hét vén tai 10 doanh nghiép nham dat dugc
loi ich cao nhit”. Trong sb 10 doanh nghiép ndy gém ca nhimg doanh nghiép dic
biét thu hut sy quan tdm cua nha déu tu nudce ngoai nhu VNM, FPT, BMP, NTP va
BMI. Théng tin trén ciing da tao dong luc cho thi trudng ting diém kha manh giai
doan nira cudi thang 10 do thi truong ky vong dong thai thoai von ciia SCIC tai nhoém
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cac doanh nghiép nay s& mang lai cho thi trudong cic hang hoa chat lugng méi, thu
hit duge ngudn vén ciia nha dau tu ngoai. Lo trinh va phuong 4n chi tiét vé viéc
thoai von hién van chua dugc cong bd va néu cac thong tin trén som xuat hién sé tao
thém dong luc mai cho cic ma c6 lién quan ciing nhu dbi voi dién bién TTCK ndi
chung.

Giéi thiéu quan diém dau tu

Thi trudng chimg khoan Viét Nam thang 10 tang diém twong ddi tich cyc ca vé diém
s6 va thanh khoan. Tuy nhién da ting mang tinh chét phan hoa va chi tap trung & 1 s6
mé bluechips ¢6 tac dong 16n dén chi sé nhu VNM, VCB, BVH, VIC, CTG. Théng
ké cua chung t6i cho thiy tinh riéng 5 ma trén da dong gop vao chi s6 VNINDEX
mirc ting gan 29 diém trong thang 10. Nhu vay co thé thdy muc ting & nhém cac cb
phiéu con lai, cu thé 1a ¢ phiéu midcap, penny con kha thip. Tiép ndi da dan dit cta
nhém cb phiéu bluechips, 2 chi sb nhidu kha ning sé tiép tuc ting diém trong mét hai
tudn dau thang 11. Giai doan ntra cubi thang 11 c6 thé xudt hién 2 kich ban. Kich ban
thir nhit nhom cd phiéu bluechips tam nghi, diéu chinh nhe va dong tién s& chay vao
nhém ¢b phiéu midcap, penny dé tim kiém lgi nhuén. Kich ban thir 2 nhém c6 phiéu
bluechips chiu 4p luc chdt 161 manh va thi truong quay dau didu chinh. Chung t6i co
phén nghiéng vé kich ban 1 do riii ro vé& mit thong tin ddi véi thi truong trong thang
11 1a twong ddi thép trong khi nhém cb phiéu midcap, penny da s vin dang ¢ mirc
gia tuong d6i hip din. Chi s6 VNINDEX cudi thang 11 dugc du doan bién dong
trong khoang 600-620.

Cap nhit quan diém dau tw nganh

Nganh Ma tiéu biéu Trién vong Piém dang cha y
Béat dong VIC, KDH, DXG, Tich cyc - Mat bang |ai suét thap twong dbi két
san SJS... hop sw phuc hdi ctia nén kinh té gitp

kich thich nhu cau mua nha

- Chinh s&ch hé trg cia chinh pha cho
phép ngwdi NN mua nha va cac géi
tin dung cho nha & thwong mai.

- Gia vat liéu xdy dwng dang cé xu

hwéng giam
Chirng SSI, HCM, VND, Tich cuc - Trién vong KQKD quy 4 chuyén bién
khoan BVS... tich cwc hon véi xu hwéng hdi phuc

cua thi treong trong trung han

- Tiém nang t giao dich TO.

- Mat bang gia cb phiéu con twong dbi
ré so v@i thi treong chung va chua
tang trong nhip vira qua

Logistics GMD, VSC, Tich cyc - Trién vong hwéng loi tiv viec ky két
DVP... cac hiép dinh thwong mai tw do
- Nhu c4u kha &n dinh tai mét sé cang
nuwéc sau
- Gia cb phiéu da tang kha manh trong
nhip vira qua va nhiéu kha nang sé&
can trai qua 1 giai doan tich Idy.
Céng nghé FPT, CMG, ELC... Tichcuc -Co hoi tang trwdng tlr héi nhap.
thong tin Huéng loi tr viéc chi tieu dau tw
tdng tlr khdi ngan hang va Chinh
pha. Dich vu 3G va cac dich vu
GTGT khac téng truwdng tét.
-Tuy nhién 1 s ma da tang trudng
dot bién trong thang qua, c6 thé chiu
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ap lwc chét |oi trong ngan han.

bién PPC, VSH... Tich cwc - Trong dai han, thi trwong ban buén
ban I& dién phat trién va khi gia dién
trén thi trwong canh tranh tang Ién sé
hd tro cho cac DN

- Than trong v&i cac doanh nghiép co
thé chiu 16 ty gid trong nganh nhw

NT2, PPC...
Khu céng KBC, ITA Tich cuc - Hwéng loi tir ky vong nguén vén dau
nghiép tw FDI tang manh trong cac nam t&i

nhd cac chinh sach thu hut dau tw
cta Chinh phu va viéc TPP dwgc ky
két

Déau khi GAS, PVS, PGS... Trung tinh - Gia d&u quay d4u gidam manh sau khi
Iran dat dwgc thda thuan vé d& bo
cAdm van xudt khdu dau tho. Tuy
nhién da giao dich 6n dinh trong giai
doan gan day.

- Mat béng gia cb phiéu nhin chung da
roi xuéng murc thap.

-Nhém dich vu dau khi cé thé dwgc
hwéng loi tlr viéc tang san lwong
khai thac dau trong 3 thang cudi ndm
dé bu tham hut ngan sach.

- Céac dv an I&n nhw L6 B O Mén, héa
dau Long Son.. tao ra nhiéu ngudn
viec cho nhém doanh nghiép
downstream

Ngan hang VCB, CTG, BID...  Trung tinh - Tin hiéu tich cwc cua tang trwdng tin
dung va 16 trinh tai co ciu

- Loi nhudn dang trong giai doan phuc
héi cung véi chu ky kinh té

- Tuy nhién gia cb phiéu khéng con &

murc hdp dan trong ngén han néu xét

trén twong quan mat bang gia cd

phiéu ngan hang cla cac nuwéc trong

khu vwc
Xuét khau TCM, GMC, VHC,  Trung tinh -Trién vong huwéng loi tr cac hiép
HVG... dinh thuong mai tw do da va sép
dwoc ky ket.

- Ty gia c6 kha nang dién bién khong
thuan loi tai thoi diém Fed nang LS
Nhwa BMP, NTP, Trung tinh -Trién vong KQKD kha quan do
DAG... hwéng loi tr xu hwéng gidm gia
nguyén vat liéu dau vao trong khi kha
néng gil gia dau ra kha tét
- Kha nang sém dwoc n&i room ngoai
s& thu hat dwoc dong vén cia nha
dau tw nwéc ngoai.
-Mat bang gia c¢b phiéu da Ién mic
cao va khéng con thwc sw hap dan
trong ngén han.

Thép HPG, VIS, POM...  Trung tinh - Huéng loi tir tin hiéu héi phuc cla thi
treong bat dong san va xu huéng
gidm cla gia nguyén vat liéu

- Tuy nhién than trong v&i strc ép tw
hang nhap khau, d&c biét sau khi cac
hiép dinh FTA dwoc ky két va hang
gia ré tir Trung Quéc khién gia ban
chiu ap luc didu chinh.

Sam 16p DRC, CSM... Trung tinh -Nhu cdu sam I8p ting co thé thay tir
tidng trwdng nhap khau 6 to tinh tir
d&u nam

- Gia cao su sut gidm kha manh trong
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khoang 3 thang tré lai day, tuy nhién
strc ép canh tranh dau ra dang dan
tang Ién
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KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhirng thong tin néu trong bdo cio phan tich nay di dwgc xem xét cin trong, tuy nhién bao cdo chi nhim muc tiéu cung cip thong tin
ma khéng ham ¥ khuyén cédo ngudi doc mua, ban hay nim giit chimg khoan. Ngudi doc chi nén sir dung bdo cao phan tich ndy nhu mot
ngudn thong tin tham khao. Moi quan diém ciing nhu nhan dinh phén tich trong bao cdo ciing c¢6 thé dugc thay dbi ma khéng cin bao trude.
BVSC c6 thé ¢6 nhitng hoat déng hop tac kinh doanh véi cac déi twong duoc dé cap dén trong bao cdo. Ngudi doc cn luu ¥ ring BVSC ¢6
thé c6 nhitng xung dot 1oi ich déi v6i cac nha dau tu khi thuc hién bio cao phan tich nay.

Bi4o c4o nay co ban quyén va 1a tai san ciia Cong ty C6 phan Chung khoan Bao Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, sira ddi, in 4n ma khong

¢6 sy ddng ¥ ciia BVSC déu trai luat. Ban quyén thudc Cong ty Cé phin Ching khoan Bao Viét.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C6 phan Chimg khoan Bao Viét

Pia chi tru s& chinh: 8 Lé Thai T4. quan Hoan Kiém. Ha Noi Chi nhéanh: Tang 8. 233 Dong Khéi.Quan 1. Tp. HS Chi Minh
Tel: (844) 3928 8080 Fax: (844) 3928 9888 Tel: (848) 39146888 Fax: (848) 39147999
Phan tich vi mo Chiu trach nhiém ndi dung
Tran Hai Yén tranhaiyen@baoviet.com.vn Ts. Bach Ngoc Théng bachngocthang@baoviet.com.vn

Phin tich chién lgc thi truong

Trén Dic Anh tranducanh@baoviet.com.vn Ths. Nguyén Xuan Binh nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn
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