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Téng Codng ty Cé phan Khoan va Dich vu Khoan D&au khi (PV Drilling) dwot
thanh 14p vao thdng 11 ndm 2001, véi tién than 1a Xi nghiép Dich vu Ky thuét
D4u khi bién PTSC Offshore - noi cdc djch vu ban ddu nhw dich vu cho thué
thiét bi khoan, djch vu dng ciru sw cé dau tran va xwéng co khi da dwot hinh
thanh va phat trién ké tir ndm 1994. Trai qua qua trinh hinh thanh va phat trién

Tén Cong ty TCT CP KhoanvaDich ciua minh, PV Drilling da tirng bwéc xay dwng déi ngii cén bé ky thudt va xay

vu khoan Dau khi dyng nén nhiéu loai hinh djch vu ky thuat maéi, dé tham gia vao hau hét cac dw
Nganh nghé D&u khi- Dich vu Dau khi an tim kiém, thadm doé va khai thdc dau khi tai Viét Nam cdng nhw dan phat trién
San giao dich HOSE ra thj trirdong thé gioi. Khach hang cua PV Drilling la cac Cong ty va Tdp doan
M4 ching khoan PVD dét{ khi I~c’>'n trén thé gié¢i nhw Cdu Long - Conoco Philips, anng Long JOC,
vén didu I& 4.484ty dbng Hoan Vi JOC, Vietsovpetro, BP, Conoco, JVPC-Nippon Oil, PVEP, OMV,
Vén hoa: 30/10/2015 12.703 ty ddng 58%0';-33’-0’"2”0""/ ggemier Oil, KNOC, Vietgazprom, Thang Long JOC, Lam Son
Gia cd phiéu: 30/10/2015 36.800 ddng » frieong son JOL...

PIEM NHAN DAU TV

Chiém thi phan Ié&n trong linh vwc dich vu khoan va céac dich vu lién quan
dén khoan dau khi tai Viét Nam: Hién nay PVD chiém dén 70% thj phan mang
dich vu khoan va chiém 50%-85% thi phan méng dich vu lién quan dén khoan dau
khi tai thi trweo'ng trong nwéc.

Thi trwéng hoat déng 6n dinh: PVD d& va dang cung cap dich vu cho céc
khach hang 1a don vi khai thac dau khi I16n nhu: Ciru Long JOC, PVEP Song Héng,
VietsovPetro, BP, Conoco, JVPC-Nippon Oil, PVEP, OMV, Petronas, Chevron,
Premier Oil,... D& ddm bao thém nguon cbng viéc, gan day PVD da ky mét so
hop déng cho thué gian khoan véi cac tdng céng ty Ién (nhw hop déng cung cép
gian PVD Il va PVD Ill cho Téng Cong Ty Tham Do Khai Thac Dau Khi- PVEP,
gian khoan PVD V cho Céng ty Bién Déng POC). Ngoai ra, voi viéc hién tai PVD
va Vietsovpetro méi chi dap ¢ng duoc tiv 50-60% nhu cau gian khoan hang nam
cy trong nwéc. T d6 cho thdy ngudn céng viéc trong twong lai cia PVD van sé
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4040 - : : ' : dn dinh va duwoc dam bao.

300 - - Nhirng gian khoan do PVD s& hiru cé dé tubi tré va hiéu suét hoat dong

200 - cao: Céac gian khoan thudc sé& hiru cia PVD c6 dd tudi trung binh chwa dén 7

100 - nam, dwgc danh gié la cac gian khoan c6 @6 tubi tré trong khu vuc, hiéu suét hoat
o dong binh quan cua céc gian khoan nay Ién t&i trén 98%.

- Tiém nang phat trién trong giai doan t&i: “Dw an khai thac khi L6 B — O Mén -
do PVN lam chd dau tw, dw kién bat dau cho ra san pham tr Q1/ 2017. Mé L6 B —
O M6n co trir lwvgng dau khi Ién, vong doi 15- 20 nam, khi di vao hoat dong sé

CHI TIEU TAI CHINH CO' BAN

o AU AU AU can dén khoang 1000 giéng dau. Voi loi thé Ia doanh nghiép tryc thugc Tap doan
Tong t‘:"_' san 19.084 = 21.492  23.305 Dau khi Viét Nam, viéc triing thau cung cép dich vu khoan va céc dich vu lién
NE’ pha: "‘j‘ ; 12.066  11.625 11.592 quan hoan toan c6 tinh kha thi cao. Theo do, dy an sé mang lai co hdi dé tang
Von chua s¢ hu;u 6.992 9.838 11.479 doanh thu manh cho PVD ké t&» nam 2017.

Doanh thu thuan 11.929  14.867 20.884 - Giacé phleu giam manh Cung v&i sy sut giam manh cda gia dau tir thoi diém
Loi nhuan gop 2.683 3.333 4.121 d3u n3m dén nay, gia cb phleu hién nay cla PVD d& giam 40% so véi thoi diém
Loi nhuan rong 1.448 1.993 2.540 01/01/2015. V&i nhﬂ’ng thé manh va tiém nang phat trién thi mic gia hién tai la
EPS (d) 6.279 6.836  7.983 co héi cho cac nha dau tw tich ldy cho muc tiéu trung han va dai han.
RUI RO PAU TV
eI Rui ro dw thu 5 ian kh Jack i tai kh Pbong N

Phwona bhap so sanh 49.300 déna/c - RUi ro dw thira nguon cung gian khoan Jack-up méi tai khu vwe Déng Nam

.‘g - ‘p ) . . o A: Theo thong ké cla IHS Petrodata, tr dau nam 2015 trong so 72 gian khoan
PP chiet khau dong tien FCFE 58.401 dong/cp dwoc cung cap ra thi treong thi c6 dén 21 gian dén tir cac nha déng gian tai
Trung binh chung cua hai 53.850 déng/cp Singapore. V&i gia dau thap nhw hién nay rii ro gidm gia thué cho gian trong khu

vire sé kéo theo gia cho thué gian trong nwéc gidm 1a hoan toan cé thé xay ra.

- RUi ro gia dau: Gia ddu gidm sau trong mat thdi gian dai da khién nhidu nha dau
tw tam nglrng khoan tim kiém, khai thac cAc mé maéi. Néu trong thdi gian tdi gia
d&u khong téng tré lai thi viéc mé rong thi phan, tim kiém khach hang méi cia
PVD sé& gap nhiéu kho khan

- RUi ro trong viéc thué lai gian khoan: Mat b&ng gia cho thué gian khoan & Viét
Nam th&p hon khu vuc Dong Nam A vi thé cac nha thau khoan cé xu huwéng rit
céac gian khoan dang cho thué tai Viét Nam dé& dwa vao cac nwéc trong khu vuc.
Mét khac, cac hoat dong khoan tai Viét Nam thwdng ngén nén PVD sé gap khé
khan trong viéc thué thém céc gian khoan thué dé& dap (rng nhu cau khach hang

phwong phap trén

PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sb 24-26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. H
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789

pién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Ha Néi PSI - Chi nhanh Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba
Cu, Tp. Ving Tau

bién thoai: (84-64)
254520/22/23/24126

Fax: (84-64) 625 4521

PSI - Chi nhanh Da Nang

Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-511) 389 9339



Gian khoan Jack-up (PVD I)

Biéu d6: Doanh thu va LNST (theo quy)
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TINH HINH HOAT DONG VA KQKD 9 THANG DAU NAM 2015

Nam 2015, PVD dat k& hoach doanh thu dat 13.500 ty déng, loi nhuan sau thué dat
1.500 ty ddng.

Bién dong gia dau tlr dAu nam cé tac dong kha tiéu cuc dén hoat ddng san xuét kinh
doanh ctia PVD. Trong riéng quy 3, PVD da gidm gia cho thué cac gian khoan s& hiru
ttr 10 — 15% so v&i cung ky, viéc lam cla cac gian khoan thué gidm. Bén canh d6, PVD
cting thue hién bao tri 1on theo dinh ky gian khoan PVD Il trong thang 7/2015. Don gia
va khéi lwong cac dich vu ky thuat giéng khoan va céc dich vu khac gidm binh quan
khoang 5 — 10%.

Nhirng yéu té noi trén khién doanh thu quy 3/2015 clta PVD giam t&i 33,4%, t mic
5.520 ty ddng quy 3/2014 xudng con 3.679 ty ddng quy 3 ndm nay.

Két qua kinh doanh quy 3 PVD lai 559 ty ddng, gidm 5,4% so v&i cung ky 2014. Liy ké
9 thang cong ty doanh thu dat 11.932 ty déng, 1ai rong 1.581 ty ddng, twong (ng giam
21% va 17,8% so v&i 9 thang dau nam 2014. Tuy nhién, du loi nhuan gidm so vai cing
ky nhung sau 9 thang PVD van hoan thanh vuot mic 5,5% ké hoach loi nhuan ca
nam.

Vé tinh hinh hoat déng

Theo thong tin tir PVD, truéc sy sut giam vé don gia va khéi lwgng dich vu do anh
hwéng béi gia dau, PVD da va dang trién khai manh cac giai phap cat cat giam chi phi
nhw dam phan va cét glam lwong vo&i chuyen gia nuwéc ngoai, tdi wu hoa vat tw, hang
tdn kho, dam phan giam don gia dm voi cac hop dong mua ngoai, cat gidm chi phi
hanh chinh va céc chi phi khéng céan thiét,..., d& duy tri 6n dinh hoat déng kinh doanh
cla Cong ty.

Thang 2/2015 Céng ty da dwa gian khoan PVD VI vao hoat dong. D6 1a sy bd sung can
thiét d& PVD giam luwong gian khoan thué ngoai, tang cung (ng lwong gian khoan minh
c6, gitp bién lgi nhuan sé gia tang tét hon. Gian khoan PVD VI sé& dong gop dang ké
vao két qua kinh doanh ctia Cong ty trong hién tai va twong lai.

Hién PVD gidm bét cac gian khoan thué ngoai, chi gia han thué véi thoi gian ngén, tap
trung manh cho thué céc gian khoan thuéc PVD s& hiru va phét huy téi da nang luc,
hiéu suét hoat dong clia cac gian khoan nay.

Nam 2015 PVD c6 dw &n lon véi déi tac lien doanh tai Malaysia d& déng va van hanh
gian khoan ty nang da nang mé&i, véi muc dich phuc vu nhu ciu khoan d&u khi trong
nwédc va rong hon la mé réng thi trwdng tai khu viec Béng Nam A. Tuy nhién do sy
bién dong cla gia diu, Ban lanh dao PVD ciing d& quyét dinh doi dw an nay sang thoi
diém thich hop sé trién khai d& dadm bao tinh hiéu qua cta dw an.

Theo quan diém cda Chlng téi, quy 4/2015 PVD sé van tiép tuc déi mat nhing
kho khdn, vi theo nhiéu chuyén gia va té chic tai chinh uy tin nhan dinh gia ddu
Brent khé c6 kha ndng vwrot qua ngwéng 60 USD/thiing cho t6i thei diém cudi
ndm 2015. Tir nhiing bién déng khong thudn loi cda gia ddu, kéo theo hoat déng
kinh doanh cda PVD ciing dnh hwéng theo chiéu hwéng khéng tét. Do vdy,
Chuing t6i dw kién doanh thu va loi nhudn sé tiép tuc gidm so véi quy 3/2015 va
cling ky ndm 2014, wéc tinh cé ndm 2015 PVD sé dat 15.382 ty déng doanh thu va
loi nhudn dat 1.946 ty déng . Tuy nhién, do da ddnh gid va cé6 phwong én duw
phong trwéc cac kha ndng dién bién caa gia ddu, nén hoat déng kinh doanh caa
PVD vén theo ding hwéng ma ban lanh dao Céng ty da dé ra. Vi vy, chi tinh dén
hét 9 thang nam 2015 PVD da vwot ké hoach vé loi nhuén, va dat 90% vé doanh
thu nam 2015.
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GIOI THIEU VE CONG TY

Gi&i thiéu chung

Tén tiéng Viét: Tong Cong ty Cé phan Khoan va Dich vu Khoan Dau
khi

Tén tiéng Anh: PetroVietnam Drilling & Well Services Corporation

Tén viet tat: PV Drilling

Dién thoai: 84-(8) 3914 20 12 Fax: 84-(8) 3914 20 21

Tru s&: Lau 4, Toa nha Sailling Tower, s6 111A Pasteur, Q1, Tp.HCM

Email :info@pvdrilling.com.vn

Website: http://www.pvdrilling.com.vn

Lich str phat trién

Ngay 26/11/2001, B trwdng, chd nhiém van phong Chinh phd ban hanh quyét
dinh s 647/QDVPCP v& viéc thanh lap Cong ty Khoan va Dich vu Khoan Dau khi,
don vi thanh vién ctia Tdng Cong ty dau khi Viét Nam.

Thuwe hién chi dao clia Téng Cong ty Dau khi Viét Nam vé viéc ddy manh cong tac
ddi ma&i, phat trién doanh nghiép theo Phwong an téng thé sap xép, déi mai doanh
nghiép nha nuéc triec thudc Téng Céng ty DKVN dén ndm 2005 da dwoc Thi
twéng Chinh phi phé duyét tai Quyét dinh sb 246/2003/QE)TTg ngay 18/11/2003
va can clr quyét dinh s6 3535/QDTCCB ngay 31/12/2004 clia B6 Cong nghiép vé
viéc ¢b phan héa Coéng ty Khoan va Dich vu Khoan Dau khi (PV Dr|II|ng) Céng ty
da tich cwc trién khai cac thu tuc chuyen dm sang cong ty c¢d phan. Ngay
20/10/2005, B6 Coéng nghiép da ra quyét dinh sb 3477/QDBCN phé duyét phuwong
an va chuyén Cong ty Khoan va Dich vu khoan Dau khi thanh Céng ty cb phan
Khoan va Dich vu khoan Dau khi.

Ngay 02/03/2006 Thanh lap Xi nghiép Thwong mai Dich vu K§ Thuat Céng nghiép
Ngay 28/09/2006 Thanh lap Céng ty Lién doanh BJ Services — PV Drilling

Ngay 05/12/2006 C& phiéu ctia PV Drilling chinh thirc dwoe niém yét trén TTGDCK
TPHCM

Ngay 11/05/2007 Céng ty Cb phan Khoan va Dich vu Khoan D&u khi chuyén dbi
mo hinh thanh céng ty me véi tén goi Téng Coéng ty Cb phan Khoan va Dich vu
Khoan DAu khi theo Gidy chirng nhan Dang ky Kinh doanh sé 4103004335 do S&
Ké hoach va B4u tw thanh phé Hb Chi Minh cap stra dbi.

Nganh nghé Kinh doanh

Khoan va stra chiva cac giéng khoan Dau khi

Cung rng gian khoan va gian khoan khai thac Dau khi

Thwe hién cac dich vu: Thiét k&, ché tao, 1&p dat, kidm tra chét lwong, stra chira,
bao dwéng, van hanh gian khoan, gian khoan khai thac dau khi

Cung (rng vat tw, thiét bi khoan va khai thac

Dich vu (rng ctru sw c6 dau tran va bao vé moéi treong

Th via, bom trdm xi méng, do dia vat ly giéng khoan va cac dich vu khac lién
quan dén cong tac khoan va khai thac

PSI - Ha Noi

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-64) 625 4521


mailto:info@pvdrilling.com.vn
http://www.pvdrilling.com.vn/

CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC
PSI
Vén diéu lé

Co céu cé déng o ) .
Von dieu Ié dén 30/9/2015 la: 4.484 ty dong

Co cAu cb déng dén 9/2015:

\ 0,
1| Tap doan Du khi Viét Nam (PVN) 175835661 | 50,46%

2 Deutsche Bank AG London 14.740.088 4.23%

038% 9.582.800 2,75%
3 Vietnam Investment Property Holdings Ltd T 1970

4 PENM Il Germany Gmbh & Co.KG 9.129.795 2.62%

6.864.769 1,97%

5 Market Vectors Vietham ETF

132.312.328 37,97%

T . 44 0
(o]

C6éng ty con, lién doanh lién két:

® Tap doan Dau khi Viét Nam

N von | o s hiu | oy
m Deutsche Bank AG London STT | Tén Cbng ty VDL goép Ghi chu
) ) Coéng ty TNHH MTV bia Vat ly
u Vietnam Investment Property Holdings Giéng khoan DAu khi (PVD Don vi:
Ltd 1 | Loggin 80 80 100% | Ty dén,
= PENM Ill Germany Gmbh & Co.KG 9ging) o | Yeong
Coéng ty TNHH MTV Dich vy
Market Vectors Vietnam ETF Giéng khoan Dau khi (PVD Well DBon vi:
) 2 Services) 80 80 100% | Ty déng
Khac Cong ty TNHH MTV Dich vy Ky
thuat Dau khi Bién (PVD Bon vi:
3 Offshore) 80 80 100% | Ty déng
Cong ty TNHH MTV Khoan Dau Bon vi:
4 khi nwéc sau (PVD Deepwater) 764 764 100% | Ty déng
Gian khoan Jack-up (PVD II) CTCP Thuong mai Dich vu Ky _
thuat Khoan Dau khi PVD (PVD Pon vi:
5 Tech) 200 194 97% | Ty déng
Cong ty Lién doanh PV Dirilling Bon vi:
6 Overseas 20.98 11.54 55% | Triéu USD
CTCP Dbao tao Ky thuat PVD Pon vi:
7 (PVD Training) 29 15.08 52% | Triéu USD
Céng ty TNHH PV Dirilling Expro Bon vi:
8 International (PVD Expro) 4 2.04 51% | Triéu USD
Cong ty TNHH Lién doanh Ky
thuét giéng khoan PV Dirilling va
Baker Hughes (PV Drilling - Bon vi:
9 Baker Hughes) 20 10.2 51% | Triéu USD
Coéng ty TNHH PV Dirilling Bon vi:
10 Production Testers International 4 2.04 51% | Triéu USD
Cong ty TNHH Cén éng khoan
dau khi Viét Nam (PVD bon vi:
11 Tubulars Management) 3.5 1.78 51% | Triéu USD
Pon vi:
12 Coéng ty TNHH Vietubes 3.7 1.89 51% | Triéu USD
Coéng ty TNHH Lién doanh PVD
Tech - Oil States Industries Pon vi:
13 (PVD-0SI) 5 2.55 51% | Triéu USD
Coéng ty TNHH Lién doanh-Dich Pon vi:
14 vu BJ-PV Dirilling 5 2.45 49% | Triéu USD
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24126 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521
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LINH VUC HOAT PONG KINH DOANH

Cac Linh vwc hoat dong chinh

Bdng két qua kinh doanh 9T.2015 theo linh vuc

100 DPon vi: Triéu dbng
STT CHi TIEU 97.2015 972014
90 T
\ Dich vu khoan
80 :
\ Doanh thu thuan 7.177.134 9.270.294
70 \ e Gia vén hang ban 5.497.771 7.280.650
60 \ Loi nhuan goép 1.679.363 1.989.644
50 \N \ > % Loi nhuén gép/DTT 23% 21%
40 Thwong mai
20 Doanh thu thuén 1.189.962 1.252.955
Gia vbn hang ban 1.104.496 1.187.761
20
Loi nhuan gop 85.466 65.194
10 % Loi nhuén gop/DTT 7% 5%
0 v‘ﬁ‘q‘m‘m‘m‘m‘m‘m‘m‘m‘m‘ 3 Dich vu khéc
D B e B e I e IR e R e O e B e B e B B e B | A
5 é g % _$ (% é_ (% g E g., g_ Doanh thu thuan 3.565.388 4.,934.602
Czao~uwL=<=5 < » Gia vén hang ban 2.588.593 3.792.256
Nguén: Indexmundi Loi nhuan gop 976.795 1.142.346
% Loi nhuén gop/DTT 27% 23%

Bidu dd: Bién lgi nhudn gép theo linh vuc

m9T.2015 =9T.2014
27%
23% 23%
21%
7%
5%
Dich vu khoan Dich vu Dich vu khac
Thwong mai

Nguén: Bao céo tai chinh kiém toan PVD, PSI téng hop

Dich vu khoan (Bao gdm cung tng gian khoan va dich vu khoan):

La linh vic hoat dong chinh cta Téng Céng ty, héng nam riéng mang Dich vu khoan
dong gop vao khoang 60% doanh thu va lgi nhuén caa PVD.

Cung Vvoi sw bién dong giam gia dau tr cubi 2014 da khién cac nha thau dau khi yéu
cau gidm don gia, rat ngan chwong trinh khoan va cét gidm khéi lwong cong viéc tir
15%-20%. Diéu nay da anh hwdng dén viéc thye hién cac chi tiéu kinh doanh ctia PVD
trong ndm 2015, chi tinh doanh thu tir mang dich vy khoan trong 9T.2015 sut gidam 29%
so véi ciing ky nam 2014, dat 7.177 ty déng. Tuy nhién, méc du doanh thu giam so véi
cung ky nhwng bién Igi nhuan lai tdng, dat @ mirc 23% so v&i 21% cla 9T.2014 nho ty
trong doanh thu tir cac gian khoan do PVD s& hitru ting manh déng thdi Cong ty cat
gidm mét s6 chi phi va gidm gia dich vu thué ngoai.

Hién nay céc gian khoan ctia PVD bao gdm céc gian do PVD sé& hiru va mét sé gian do
PVD thué ngoai

- Gian khoan do PVD sé& hdu:

Theo PVD, tinh dén thoi didm hién tai thi cAc hop ddng cho thué gian khoan cia PVD
da dwgrc dam phan lai véi mirc gid gidm tlr 10% - 15%, vé mirc 135.000- 145.000 USD/
ngay so véi ndm 2014 13 150.000-155.000 USD/ngay. Cu thé:

e  Gian PV Drilling I tiép tuc khoan cho Clru Long JOC vé&i thdi gian két thic dw kién
dén thang 7/2016, gia da giam khoang 10% so v&i hop ddng da ky ban dau.

e Gian PV Drilling Il, PVD thuc hién thanh cong viéc bao tri Ion (overhaul) theo dinh
ky, dong thoi két thic hop déng véi khach hang Lam Son JOC va chuyen sang
cung cap cho khéach hang PVEP Séng Héng t gitra thang 7 voi mire gia tiép tuc
giam thém khoang 15% so v&i mirc gia cung cap Lam Son.

e  Gian PV Drilling IIl hoan thanh chién dich khoan cla Vietsovpetro va chuyén sang
cung cap cho khach hang PVEP tw gitra thang 8/2015

e Gian PV Driling V tiép tuc chwong trinh khoan Bién Péng POC dén thang
4/2016,gia da giam 7,3% so vé&i gia theo hop ddng ky ban dau, hién tai cho thué
& murc gia 190.000USD/ngay.

e Gian PV Drilling 11 tiép tuc khoan cho Groupment Bir Seba tai Algeria theo hop
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déng da ky dén thang 8/2015, véi don gia van khong thay d6i. Hién PVD da gia
Biéu dé: Nguén cung gian khoan Jack-Up ter han va tich cwc tim kiém hgp dong mai cho gian nay. ) )
dau nam 2015 e Gian PV Drilling VI di vao hoat ddng thang 3/2015, hgp dong cung cap gian cho

PVEP POC véi thoi gian dy kién dén thang 3/2016.
- Gian khoan do PVD thué ngoai:
45 42 Tinh dén hét Q2/2015 sbé lwong gian khoan PVD thué ngoai 1a 03 gian, thap hon so véi
06 gian thué hoat déng cung thdi diém nam 2014. Mot sb gian khoan Cong ty thué da

40 két thuc hop ddng trong thdi gian 6 thang dau nam, gan day Cong ty da bd sung thué
35 02 gian khoan tir bén ngoai, nhung do bién doéng vé gia dau va nhu cau thué nén PVD
30 chi dam phan hop déng thué theo th&i gian ngén:
e Gian Naga5 bt dau khoan cho KNOC tlr thang 7/2015 (thdi gian khoan 3 thang)
25 v&i don gia khodng 140.000-150.000 USD/ngay
20 e  Gian Atwood Mako khoan cho Thang Long JOC vao cuéi thang 6/2015 (thoi gian
15 khoan 2 thang) v&i don gia 145.000 USD/ngay
10 Danh sach gian khoan PVD sé& hiu va thué ngoai
Gia thué:
. i ngan
Tén gian khoan Hop dong Theoi gian tir bén USD/ngay
Gian PVD sé& hivru
O
é\% ) PV Drilling | Clu Long JOC T7/2013 T6/2014 145-155
N T2/2015 T7/2016 135-145
R il Lam Son JOC T8/2013 T7/2015 145-155
Ngudn: IHS PV Drilling Il . ; —
PVEP Séng Hong T8/2015 | Cudi Q1/2016 120-140
PV Drilling 1ll VietsovPetro T1/2014 T7/2015 120-130
PVEP POC T8/2015 | Cudi Q1/2016 120-140
e n A PV Drilling VI PVEP POC | T3/2015 | T3/2016 | 145
Biéu do6: So Iwong gian khoan Jack-up theo dé
tudi tai Déng Nam A o t
illi roupemen 4/2011 4/2014
PV Drilling 11 Bir Seba Q Q 305
T8/2014 T1/2016 30,5
TAD PV Drilling V Bién boéng POC T2/2012 T2/2015 205
T5/2015 T4/2016 190
Gian PVD thué ngoai
Naga 6 Petronas T10/2014 T9/2015 158
5% Naga 5 KNOC T7/2015 T10/2015 140
68% Atwood Mako Thang Long JOC T7/2015 T9/2015 155

Ngudn: PVD, PSI téng hop
Trong nd&m 2015, PVD d4 c6 ké& hoach ho’p tac lién doanh vé&i mét don vi tai Malaysia
dau tw mua méi thém mot gian khoan ty nang da nang, voi sb tién gop cua PVD la 56
triéu USD. Tuy nhién do gia dau gidm manh trong thoi gian dai khién nhu cau thdm do
®> 30 n&m khai thac, xay dwng giéng mai khong nhidu nén viéc dau tw nay dwoc Ban lanh dao
= 20-30 n&m PVD can nhéc cpuyen sang thoi diém thich hop, dap tng diéu kién txh! tredng va gia tri
dau tw hop ly dé dam bao hiéu quéa cltia dw an. Bén canh doé, v@i tong so gian khoan
10-20 ném PVD dang s& hivu la 6 gian, nhu cu s& dung gian khoan tai Viét Nam trong ndm 2015
<10 ndm la ttr 12-13 gian tw nang va 2-3 gian khoan nwéc sau, cac gian khoan cta PVD van sé
dwoc wu tién thue hién cac dy an cta PVN nén cong viéc cia PVD dwgc dam bao.

Nguén: IHS petrodata Thwong mai (Bao gém: Cung rng vat tw, thiét bi khoan)

Doanh thu mang Thwong mai dén hét Q3/2015 dat 1.189 ty ddng, giam 5%% so Vi
cung ky ndm 2014, mang nay déng gép khoang 11% vao tdng doanh thu cta PVD. Tuy
nhién, day khoéng phai la mang hoat dong kinh doanh chinh cdia PVD nén mirc déng
g6p loi nhuan khodng cao,loi nhuan gdp liy ké 9 thang & mic 85,4 ty déng, twong (ng
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Gian khoan PV Drilling V (TAD)
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khoang 3,2% lgi nhuan gép cla toan Cong ty.

V& Iinh vuc kinh doanh thwong mai, hién PVD cung cép éng conductor cho 100% thj
trwong Viét Nam, cung cap ong cho Bién Dong, cung cap pipepline cho PV Gas, cung
(g vat tw thiét bi dung tién d6 cho dy an Té giac trang, Su tr trdng, Su t& vang,...Ty
suét sinh |&i ctia cac hop ddng cung cap vat tw thiét bi van duwoc duy tri t6t nhw cling ky
nam trwéc

Dich vu khéac (Bao gém: cung cép dich vu giéng khoan, dich vu do dia vat |y
giéng khoan, dich vu tng ctru sw cd tran dau, cung trng lao déng cho céac gian
khoan, tw van dau tw- quan |y d an, hoat dong tw van quan ly, va céc dich vu
khac lién quan dén nganh céng nghiép dau khi

La bd phan quan trong trong hoat déng kinh doanh cia PVD, dén hét thang 9/2015
doanh thu thuan cla mang “Dich vu khac” dat 3.565 ty ddng, chiém 29% téng doanh
thu thuan cta PVD. So v¢i cung ky ndm 2014 thi doanh thu thudn tai mang nay giam
38%, yeu t6 cta sy sut gidm nay do sb lwgng gian khoan thué sut giam cong véi cac
nha thau dau khi c&t giam thi gian khoan déi véi cac glan khoan sé& hiru, da kéo theo
viéc cung cap céac dich vu ky thuat khac di kém gian giam theo. Doanh thu thuan giadm
nhwng bién lgi nhuan gop lai tang, & mirc 27% so v&i 23% cua 9T/2014. C6 dwgc sy
gia tang cla bién loi nhuan la nhe cong ty gidm bét cac dich vu thué ngoai, cai tién
céng nghé, cat giam mot sé chi phi khong that sw can thiét tlr d6 nang cao hiéu qua
kinh doanh.

Cung cép dich vu giéng khoan: Ngoai sy hoat ddng &n dinh cta cac dich vu chinh nhw
dich vu kéo tha éng chéng, do karota khi, do dia vat ly giéng khoan khai thac, kidm soat
ap suét trong khi khoan, cho thué thiét bi, ky thuat dau giéng... T ndm 2014 PVD trién
khai va dwa vao s dung thanh codng cac dich vu méi nhw thiét bj ban tw dong kéo tha
éng chdng (CRTi), loc dung dich hoan thién giéng (Filtration), ché tao co khi ky thuat
cao (HTM). Nam 2014 ciing 14 ndm ching kién sw phét trién vwot bac vé doanh thu va
Igi nhuan cla dich vy nay so v&i nam 2013 (tang twong tng 50% va 70%). Tuy nhién,
sang ndm 2015 do dién bién x4u cla gia dau, sb lwvgng gian khoan thdm do tam gidn
ho&c ngwng ciing da kéo theo sy gidm sit vé& hoat dong cua dich vu nay. Hién PVD
dang tap trung cung cép cho cac nha thiu hoat déng tai thi trwdng trong nuéc, song
song d6 1a xay dwng mang lwéi dai ly, tdng cudng tiép xuc véi khach hang & cac nwéc
trong khu vwc nhu Thailand, Myanmar, Malaysia...dé chudn bi cho cac bwéc trong
twong lai khi thi trweong trong nwéc bao hoa.

Dich vu co khi stra chi¥a: dich vu nay déng vai trd quan trong trong chudi dich vu cung
trng cla PV Drilling. Nam 2014, Xwéng co khi tai PVD Offshore da thwyc hién thanh
cong dich vu bao tri cho hai gian khoan thuéc s& htru ciia PVD la PVD Il va PVD V.
Trong 9T.2015 PVD cling da thwc hién bao dwéng dinh ky cho gian khoan PVD | vao
thang 3/2015 va gian khoan PVD Il vao thang 5/2015.

Dich vu cung ¢ng nhan lyc: Nam 2014 PVD da cung &ng nhan sy cho 16 gian khoan,
mang lai 2.078 ty ddng doanh thu va 210 ty ddng loi nhuan trwédc thué, twong (ng tang
20% va 10% so véi cling ky nam trwdc. Giai doan tlr ddu nd&m 2015 dén nay, do sb
lwgng gian khoan cé sy giam s(t, dan nhu cu nhan s cling gidm theo. Tuy nhién, voi
ddi ngii ngudn nhan luwc c6 trinh d6 cao, dwoc dau tw cd vé& chidu sau va chidu rong
nén PVD van duy tri t6t cac hop ddng cung &ng nhan lwc véi cac khach hang Ién nhw
Premier Oil, Clru Long, Thang Long, VSP, LamSon, Hoang Long va Hoan V... Bén
canh d6, PVD khodng ngirng tim kiém va ky két hop déng méi véi khach hang TNK,

THI TRUWONG GIAN KHOAN TW NANG DA NANG TRONG CAC NAM TOIl

Thi trrong thé giéi: Theo béo céo cla IHS, c6 khodng 83 gian déng méi duoc giao
trong ca nam 2015 va sé c6 khoang 57 gian déng m&i dwgc giao trong nam 2016, nang
tdng sb gian tw nang da nang trén 300 ft. |én 346 gian. Tuy nhién, dw b4o nhu ciu dén
cudi 2016, thé gi&i chi cAn khodng 225 gian tw nang da nang trén 300 ft. cho cac
chwong trinh thdm do va khai thac. Nhw vay, nhu cau gian khoan va gia cho thué gian
khoan sé& gidm trong ngan han do yéu té tac dong cla gia dau va tinh trang duv thira
ngudn cung gian khoan. Tuy nhién, rat nhidu gian khoan déng méi hién nay do céac td
chtre dau co (chiém khoang 30% sé lwong gian déng mai) khdng cé co cu té chirc va
nang lwc van hanh gian khoan nén cac gian khoan nay hau nhw khéng c6 kha nang
canh tranh vé&i cac gian khoan dwoc déng méi thudc cac nha thau khoan uy tin.

Thi trwrong Déng Nam A: Hién tai, s6 lwong gian khoan da hoat dong trén 30 nam
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chiém mét lwgng twong ddi Ién (~55%). Tuy nhién, tai khu viec Déng Nam A, noi ma
nganh khoan twong ddi tré so véi cac khu vire con lai, lwong gian khoan tw nang tir 30
tudi tré 1én chi khoang 13 gian (chiém ~22% téng sé gian khoan trong khu virc). Diéu
nay cho thay nhu ciu thay thé gian c6 d6 tudi cao & khu virc Dong Nam A Ia khéng
nhiéu, chua k& dén kha nang céac gian khoan hét nién han st dung cé thé duoc noi
thém do chiju anh hwéng tiéu cuce tlr gia dau thap.

Thi triong Viét Nam: Tap doan Dau khi Viét Nam wéc tinh trong giai doan 2015 —
2020, c6 khodng 60-72 giéng khoan/nam s dung gian khoan bién tw nang dwdi 130m
nwéc, con sb nay twong (ng v&i khodng 12—14 gian/nam. Sé gian khoan tw nang hién
c6 trong nudc cla Vietsovpetro va PVD méi chi dap ing dwoc 50%—-60% nhu cau thj
trwong, con lai 1a thué ngoai. Do vay, thi trwéng Viét Nam van can thém nhiéu gian
khoan khac dé cé thé dap &ng khéi lwong cong viéc.

DU con nhiéu nhirtng khé do viéc cung gian khoan c6 thé dw thira va gia dau thap, tuy
nhién, theo danh gia cta ching t6i, PVD c6 loi thé & nhitng gian s& hiru kha tré va
ludn hoat déng véi hiéu suét cao nén gian cii kho canh tranh di gia thué thap hon, con
ddi v&i cac gian méi thi théong thudng sé théng qua PVD lam trung gian. Do vay, ching
t6i kha tin twéng réing Céng ty c6 thé gitr dwoc thi phan khoan trong nwéc.

TINH HINH TAI CHINH CONG TY
Két qua kinh doanh:

Trong 5 ndm tré lai day, t&r ndm 2010 d&n nam 2014 thi doanh thu va lgi nhuan cia
PVD luén c6 mirc tang trwdng 6n dinh & mirc kha cao, doanh thu luén ting trén 10%
va lgi nhuan la trén 20% qua tirng nam. Bac biét 1a nam 2014 PVD cé mirc tang
trwdng vwot bac, doanh thu dat 20.884 ty ddng, lgi nhuan sau thué dat 2.419 ty déng,
twong (rng tdng 40% va 28% so v&i ndm 2013. Nam 2014 c6 dwoc két qua tang dot
bién 1a do gia dau ndm 2014 & mlc cao, cac dw an khoan thdm do méi do dé ciing
tang manh.

Sang dén nd&m 2015, nhan dinh trwéc nhivng dién bién khé lwdng cla gia dau nén
Ban lanh dao Céng ty d& dwa ra k& hoach kinh doanh kha khién tén so v&i nam 2014.
Két qua, Ly ké 9 thang cong ty doanh thu dat 12.010 ty déng, 13i rong 1.581 ty déng,
twong ng giam 21% va 17,8% so v&i 9 thang dau ndm 2014. Tuy nhién, PVD van
hoan thanh vwot mirc 5,5% ké& hoach loi nhuan ca nam.

Yéu t6 chinh khién KQKD Q3 va 9T.2015 sut gidm so v&i cing ky ndm 2014 1a do
Céc gian tw nang thudc s& hiru PVD dwoc tai ky véi mirc gia tha ndi theo gia dau
Brent, do d6 sw bién dong gia diu Brent tr mirc trén 60 USD/thing da gidm xudng
day gan 42 USD/thiing va hdi phuc nhe v& mic 48 USD/thiing, da tac dong dén gia
cho thué céac gian khoan da gidam 10%- 15% so véi cung ky ndm 2014; Sé lwong gian
khoan thué hoat dong trong ky nay chi la 3 gian, thap hon 6 gian dwoc thué trong
nam trwéc; Sy sut giam trong dich vu khoan da anh hwéng dén céc dich vu ky thuat
giéng khoan. Sé ngay hoat déng trong ky it hon, trong dé gian PV Drilling Il thuc hién
bao tri I&n trong Q3.

Mé&c du doanh thu va lgi nhuan giam so véi cung ky, nhung cé tin hiéu rét lac quan
trong hoat déng kinh doanh cia PVD d6 |a bién loi nhuan van tang so véi nam 2014.
C6 duwoc két qua nay 1a do PVD da chi dong giam gian khoan thué ngoai, téng
cwong kha nang va thoi gian hoat déng téi da cac gian khoan ma PVD s& hiru, dam
phan giam lwong chuyén gia, cat gidam nhirng chi phi khong that sw can thiét,...

Co cau két qua kinh doanh: (Pon vi:ty dong)
Chi tiéu 2012

2013 2014 9T.2015

12.010
-42%

11.929
93%

14.867
25%

20.884
40%

Doanh thu thuin
Téng trudng

2.759
23%

2.683
22%

3.333
22%

4.121
20%

Loi nhuan gop
% loi nhuan gép/DTT

1.710
14,24%

1.526
12,80%

2.095
14,09%

2.809
13,45%

Loi nhuan thuan tir HDKD
% loi nhuén thuén tir HDKD/DTT

110
0,92%

Loi nhuan khac
% loi nhuan khac/DTT

(25) 70 27
-0,17% 0,33% 0,22%
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Bidu dé: Tai san va ngu6n vén Loii nhuan trwéc thue 1.697 2.291 3.178 2.009
% lgi nhuan TT/DTT 14,23% 15,41% 15,22% 16,72%
18.000 16-971 70% Loi nhuan sau thué 1.448 1.993 2.540 1.664
% loi nhuén sau thué/DTT 12,13% 13,41% 12,16% 13,86%
Nguén: PVD, PSI téng h
16.000 . 60% guon ong hop
14.000 Tinh hinh tai chinh:
)9650%
12.000 Tai san . . )
. Téng tai san cta PVD van €O xu hwéng tang dan qua cac nam. Tinh den thang 9/2015
10.000 - 40% tbng tai sén dat 26.416 ty dong, tang 3.111 ty dong. Trong do, tai san ngan han dat
9.445 ty dong, khong thay géi so v&i 31/12/2014; tai san dai han dat 16.971 ty dong,
8.000 L 30% tang 3.119 ty dong so v&i dau nam. ] o
Theo nhw BCTC cua PVD thi tai sdn ngan han cta Céng ty dén hét thang 9/2015
6.000 . khong c6 sy thay déi I6n nao so voi sb liéu dau nam. Riéng khoan tién va cac khoan
r 20% twong dwong tien da chieém toi 35% tai san ngan han, twong ¢ng 3.216 ty dong.
4.000 Tai san dai han dén 30/9/2015 cta PVD la 16.971 ty déng, trong do tai san cb dinh
- 10% chiém 96%, chu yéu la 6 gian khoan s& hiru dang cung cap cho thij trwdng khoan trong
2.000 va ngoai nwdc va cac may moc thiet bi cho dich vu khoan. Nguyén do cla viéc tai san
0% dai han tdng manh so véi dau nam dén tir ghi nhan tai san co dinh la gian khoan PVD
- - ) .z . > X = N PN N 2 A . A A N z
2012 2013 2014 9T.2015 VI gia tri hon 3.000 ty dong da hoan thién va bat dau di vao hoat dong tir thang
03/2015.
— TS ngén han Nrguor!’\ Von A - z 2 2 ” > A - > A
- Tinh dén cudi thang 9/2015, No phai tra dat mere 13.184 ty dong, tang 1.593 ty dong so
TS dai han v&i dau ndm, mirc ting nay do khoadn vay va no thué tai chinh dai han tang thém hon
Ty |é no phai trd/ ngudn vén 2.500 ty. i . R ) R R .
Trong d6 ng vay ngan han la 5.746 ty dong, glém 1.243 ty dong so v&i hoi dau nam. So
giam nay do PVD thanh toan tra ngudi ban ngan han mot phan.
Cung voi sy tang trwdng cua tai san thi nguon von cta PVD ciing déa tang trwdng kha
manh qua cac nam. Vai su dich chuyén co cau No phai tra va Von chd s& hiru trong
Bidu dé: Vén chii sé hdu tong Nguon von, vai ty 1€ von cha s& hru ngay cang duoc nang 1én. Bén hét 30/9/2015
' vén cht s& hiru chiém 50%/tong ngudn vén, diéu d6 gidp cho PVD 6n dinh va cha
dong hon trong van dé tai chinh cta minh.
14.000 45% _ .
PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
12.000 40% A £
: Chung t6i thyc hién dinh gia gia tri doanh nghiép theo phuong phap chiét khau dong
35% tien va so sanh.
10.000
30% Phwong phap chiét khau dong tién - FCFE:
8.000 25% SN N , oy " . ]
Dwa vao tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép trong nhirng nam qua, cac
6.000 20% yéu, to vAé. tiépw nang, trién vong p_hét t[ién ya tinh hinh ttji tru@nvg tI’C.)’[lg nhirng nam toi.
: Chung t6i than trong dua ra gia dinh cta cong ty trong vong 5 nam tiep theo:
15% - ToOc d6 tang trwdng doanh thu trong 5 nam t&i dat tir 3-15% & tat ca cac
4.000 mang kinh doanh )
10% - Tiép tuc trién khai dy an lién doanh véi déi tac tai Malaysia dé dong moi
2.000 gian khoan PVD VII, m&c von dau tw cho giai doan nay khoang 2.000 ty
5% ddng.
) 0% - Chung t6i ciling gid dinh cong ty sé tiép tuc quan ly tét tinh hinh tai chinh,

mmmm \/Sn chil & hivu

Tang trwdng

céac khoan phai thu, phai trd & mac tét nhw hién tai
- L&i suét trai phiéu chinh pha 10 ndm & mc 7%, phan bu rdi ro thi trudng
6%. Chi phi vdn chud s& hitu dwge xac dinh & mirc 15,76%.
Két qua 1a gia tri cé phiéu theo phwong phdp chiét khdu dong tién FCFE la:
58.401 déng/cé phan.

Gia tri nguén vén cha sé hiru 20.350.730.161.440

Khdi lwong CP dang lwu hanh 348.465.440

Gia tri ¢ phan (déng) 58.401
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Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
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Biéu dé: Co’cdu Nophai trd va VCSH
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mVbn chd s& hitu = Ng phai tra

13.184

9T.2015

Phwong phap so sanh:

Chung tdi thye hién tinh toan PE, PB trung binh theo cach tap hop nhirng cong ty trong
nganh tai Viét Nam va so sanh thém nhirng cdng ty hoat déng cung nganh nghé co

cung qui mo trong khu vurc. .
Gié tri ¢ phiéu ctia PVD theo phwong phap PE va PB lan luot la:

CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/E

2011 2012 2013 2014 2015F
EPS 5.069 6.279 6.836 7.983 6.078
P/E 8,58 3,66 4,75 9,83 6,19
P/E Nganh 10,46
P/E HOSE 11,02
P/E trung binh 8,46
Gia cb phiéu 51.439

BPINH GIA THEO PHU'ONG PHAP CHi SO P/B

2011 2012 2013 2014 2015F
BV 29.463 33.216 35.707 37.874 39.111
P/B 1,48 0,69 0,91 2,07 1,05
P/B Nganh 1,32
P/B HOSE 1,40
P/B trung binh 1,21
Gia tri c6 phiéu 47.162

L&y gia tri trung binh chung ctia hai phwong phap dinh gia P/E va P/B, Ching t6i dinh

gia cla cd phiéu PVD la : 49.300 déng/ cé phiéu

PSI - Ha Noi

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
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CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI
BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH LUU CHUYEN DONG TIEN 2012 2013 2014
Chi tiéu 2012 2013 2014 Tién tr hoat dong kinh doanh
Doanh thu thuan 11.929 14.867 20.884 Loi nhuan sau thué 1.322 1.883 2.419
Piéu chinh:
Gia vén hang ban 9.247 11.533 16.763 Khau hao tai san cb dinh 1.004 1.096 1.079
Loii nhuan gop 2.683 3.333 4,121 Lai (1) ban TSCD _ _ _
Doanh thu hoat déng tai chinh 54 99 161 Chénh lech danh gia lai TSCD _ _ _
Chi phi tai chinh 420 346 292 Tang (giam) hang tn kho 215 (256) (182)
Trong do: Chi phi lai vay 302 223 145 Tang (giam) cac khoan phai thu (979) (1.083) (700)
Chi phi ban hang 38 45 59 Tang (giam) cac khoan phai tra 713 1.185 1.053
Chi phi quan ly doanh nghiép 752 946 1.123 Tién tang (giam) tir hoat déng kinh
Loi nhuan thuén tir HDKD 1.526 2.095 2.809 doanh 2214 2.826 3669
Thu nhap khac 174 63 124 . .
Chi phi khac 64 89 55 Tién tr hoat q{mg dau tw
Loi nhuan khac 110 (25) 20 Tang (giam) déu tu TS’CD (240) (117) (1.731)
Lai (13) cty lién doanh/lién két 61 222 299 Téng (gidm) dau t ngan han - (20) 8
Lei nhuan trwéc thué 1.697 2.291 3.178 Téng (giam) Gau t dai han . (149) (499) 324
Chi phi thué TNDN hién hanh 253 201 646 Tien tang (giam) tir hoat dong dau tw (388) (636) (2.399)
Chi phi thué TNDN hoan lai ©) 7 ®) ‘
Loi nhuan sau thué 1.448 1.993 2,540 Tién tlr hoat dong tai chinh/tai tre
Loi ich ciia c6 dong thidu s 126 110 11 Gop vé)n, huy dong vén cb phiéu 790 2.846 1.640
Loi nhuén sau thué cé déng céng ty me 1.322 1.883 2.419 Thay doi cac quy khac 5 5 205
BANG CAN DOI TAI SAN Tang (gidm) vay no ngan han (109) (111) (673)
2012 2013 2014 Tang (giam) ng’ dai han (851) (1.516) (413)
TAI SAN NGAN HAN 5.079 7967 0.452 Th‘anh toan cb tirc (Hoat dong véi cb dong) (1.322) (1.883) (2.419)
Tidn va twong duong tién 1.068 2.598 3.208 Tien tir hoat dong tai chinh (1.487) (660) (1.660)
DAu tw tai chinh ngén han - 20 12 _
Céac khoan phai thu 3.117 4.184 4.909 Dong tien mét rong 400 1.530 611
Hang t&n kho 788 1.044 1.226 Tien mat dau ky 668 1.068 2.598
Tai san ngdin han khéc 106 122 o7 Tién mat cudi ky 1.068 2.508 3.208
TAI SAN DAI HAN 14.005 13.525 13.852 HE SO TAI CHINH 2012 2013 2014
Phai thu dai han - - - Hé sé thanh khoan
Tai san c6 dinh 13.318 12.482 13.178 Hé sb thanh toan hién thoi 0,89 1,18 1,32
BAt dong sén dau tu - - - He s thanh toan nhanh 0,75 1,02 115
Pau tu” tau chinh dai han 458 957 633 Hé s6 hoat déng
Loi thé thwong mai 2 2 1 L. ) N
Tai san dai han khéc 297 84 0 S(,) vong quay khoan ‘phal thu 3,83 3,55 4,25
TONG TAI SAN 19.084 21.492 23.305 S0 vong quay hang ton kho 11,74 11,05 13,68
Sé vong quay téng tai san 0,63 0,69 0,90
NO PHAI TRA 12.066 11.625 11.592 Hé s6 don bay
No ngén han 5.691 6.765 7.145 Hé sb no 0,63 0,54 0,50
Vay va no ngéan han 1.941 1.829 1.157 Hé sb no/Vén chi s& hiru 1,73 1,18 1,01
Phai tra nguoi ban 2.229 2.141 2.872 Ha s6 sinh I&i
Nguoi mua fré tien truée 15 108 26 Ty suét 1ai gdp/Doanh thu 22% 22% 20%
No dai han 6.376 4.860 4.447 S
Vay vé no dai han 4868 3783 3.096 Ty suat lgi nhuan k.doanh/Doanh thu 13% 14% 13%
VON CHU S& HIrU 6.992 0.838 11.479 ROA % 9% 10%
Vén dau tw clia CSH 2.105 2.755 3.031 ROE 19% 19% 21%
Théng dw vén cb phan 1.382 2.446 2.434 Hé sé khac
C6 phiéu quy (15) (12) (0) Loi nhuan rong/CP (EPS) 6.279 6.836 7.983
Lai chwa phan phéi 2.030 2.892 3.873 Gié tri sb sach ¢b phan(BPS) 33.216 35707  37.874
Vén va quy khac 1.475 1.745 2.141
Loi ich ¢b dong thiéu sb 25 30 235
TONG CONG NGUON VON 19.084 21.492 23.305

Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan ctia PVD, Béo cdo luu chuyén tién té tém

tat duroc 1ap theo mo hinh riéng.
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CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

THONG KHUYEN NGHI

Hé thdng khuyén nghj ctia PSI dwoc xay dwng dia trén mirc chénh léch gitra két qua dinh gia va gia cb phiéu trén thj trwdng tai thoi
didm dinh gi4, c6 gia tri 6 thang ké ti thoi didm phat hanh bao céo. C6 3 mirc khuyén nghi cho méi cé phiéu, twong (rng véi tivng mirc
chénh léch. Cac khuyén nghi c6 thé dwoc thay déi sau mdi 14n cap nhat hodc danh gia lai @& phu hop véi tinh hinh va két qua hoat

dong cua doanh nghiép.

o MUA: khi gia thj treeng thap hon gia dinh gia 15%
. GIU: khi gia thi trudng ndm trong bién do gia dinh gia +/- 15%
. BAN: khi gia thj trwérng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwéng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén ndm 2015 thudc v& Cong ty CP Ching khoan Dau khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo cdo dwoc thu thap ti
nhitng ngudn dang tin cay va PSI khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c cta cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo
nay la cda (cac) tac gid va khong nhét thiét lien hé véi quan didm chinh thire clia PSI. Khéng mét thdng tin ciing nhw ¥ kién nao dwoc
viét ra nhadm muc dich quang céo hay khuyé&n nghi mua/ban bt ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban

b&i b4t ky ca nhan hodc td chirc nao khi chwa dwoc phép cua PSI.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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