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Bao cao phan tich

Ngay 24/10/2008

Dang cdp ctia thinh vieong

CONG TY CO PHAN SONG PA 7 (Ma CK: SD7 - HASTC)

Két qua kinh doanh va ké hoach trong nam 2008

Théng tin chung

Chi tiéu 2005 2006 2007 2008 (KH)
Tén tiéng Anh: Songda 7 Joint Stock Company Von diéu lé 15 15 90 90
Tén viét tat: SongDa7 Doanh thu thuan 439,2 270,8 302,5 293
Ma giao dich: SD7 LN trwédc thué 45 11,1 18,2 NA
Ngay niém yét: 27/12/2006 LN sau thué 4,1 10,7 18 25
Gia chao san: 27.000 VND/CP Ty Ié c6 tic (%) NA 16 12 15

Von c6 phan: 90.000.000.000 VND

S6 lwgng c6 phi€u niém yét: 9.000.000 CP
Dia chi: Xa it Ong - Huyén Muong La - Son La
Tel: 022.830.786

(Ngudn: BCTC kiém toan, NQ BHDCP 2008; BVT: ty dong)

Tai san va ngudn vén 2005 - 2007

Chi tiéu 2005 2006 2007
Do thi bién dong gia Tong tai san 391,52 335,09 790,85
= o e Tai s&n ngan han 258,50 235,17 641,85
=] Tai san dai han 133,02 99,92 149,00
\,\M"« T6ng ngudn von 391,52 335,09 790,85
W No phai tra 375,79 309,61 457,14
! Von chu st hiru 15,73 25,48 333,71

(Ngudn: BCTC c6 kiém toan; BVT: ty dong)

Giao dich clia nha dau tw nwéc ngoai

Chi tiéu Tir 1/6/07 dén Tir 2/1/08 dén
31/12/07 30/6/08
Khaéi lvgng giao dich

Mua (c6 phi€u) 27.400 81.600
¥ . e Ban (c6 phiéu) 11.500 18.200
(Ngudn: WSS ) Chénh lech (M-B) +15.900 +63.400

Céc chi tiéu co ban Gia tri giao dich
Nganh Xay dung bat dong san Mua (ngan dong) 5.850.860 2.221.570
Ty trong trong Ha-Index 0,45% Ban (ngan dong) 1.944.510 1.924.450
S& hitu nuéc ngoai 453 Chénh Iéch (M-B) +3.906.350 +297.120

Von hoa thi trwdong
Gia cao nhat 52 tuan

213,3 ty dong
195,53 dong

Gia thap nhat 52 tuan 18,69 dong
Bién dong gia 52 tuan 176,84 dong
P/E (ngay 24/10/2008) 14,99
P/B (ngay 24/10/2008) 0,76
Co trc (VND) 1.200 dong

(Ngudn:HASTC, WSS)

Moi chi tiét xin lién hé

Phong Nghién ctru — Phan tich:

212 Tran Quang Khai (1 Lé Phung Hiéu)
Quan Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
Tel: 84.4.8248686 (Ext: 214 — 216)

Fax: 84.4.9367082

Website: www.wss.com.vn

Email: ppt@wss.com.vn

Khuyén nghi dau tw

Su can bang tam thoi gitra hai bén cung
tai khién xu thé gia ctia SD7 da tré nén &

(Ngudn: TTGDCK HN)

cau dugc xac lap & thoi diém hién
n dinh hon. Tuy nhién ciing can chd

y t6i cAc bién déng kho luong trén san HASTC sé gay ra nhitng anh huwdng
t¢i dién bién gia cia c6 phiéu nay trong théi gian téi.


www.wss.com.vn
ppt@wss.com.vn

Gi¢i thiéu céng ty

Lich st phat trién

* Giai doan 1976 — 1995:

-Tr 1976 — 1981 mang tén Cong trwong Bé tong

-Tlr 1981 — 1992 mang tén Xi nghiép Bé tdng Nghién sang

-Tlr 1993 — 1995 d6i tén thanh Cong ty Vat liéu Xay duwng

* Giai doan 1996 — 2000:

- D€ phu hop v&i yéu cau va nhiém vu mdi véi viéc phat trién da
dang hoa nganh nghg, thang 4/1996 B Xay dwng quyét dinh doi
tén Cong ty thanh Cong ty Séng ba 7.

- P& ting cwdng nang lwc va lwc lwong thi cong xay lap, thang
3/1997 Tong cong ty da sap nhap Xi nghiép 802, Co khi stra
chira thudc Cong ty Séng Pa 8 va Xi nghiép Xay I&p 601 cla
Céng ty Song ba 6 vao Cong ty Séng ba 7.

- Bén cubi nam 2000, Cong ty Song Ba 7 cé 05 don vi trwc thudc
(02 Chi nhanh, 03 Xi nghiép truc thudc) véi hon 1000 CBCNV.

* Giai doan 2001 - 2005:

- Cong ty da dwoc dau tw, bo sung thém nhiéu thiét bi, xe may hién
dai, nhiéu nganh nghé méi theo dinh hwéng, ké hoach san xuat
kinh doanh 5 nam dugc Téng cong ty phé duyét.

- Cong ty da thanh 1ap thém 03 Xi nghiép va 02 Bdi tric thudc:

+ Xi nghiép xay I1&p s6 |
+ Xi nghiép Nghién sang
+ Doi xay 1&p s6 |

+ Doi xay 1&p s6 I

- D€ phu hgp véi tinh hinh san xuét tirng  giai doan, thang 10/2002
Cong ty di chuyén tru s& tlr Hoa Binh dén cong trinh Thay dién
Tuyén Quang. Thang 10/2004, khi dugc giao nhiém vu thi cong
tai Thay dién Son La, Cong ty chuyén tru s@ tir Tuyén Quang vé
Son La dé truc ti€p chi dao san xuét kinh doanh tai cac cong trinh
nay.

- Dén thoi diém 31/7/2005, Cong ty c6 07 don vi va 02 doi truc
thudc Cdng ty, do la:

+ Cong ty ¢6 phan S6ng Ba 7.02 (dwoc thanh 1ap trén co s& chuyén
déi bo phan doanh nghiép Nha nwéce la Chi nhanh Cong ty Séng
Pa 7 tai Hoa Binh sang hinh thirc ¢6 phan);

+ Xi nghiép xay lap s6 |

+ Xi nghiép Nghién sang (hoat dong san xuat kinh doanh tai
Thuy dién Tuyén Quang)

+ Xi nghiép Séng ba 7.03

+ Xi nghiép Séng ba 7.05

+ Xi nghiép Bé tong

+ Chi nhéanh Son La

+2 Doixay lap s6 1 & Il.

- Cong ty c¢6 phan Séng Ba 7 dwoc thanh lap theo Quyét dinh so
2335/QDb-BXD ngay 19 thang 12 nam 2005 cula B9 trudng Bo xay
dwng vé viéc chuyén Coéng ty Song Da 7 thanh Cong ty ¢ phan
Séng Ba 7. Cong ty duwoc clp Gidy chirng nhan dang ky kinh
doanh dang ky lan dau so: 24.03.000081 do S& Ké hoach dau tw
Tinh Son La cdp ngay 29/12/2005; Céng ty chinh thirc hoat déng
vao ngay: 1/1/2006; Gidy chirng nhan dang ky thay d6i lan 2 sé
24.03.000081 sbd do S& Ké hoach dau tw Tinh Son La cdp ngay
03/10/2006.

- Theo nghi quyét 01 NQ/ CT ngay 11/4/2007 BPHDCD Cobng ty SD7
da “Théng qua phwong an phat hanh cd phiéu tang von diéu 1&”
tr 15 ty 1én 90 ty dong .

Nganh nghé kinh doanh chinh

- Xay dwng cac cong trinh cong nghiép, cong cong, nha & va xay
dwng khac.

- Xay dung cong trinh thuy lgi, thuy dién, giao thdng.

- Trang tri ndi ngoai that céng trinh, tao ki€n tric canh quan céng
trinh.

- Xay dung duwong day va tram bién ap dién dén 500 KV.

- Xay dwng cdng trinh thdng tin, bwu dién, xay dwng ham 1o, duwdng
ham.

- Xay dng céc cong trinh cdp thoat nwéc va l&p dat.

- Khai thac ma, khoan phun, khoan phut, gia c6 dia chat cong trinh,
xt ly chéng tham, déng coc méng, khoan khai thac nuwéc.

- Thiét ké va tu van, gidam sat thi cong cac cong trinh xay dwng.

San xuét, kinh doanh vat tw, vat liéu xay dwng, cau kién bé téng.

San xuét, kinh doanh phu tung, phu kién bang kim loai phuc vu

xay dung.

- San xuét, kinh doanh cac san pham giay.

- Stra chita co ki, 6 t6, xe may.

- Kinh doanh van tai.

- Kinh doanh nha, bat dong san véi quyén s& hitu hodc di
thué; Moi gi6i, dau gia bat dong san.

- Kinh doanh, t6 chirc cac dich vu vui choi, giai tri.

- Pau tw, xay I&p céc cdng trinh thuy dién vira va nhd; SXKD
dién thuong pham.

- Xuat nhap khau hang ho4, vat tw, thiét bi, may moéc, phu
tung phuc vu thi cong.

Vi thé cong ty

- Clng v&i sy phat trién va Ién manh ctia Téng cong ty Séng
Pa, Coéng ty da tao duoc chd ding virtng chac trong nganh
s&n xudt Vat lidu xay dwng va xay lap, duoc cac déi tac
trong va ngoai nganh tin nhiém, tin twdng

Chién lwgc kinh doanh

CAac ké hoach cht yéu trong nam 2008

- Khéi cong xay dung nha may thdy dién Yan Tann Sieen
cong suat 19,5 MW tai LAm Bong vao thang 9/2008, hoan
thanh va phat dién vao thang 6/2010.

- Khéi céng cong trinh Thay dién nam He -Lai Chau céng
suét 14,4 MW vao quy 3/2008.

- Khéi céng cong trinh Thiy dién Tién Thanh- Cao Bang
cong suat dv ki€n 15 MW vao quy 3/2008.

- Khéi cong mot s6 dy an khu do thj tai Ha Tay va Ha Néi do
cong ty cd phan dau tw va khu cong nghiép Song Ba 7 lam
chu dau tu.

- Lap va trinh cac cdp c6 thdm phé duyét cac duw an dau tw
nha nay Thuy dién B4c En 2 cbng sudt 6,5 MW tai lam
bong.

- Pau tw 25 ty vao Coéng ty ¢ phan dau tw PV- Inconess
chiém 10% von diéu lé.

- Tham gia gép von dau tw: Nha may thay dién St Pan 2,
thay dién Bac Giang..., md st Thach Khé — Ha Tinh, cac
t0 chirc tai chinh tin dung: Céng ty tai chinh Song da, ngan
hang nang lwvgng, Quy dau tw Viét Nam.

- Hoan thanh dat va vuot ti€én dd cac hang muc cong trinh
dwoc giao tai thiy dién Son La, thiy dién Nam Mudc va
thiy dién Nam Chién cho cac cé dong va nang cao doi
sOng vét chat tinh than cho ngudi lao dong.

Chién lwgc phat trién trung va dai han t¢i nam 2010

Veé chién lvgc kinh doanh:

- Phéat huy nganh nghé truyén théng ctia Cong ty la san xuat
vat liéu xay duwng va xay lap.

- M& rong va phat trién nganh nghé maéi la: Pau tw xay
dwng, quan ly, van hanh cac Nha may Thuy dién vira &
nhd, dau tu tai chinh vao cac Céng ty khac.

- Pa dang hoa san pham, gilr virng va phéat huy thuong hiéu
Soéng ba trén thj trvong.

Thi trwdng:

- Ve xay lap: Cac cong trinh trong diém cha Nha nwéc va
céac dia ban cac tinh phia Bac.

- Vé thuy dién: Dau tw xay dwng cac nha may thuy dién tai
khu vic Tay nguyén, Tay Bac va Pong Béc tao tién dé dé
vuon ra cac nwéc lang giéng.

- Vé dau tw tai chinh: Tap trung dau tw vao cac Cong ty tai
chinh, cac to churc tai chinh tin dung, cac quy dau tu tai
chinh...

- VB dau tu do thi: Cong ty tap trung dau tw va moét sé khu
do thi, nha &, khu nha vuon sinh thai tai Ha Tay

Muc tiéu:

- Dén nam 2010 Cong ty quan ly va van hanh it nhat la 04
nha may Thuy dién c6 cong suét tlr 7,5 MW/ nha may tré&
Ién, hoan thanh hai khu dbd thj I&n tai Qudc Oai — Ha Tay.

- Doanh thu hang nam tang tr 5 - 10%.

- Thu nhap binh quan ctia CBCNV tang 10 - 15%/ nam.

- CO0 tlrc dat trén 20% vao nam 2010.



Phan tich cac nhan t6 anh hudng

RUi ro vé kinh té:

Trong nam qua tinh hinh kinh t€ x& hdi trong cd nuéc céd
nhiéu phirc tap, lam phéat va lai xuat déu c6é xu hwéng gia
tang khi€n cho cac yéu t6 dau vao tang gay anh huwéng bat
loi téi hoat dong kinh doanh clia Cong ty. Bac biét trong thoi
gian t&i Viét Nam sé ra nhép t6 chirc thwong mai thé gidi
(WTO). Khi dé nén kinh t€ Viét Nam sé& c6 nhiéu bién dong.
Qua trinh hdi nhap vira tao ra co hdi vira dat ra thach thic
dodi voi cac doanh nghiép trong nwéc vé kha nang canh tranh.
Dac biét la van dé doéi méi cong nghé, nang cao trinh dé quan
ly trinh d6 tay nghé cta doéi ngd ky thuat va day sé la mot strc
ép khdng nho doéi vai Cong ty.

RUi ro vé luat phap:

La mot Cong ty c6 phan nén hoat dong san xuét kinh doanh
clia Cong ty sé chiu sy diéu chinh clia Luat doanh nghiép va
cac nghi dinh cda chinh phd va cac bd cha quan. Khi dang ky
giao dich trén Trung tam giao dich chirng khoan Ha Nbi, hoat
dong ctia Cong ty con chiu sy diéu chinh ctda Nghi dinh va
cac Quy dinh vé Chirng khoan va Thj thwdng chirng khoan.
Hién nay, hé thdng luat phap cla Viét Nam dang trong qua
trinh slra d6i va hoan thién, viéc van dung khong phl hop va
Kip thoi sé tao ra nhitng rii ro phap ly cho hoat déng san xuét
kinh doanh cla Cong ty. DE han ché rui ro nay Cong ty phai
chl ddng nghién ctru, ndm bat sat sao cac chi treong dudng
16i clia Bang va Nha nwéc, tlr d6 dwa ra k€ hoach phat trién

kinh doanh phu hop.

RUi ro vé lai suat:

V6i dac thu hoat dong kinh doanh clia Cong ty gan lién véi
céc cdng trinh thi cdng c6 gia tri I&n va thoi gian kéo dai nén
cong ty thuong xuyén phai huy déng ngudn von vay tlr Ngan
hang, cac t6 chirc tin dung. Do do |ai suat gia tang mot mat
lam tang chi phi s&r dung von vay, mat khac sé& gay anh
huwdng bat loi téi gid ching khodn clda Cong ty trén thi

trwong.

>

RUi ro vé cong nghé:

Cac san pham dich vu ctia Cong ty doi héi phai duoc ché tao
trén nén tang cac may maoc thiét bi c6 cong nghé tién ti€n. Do
dé viéc thwong xuyén déi mei cong nghé, cai tién nang cao
nang lwc hoat déng clla may méc thiét bj ludn la van dé séng
con v&i hoat ddng san xudt kinh doanh cua Cong ty.

RUi ro v& ngudn nhan lyc:

Linh vic nganh nghé kinh doanh clia Cong ty doi héi phai
nhan vién lanh nghé&, c6 nhiéu cdng nhan ky thuat tay nghé
cao, dac biét la cong nhan I&p may va the' van hanh céac thiét
bi cdong nghé ma&i. Do d6 viéc thuwdng xuyén dao tao nang
cao tay nghé cho can bd cong nhan vién la nhién vu quan
trong hang dau clia Cong ty. Bong thoi trong giai doan nén
kinh t€ Viét Nam dang héi nhap véi thé gidi, ap lwc canh
tranh trong hoat dong san xuat kinh doanh dang tang cao, doi
hdi Cong ty phai c6 mdt ddi ngld quan ly gidi, giau kinh
nghiém thuc t€ méi co thé gilp Cong ty dirng virng va phat
trién.

Tac dong cuia nganh:

Trong ndm qua tinh hinh kinh t€ xa hoéi trong ca nwéc cé
nhiéu phirc tap, lam phat va lai suat déu cé xu huéng gia
tang khién cho cac yéu té6 dau vao tang gay anh huédng bat
lgi t&i hoat dong kinh doanh clia Cong ty.

V6i dac thu hoat dong kinh doanh cla Cong ty gén lién voi
céac cong trinh thi cdng c6 gia tri Ién va thoi gian kéo dai nén
cong ty thwong xuyén phai huy déng ngudn vén vay tr Ngan
hang, cac té chirc tin dung. Do d6 |di suat gia ting mot mat
lam tang chi phi st dung von vay, mat khac sé gay anh
huwdng bat lgi téi gid chirng khoan clia Céng ty trén thi
truvong.

Cac san pham dich vu ctia Cong ty doi héi phai dugc ché tao
trén nén tdng cac may mac thiét bi c6 cong nghé tién tién. Do
dé viéc thwong xuyén déi moi cong nghé, cai tién nang cao
nang luwc hoat dong ctia may mac thiét bi luén la van dé séng
con véi hoat d san xuét kinh doanh cua Cong ty.




Théng tin phi tai chinh
Co cau sé hiru
C6 dong
S& hiru nha nuéc
Sé& hiru nha dau tv nwéc ngoai
S@& hiru khac

T6ng cong

Co cau cb dong phap nhan
Co doéng
Tong cong ty Song ba

Cong ty C6 phan Séng ba 2
T6ng cobng

Ban T6ng giam déc

Ong Nguyén Sy Cat
Ong Vii Quang Duéng
Ong Nguyén Khéc Tién
Ong Nguyén V&n Bat
Ong Ha bang Diing

Ty 1& (%)
52

1,81
46,19
100,00

Ty 1& (%)
52

3,76
55,76

Giam doc

Phé Giam déc
Phé Giam déc
Phé Giam déc

Phé Giam déc

Nhan luc
1 Trinh d6 dai hoc 154
) Ti‘mh dd cao dang va trung o1
cap
Trinh @0 so cép 14
4 Cdng nhan ky thuéat bac 7/7 0
Cdéng nhan k¥ thuat 1.002
Téng so 1.261

Phan tich cac yéu t6 phi tai chinh

<

B0 may lanh dao

Boi ngli 1&nh dao Coéng ty 1a nhirng ngudi cd kinh nghiém trong inh vuc
khai thac ham 10, xay dung thdy dién. Bén canh dé, déi ngli quan ly véi
kinh nghiém lanh dao lau nam va kha nang hoach dinh chién lugc phat
trién cong ty twong déi tot sé dwa SD7 trd thanh mét trong nhitng céng
ty hang dau Viét Nam.

Nhan luc

La mét cong ty chuyén vé xay dung nén luc lwong lao dong chinh cla
Cong ty la cdng nhan k¥ thuat chi€ém 79,46%, twong dwong véi 1002 lao
dong; lao dong cé trinh d cao ddng va trung cap chiém 7,2%; tiép véi
lao ddng tlr trinh dd dai hoc tré 1én chiém 12,21% cho thay ngudn nhan
Iwc clia cong ty trinh do tay nghé cao & trinh dd cao chwa cao. Xong day
la doi ngl can bd quan ly, doi ngi k¥ thuat, cong nhan lanh nghé, da va
dang phat huy tac dung tét véi s nang dong, cht dong, phu hop véi co
ché thj trvorng trong san xuat kinh doanh nhiéu nam nay.

Bén canh do6, Céng ty ludn chl trong cbng tac dao tao lai, dao tao
chuyén sau, dao tao dén dau dé nang cao nang suat, chat lvgng lao
doéng va ap dung nhiéu ché do chinh sach dé thu hat nhan lwc gidi tham
gia phat trién Cong ty va thwong hiéu SD7 da va dang duwoc cac nha
thau va nha dau tw danh gia cao vé chat lwvgng va gia ca hgp ly.



Phan tich tai chinh

Co céu tai san va ngudn von

2005 0,32 0,95 0,04
2006 0,28 0,91 0,08
2007 0,14 0,58 0,42

Co cdau vé tai san: Nhin vao bang phan tich mot sé chi tiéu
gua cac nam, chi tiéu Tai san co dinh / Téng tai sdn nam 2005
gidm tlr 32% xudng 28% roi t&¢i 14% trong cac nam 2006 va
2007. C6 sw sut giam t&r nam 2005 sang 2006 la do gia tri con
lai cila TSCD giam do viéc trich khau hao dé lay ngubn thanh
toan cac khoan ng vay dai han Ngan hang, bén canh do chi phi
xay dung co ban d& dang cla du an xay duwng nha tai Hoa
Binh giam do nghiém thu xong dugc mot phan va Cong ty da
ti€n hanh xuét hoa don hach toan doanh thu dé xac dinh két
qua. Sang nam 2007, gia tdng vé tong tai san so v&i nam 2006
la 136%, con mirc tang tai san dai han chi c6 23,67%, ngoai ra
Cong ty con thyc hién cac khoan dau tw tai chinh dai han lén
hon 18 ty. Su suy giam Vvé ti |1é gilra tai san co dinh va tdng tai
san la diéu rat dang chi y vi SD7 hoat dong trong linh vic thi
cong xay 1ap, vén can st dung nhidu may moc dé phuc vu cho
qua trinh hoat ddng. Vi vay, Cong ty can c6 s xem xét dé can
doi lai co cau tai san ctia minh mot cach hop ly.

Co cau ngudn vén: Do dac thu clia nganh nghé kinh doanh
doi héi may moéc thiét bi hién dai trén quy mo Ién, gida tri san
ph&m san xuat ra lai l&n, vong quay von thuong la cham trong
khi doi hdi nhu cau vé vén la rat Ién. Vi vay, dé qua trinh san
xuét kinh doanh dién ra mdt cach lién tuc, Cong ty da ky thuc
hién vay vén tai cac Ngan hang, cac to chirc tin dung dé tai tro
cho cac dy an dau tw mua sdm may mac thiét bi, mua nguyén
vat liéu dé phuc vu san xuat thi cong va dam bao thanh toan
day du ca gbc va lai dén han cho Ngan hang va cac t6 chirc tin
dung v.v. Do dé, co cdu ngudn von clia Cong ty nghiéng nhiéu
vé khodn muc ng phai trd. Cu thé, ty I1&é no phai trd so v&i téng
ngudn vén clia Cong ty twong &ng la 95%, 91% va 58% trong
cac nam 2005, 2006 va 2007. Tuy nhién, diéu nay la phu hop
so v@i cac doanh nghiép cung nganh dang hoat dong trong [inh
vuc thi céng xay lap. Nam 2007, Céng ty thuc hién huy déng
vén bang cach phat hanh c¢é phiéu nang vén diéu 18 1én tir 15 ty
Ién 90 ty dong. Diéu nay sé gilp Cong ty c6 su tw chd hon
trong cac dy an dau tw cling nhw nang cao dugc nang luc tai
chinh trong thoi gian t&i.

Kha ning thanh toan ngén han

2

1.5

2005 2006 2007

—e— Heé sd thanh toan hién thoi —s— Hé s6 thanh toan nhanh
Hé s6 thanh toan tlc thoi

Céc chi s6 phan anh kha nang thanh toan ngén han da dwoc
cai thién mot cach rd rét qua tlrng nam.

Nhin vao bang phan tich ta thdy mét déng no ngén han phai
tra4 ciia Cong ty dwoc dam bao bing 0,84 ddng tai san ngan
han vao nam 2005; 1,15 dong nam 2006 va 1,71 dong nam
2007. Bay la mot dau hiéu tot bao hiéu sy an toan cla cac
khoan phai tra tai Coéng ty déi véi khach hang, cac nha dau
tw. Sw téng Ién cua chi tiéu nay cho thdy viéc chuyén hoéa cac
tai san ngan han thanh tién dé hoan tra cac khoan no ngan
han clia Cong ty dwoc cai thién, thé hién tiém nang cao so
v6i nghia vu phai thanh toan. Biéu nay sé duoc cac nha dau
tw, cac t6 chirc tin dung danh gia cao khi xem xét cho vay
hoac dau tw vao Cong ty.

Chi tiéu kha nang thanh toan nhanh nam 2005 la 0,25; la
0,32 va 0,9 vao cac nam 2006, 2007. Nhw vay, ctr mdt dong
no ngan han cda Coéng ty dwoc dam bao thanh toan ngay
b&ng 0,25 ddng tien mat, cac khoan twong duong tién va dau
tw tai chinh trong ngéan han n&m 2005 va 0,32; 0,9 dong nam
2006 va 2007. So v6i cac nganh nghé kinh doanh khac thi chi
tiéu nay la hoi thap. Nhwng do dac tha cldia nganh nghé kinh
doanh cua SD7 la xay dwng va vat liéu nén dé qua trinh san
xuét dién ra mot cach lién tuc doi hoi phai co mot khéi lwgng
I&n nguyén liéu, vat lieu dv trlr cho nén dong tién thudng
dwoc chuyén hoa mét cach tich cuwc vao cac khoan céng ng
va hang hoa tén kho. D€ phuc vu cho qué trinh san xuéat kinh
doanh di&én ra mét cach thwdng xuyén lién tuc, hang nam
Cong ty da ky cac hgp han mdc vay tin dung dé dam bao
thanh toan cac khoan mua ban phat sinh cho khach hang,
nha cung cép.




<

Hiéu qud hoat dong

La cong ty xay dung va san xuat coéng nghiép cho nén khéi lwgng
hang ton kho va céng ng phai thu thuwdng rat Ién, thwong chiém
t¢i hon mét nira hodc 2/3 trong quy mo téng tai san. Vi thé, vong
guay hang ton kho va vong quay cac khoan phai thu clia SD7
cham, hay s6 ngay hang ton kho va sd ngay cac khoan phai thu
cao.

S0 ngay cac khoan phai thu 54.12 97.17
S6 ngay hang ton kho 157.48 368.14
Chu trinh Iwu chuyén tién mat 211.60 465.31

Do SD7 hoat dong trong Iinh virc xay dwng va vat liéu xay dung
nén s6 ngay hang ton kho thuwong kéo dai tuy thuéc vao nhu cau
xay lap theo tirng thdi diém trong ndm cuia cac déi tac cling nhu
ban than céng ty. Trong ndm 2007, SD7 thwc hién nhiéu cong
trinh xay dwng nén gia tri san lwong san xuadt d& dang va gia tri
san lwvgng hoan thanh clia cadc hang muc cong trinh I&n, khién
cho hang ton kho nam 2007 gép 1,79 lan so v&i nam 2006.

Viéc Coéng ty ti€p tuc thwc hién mé réng dau tw vao cac nha may
thay dién c& vira va nhé trong nadm 2008 cé thé lam sd ngay
khoan phai thu tiép tuc gia tang. Tuy nhién Céng ty cling can phai
xem xét lai viéc quan ly cac khoan phai thu nay dé nang cao hiéu
qud hoat dong.

S6 ngay hang ton kho gia téng da khién cho chu trinh Iwu chuyén
tién mat ctia SD7 tang tlr 211 ngay |én téi 465 ngay trong nam
2007. Nhu vay, thoi gian can thiét dé Cong ty thu lai s6 von dau
tw da ting Ién gdp ddi. Trong hoan canh Cong ty mua s&m thém
may mac cling nhuw trang thiét bi may madc dé thwe hién du an maoi
thi nhu cau tién mat la rat can thiét, Cong ty nén cé cac bién phap
dé rat ngan qua trinh lwu chuyé&n nay.

Vong quay von lwvu déng 52,3 1,02
Vong quay téng tai san 1,21 0,49

Hiéu gua str dung vén lwu déng clia SD7 da cé sw sut gidm manh
tlr 52,3 vong/ndm xuéng 1,02 vong/ndm. Tinh trang ciing dién ra
twong ty d6i véi vong quay tong tai san trong nam 2007 khi tdng
tai san tang lén téi 136% trong khi mic tang doanh thu thuan
thap hon, chi tang duwoc hon 17%. Biéu nay cho thay viéc st
dung tai san dé tao ra doanh thu cla SD7 van chua thiec sw dat

Phan tich tai chinh

dwoc hiéu qua.

Kha nang quéan ly céng no

Hé s6 no dai han 4,07 2,94 0,24

Mlrc dé phu thudc chia SD7 déi véi chl ng da dwoc giam
dan qua tlrng nam. B&i néu hé s6 no dai han cang cao thi
rdi ro ctia doanh nghiép sé cang tang. Mac du SD7 thudc
vao nganh c6 tai san cé dinh chiém ty trong I&n nén cé thé
hé so dugc phép & mirc cao hon. Tuy nhién, dé han ché rai
ro tai chinh, thwdng nguoi cho vay sé chi chdp nhan chi tiéu
nay & mic nhé hon 1 hoac no dai han khéng vuwot qua
ngudn voén chl s& hitu. Do dé, hé s6 ng dai han ctia SD7
dat mrc 0,24 nam 2007 sé c6 kha nang dwgc vay thém cac
khoan vay dai han.

Kh& nang sinh i

ROE 25,96 41,84 5,20
ROA 1,04 3,18 2,20
EPS NA 7.107 11.574
LNST/DTT 0,01 0,04 0,06

Trong cac ndm 2005 va 2006, Cong ty dwgc wu dai mién
thué thu nhap hang nam nén lgi nhuan trwéc thué ciia Cong
ty duwoc tinh luén la lgi nhuan sau thué. Theo s liéu tinh
toan trong bang trén, trong nam 2005 c& 100 ddéng doanh
thu thuan cda Cong ty tao ra 1 dong lgi nhuan. Sang nam
2006, con s6 nay da tang 1én 1a 4 ddéng. An tvong hon, du
bat dau phai ndp thué thu nhap trong ndm 2007 nhung
LNST/ DT Thuan dat & mic 6%, diéu nay cho thay hiéu qua
trong san suét kinh doanh cla Céng ty da cé sy cai thién.
Téc do tang loi nhuan nam 2007 tham chi cdn manh hon so
V@i téc do gia tang téng tai san va vén chd s& hivu.

So véi cac doanh nghiép cung nganh, chi sé sinh I&i trén
ngudn von chi s& hiru clia Cong ty la kha cao va cé sy tang
tredng tir nam 2005 dén nam 2006. Nam 2007, chi tieu ROE
dot ngdt cd sw gidm sut la do viéc tang von cla Coéng ty tlr
15 ty dong Ién 90 ty ddng. Tuy nhién, vé&i cac dy an trong
nam 2008 dwoc hy vong sé mang lai két qua trién vong cho



Phan tich ky thuat

07,502,503, 6D, 508, S00, HASTOINDES,

HEEHSHERS

spR g i EREids 3 EHEEEERE

a1 i gt L .
e 7 Tt lsatwnbar loibar *  Wowmaee

BIEUDPO SO 1

bacentar s Foteuaty et asa ™

Thang 1 13.409
Thang 2 21.687
Thang 3 15.700
Thang 4 33.574
Thang 5 2.400

Thang 6 133.300

- Téng s6 cd phiéu giao dich tir 2/1/2008 dén 8/7/2008:
6.282.800 c6 phi€u
- S6 lwong c6 phiéu giao dich trung binh trong mot phién:
50.668 c6 phiéu.
- Twr 1/6/2007 dén 8/7/2208
> Gi& déng clra cao nhat (1/11/2008): 221,9; khéi lvgng giao
dich gidm doét ngdt do bén cung ban ra rét it, cung véi sw ki
vong rat cao clia cac nha dau tw vé xu thé di Ién cua cb
phiéu nay sau khi SD7 da qua ngay ché6t dwoc 5 ngay
(23/10/2007)
> Gia déng ctra thdp nhét (25/6/2008): 19,6. Viéc 7,5 triéu cd
phi€u (tir dot phat hanh tang vén nam 2007 cla cong ty tt
15 ty Ién 90 ty) duoc chinh thirc di vao giao dich bt dau
tr ngay 21/4/2008 da lam tang lwvgng cung cho SD7, thém
vao dé thi trwoong dm dam da lam SD7 lién tuc cé nhirng
phién gidm san.
Bi€u d6 so 1:
Nhin vao bién dong gia cha SD7 so v&i mdt s6 ¢6 phi€u khac
thudc dong Song Da, chiing ta nhan thay téc do tang cla cé
phi€u nay trong thi trrong gié 1én la twong déi manh. Trong giai
doan thang tlr gitra thang 9/2007 dén cudi thang 10/2007, SD7
da tang gia hon 300% (trong khi trung binh cac ma Séng da

o

>

cling tang gan 200%). Tuy nhién, khi thj trong di xuéng thi
SD7 la mdt trong nhirng m& gidm manh nhat. Strc cau cla c6
phiéu nay tai thoi diém quy 1 va thang 5/2008 réat thap (tham chi
c6 phién khéng cé giao dich hoac giao dich rat it chi vai tram
don vi/phién). Tinh hinh mua ban SD7 chi thuc sy s6i dong
trong nhirng ngay gan day (tir cudi thang 6/2008).
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Bi€u do s6 2 :

Trén dd thi, tin hiéu giao cat da xudt hién gitra Aroon up va
Aroon down tai nguéng 50. Nhuw vay ké tir cudi thang 4/2008
dén nay su giao cit méi dugc 13p lai va quan trong hon la &
hién tai dwong Aroon up dang vueon & mirc 100, thé hién chiéu
hwéng twong déi kha quan cla c6 phiéu.

Pa dién ra viéc thu hep vé khoang céach gitra gidi Bollinger va
dwong gia clia SD7, c6 thé sau khi két thic sw hoi tu gitra cac
duong nay la qua trinh mé rong dan ra hai phia ctia dai bang
Bollinger. Buwong gié ti€p tuc dich chuyén sat dai bang trén clta
Bollinger dong thoi cac dwong nay chdm dit sy di xudng cho
thay qua trinh gidm gia clia SD7 da tam th&i dirng lai.

Puong RSI da vwon 1én manh mé dé thoat khoi dwong 30
(ngudng ban qua trong xu hwéng gia giam cta co phiéu). Diéu
nay biéu hién bén cau da quay trd lai lam giam di s chénh léch
trong cac giao dich mua ban, dac biét trong nhitng ngay cudi
thang 6/2008 khdi lwvgng giao dich thong qua khép [énh déi véi
ma c6 phi€u nay Ién t&i hang tram nghin don vi mot phién.




Piém manh
C6 hé thong may mac thiét bi m&i, trinh dd khoa
hoc ky thuét cao.
Puoc s gilp d& cta Téng cong ty Song Pa.
Ban ldnh dao giau kinh nghiém, c6 uy tin trong
nganh xay |&p va san xuat nguyén vat liéu xay
dwng.
Tham gia xay dwng cac cong trinh trong diém
ctia Nha nuéc va cac dia ban cac tinh phia Béc,
Tay B&c.

Co hoi
Nha nudc dac biét cha trong wu tién cac du an
vé xay dung nha may san xuat dién nang, dap
(rng nhu cau thi€u hut dién nang cla dat nuéc.
Nhu cau xay dwng nha xwédng, xay dwng khu
chung cu c6 xu hwéng tdng manh trong thoi gian
toi.
Pa dang hoéa hoat dong san xuat kinh doanh giup
Cong ty tao dwgc nhiéu ngudn thu.

Phan tich SWOT

Diém yéu
bau tu tai chinh va dau tw vao bat dong san la
nganh nghé ma Coéng ty khdng cé thé manh.
Viéc huy dong von dam bao tién dd san xuat
ngay cang khoé khan hon.
Chua thwe sy tao duoc uy tin cho riéng minh,
phan nhiéu van phu thudc vao coéng ty me.

Théch thirc
Gia ca nguyén vat liéu dau vao bién dong manh,
anh hudng dén hoat dong san xuét kinh doanh
clia Cong ty.
Xuét hién ngay cang nhiéu ca nhan, t6 chirc
tham gia hoat déng xay 1ap, dau tw nha may thay
dién, san xudt nguyén vat lieu xay dwng. Moi
trwd'ng canh tranh khac liét hon véi Cong ty.
Ap lyc trong viéc duy tri mic ting trudng lgi
nhuan sau khi ting vén diéu 1&é nham t6i da hoa
lgii ich cho c6 dong.



So sanh v&i cac doanh nghiép cung nganh

>

LNST EPS ROE  ROA V&nCSH

Ma VDL (tydbéng) Tong TS (tydéng) (ty dong) (VND) (%) (%) (ty déng)
S12 50 324,45 18,82 3.764 28,42 5,8 66,21
S55 18,82 72,29 5,30 3.312 30,65 7,33 17,29
S64 5,30 95,25 3,61 1.805 18,26 3,79 19,77
S91 3,61 81,26 4,58 2.176 20,02 5,64 22,89
S96 4,58 69,21 5,59 2.237 17,45 8,08 32,05
S99 5,59 71,56 15,89 10.591 52,3 22,2 30,38
SAP 15,89 10,33 1,44 1.232 20,16 @ 13,95 7,15
SD2 1,44 372,9 30,99 8.854 86,72 8,31 35,73
SD3 30,99 279,69 8,20 1.366 27,45 2,93 29,85
SD5 8,20 654,43 17,74 2.910 21,11 2,71 84,01
SD6 17,74 716,85 20 3.237 23,4 2,79 85,47
SD7 90 790,85 17,36 11.574 5,2 2,2 333,71
SD9 17,36 807,99 53,00 3.534 44,53 6,56 119,03
SDA 53,00 240,96 26,24 3.749 39,98 10,89 65,64
SDC 26,24 91,77 7,82 5.213 31,09 8,52 25,15
SDD 7,82 61,56 4,77 1.305 14,26 7,74 33,42
SDJ 4,77 197,79 8,60 4.680 60 4,35 14,34
SDT 8,60 624,48 53,71 4.590 16,85 8,6 318,72
SIC 53,71 118,53 5,80 3.864 15,5 4,89 37,39
SJC 5,80 431,14 17,07 3.415 30,5 3,96 55,98
SJE 17,07 178,86 5,35 2.535 10,49 2,99 50,98
SIM 5,35 306,22 10,69 2.137 10,63 3,49 100,54
SNG 10,69 16,2 1,99 1.329 32,7 12,3 6,09
SSS 1,99 58,43 8,7 6.950 24,3 @ 14,89 35,8
Trung binh 19,36 278,04 14,72 4.015 21,7 7,29 67,82

(Ngudn: S0 liéu tinh dén thoi diém 28/12/2007)
(EPS tinh theo s6 ¢6 phi€u dang liu hanh tinh dén 31/12/2007)
So v@i cac ma chirng khoan khac thudc ho Séng Ba dang dugc giao dich trén san HASTC, SD7 dang c6 von diéu Ié & mic cao sau
khi thire hién viéc ting vén bang phat hanh c6 phiéu trong ndam 2007. Chi s6 EPS clia SD7 dat dwoc trong nam 2007 rat &n twong,
nhwng v&i mikc von diéu 1é tdng manh trong ndm 2007 sé khién doanh nghiép nay gap kho khan dé duy tri dwgc mirc Igi nhuan cling
nhw EPS cao nhu mong muén trong nam tiép theo. Nhin vao ¢d phiéu dong Séng DA, SD7 c6 tai s&n va ngudn von chil s& hitu tang
nhanh nhwng chi so sinh I&i ROE lai chi la 5,2%, thdp hon nhiéu mdc trung binh cla cac co phiéu dwoc thong ké la 21,7%. Hon nira,
cac yéu té dau vao nhu: gid nguyén vat liéu gia tang, 1ai suét cling s& anh hwéng manh t&i két qua kinh doanh ctia Céng ty. Muc tiéu
vé dai han ctia SD7: ngoai nganh nghé san xuét vat liéu xay dung va xay |&p sé thuc hién mé rong va phat trién nganh nghé mai la:
Pau tw xay dwng, quan ly, van hanh cac Nha may Thuy dién vira & nho. Dac diém cua nganh nay la doi héi chi phi Ion, thoi gian
hoan vén lau va kha nang sinh I cham. Do do, ap luc déi véi SD7 c6 thé sé rat I¢n nhdm dam bao va phét huy t6i da loi ich cho cac
cd dong cua Cong ty.

Khuyén céo

Bao céo phan tich nay do Phong Nghién ctru - Phan tich, Cong ty C6 phan Chirng khoan Phé Wall (WSS) thurc hién trén
co s& thu thap, téng hop, nghién clru tir cac ngudn so liéu, thong tin dang tin cay va cé tinh chinh xac cao tai thoi diém
phat hanh. Trong ban bao cdo cé thé thé hién quan diém ca nhan cha ngudi phan tich, chir khong phai la quan di€ém cda
WSS.

Bao cao phan tich nay chi mang tinh chét tham khao, do d6 WSS khéng chiju trach nhiém déi v&i bat c rdi ro nao phat
sinh tlr viéc tham khao hay st¢ dung nhirng théng tin trong ban bao cdo nay. Chung t6i khuyén cdo nha dau tw, ngoai viéc
tham khao b&o cao phan tich ciia WSS thi nén két hop v&i viéc tim hiéu thém cac théng tin khac treée khi ra quyét dinh
dau tw.

Nhém thuwe hién

Vi Ngoc Lan Giam doc Khoi Phan tich - Pau tw E-mail: lanvn@wss.com.vn
Phan Lé Nga Phé phong Nghién ctru - Phéan tich E-mail: ngapl@wss.com.vn
Khdéng Van Tuyén Chuyén vién Phan tich E-mail: tuyenkv@wss.com.vn

Nguyén Viét Thang Chuyén vién Phan tich E-mail: thangnv@wss.com.vn




