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THONG TIN VI MO
Chi sb théng 11/2015 Tang/giam so véi Tang/giam so voi
thang trudce cung ky nam truéc

Chi s6 gia tiéu ding (CPI) +0,07% +0,34%
Chi sb san xuét cong nghiép +1,5% +8,9%
Tong mirc hang héa ban 1é va doanh o o

thu DVTD tLr *6.6%
Téng kim ngach xuét khiu -0,1% +7,9%
Téng kim ngach nhap khiu +5,0% + 14,4%

Mirc tdng CPI thang 11 hang ndm
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Chi s6 gia tiéu dung thang 11/2015 ting 0,07% S0 Véi thang truwée

Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 11/2015 ting 0,07% so v&i thang trude, trong
d6: Nhom hang an va dich vy an udng ting 0,05%; nhém may mic, gidy dép va
mii nén tang 0,14% chu yéu do thoi tiét dang vao thoi diém giao mla nén nhu
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cdu mua sim hang thu déng ting; nha & va vat liéu xay
dung tang 0,32%; thiét bi va d0 ding gia dinh ting
0,19%; d6 udng va thude 14 ting 0,16%; van hoéa, giai tri
va du lich tang 0,07%; gido duc tang 0,06%; thube va
dich vu y té tang 0,05%. Cac nhom hang hoéa va dich vu
con lai ¢6 chi sd gia giam: Giao thong giam 0,38%, chii
yéu do gia xing, dau dugc diéu chinh giam vao thoi
diém 19/10/2015 va thoi diém 03/11/2015 lam gia nhém

nhién liéu giam 0,79%; buu chinh vién thong giam 0,1%.

Chi sb gia tiéu ding thang 11/2015 ting 0,58% so véi
thang 12/2014 va tang 0,34% so voi cung ky nam 2014.
Chi s gi4 tiéu ding binh quan 11 thdng nim nay ting

0,64% so voi binh quan cung ky ndm trudce.

Lam phat co ban thang 11/2015 tang 0,05% so voi thang
trude va tang 1,72% so véi cung ky nam trude. Lam phat
co ban binh quan 11 thang nam 2015 tang 2,08% so voi
binh quan cung ky nam 2014.

Khong nam trong rd cac mit hang tinh chi sb gia, chi sb
gia vang thang 11/2015 giam 0,61% so v6i thang trudc,
giam 2,23% so voi thang 12/2014 va giam 2,28% so voi
cung ky nam 2014. Chi sb gia do la My thang 11/2015
giam 0,31% so voi thang trude, ting 4,61% so voi thang
12/2014 va tang 4,98% so véi cung ky nam 2014.

Kim ngach hang héa xuit khau thang 11/2015 wéc
tinh dat 14,30 ty USD, giam 0,1% so véi thang trudéc

Kim ngach hang héa xudt khau thuwe hién thang 10/2015
dat 14.314 triéu USD, thcfp hon 86 triéu USD so véi sé
woe tinh. Kim ngach hang héa xuat khau thang 11 udc
tinh dat 14,30 ty USD, giam 0,1% so véi thang trudc va

tang 7,9% so vdi cung ky nam trude.

Tinh chung 11 thang, kim ngach hang héa xuit khau wdc
tinh dat 148,7 ty USD, tang 8,3% so vo6i cung ky ndm
trudc. Kim ngach xuét khdu mot sb mat hang chu luc dat
kh& cao so vai cung ky nam trudce: Pién thoai cac loai va
linh kién; hang dét may; dién tr, may tinh va linh kién;
giay dép; may moc thiét bi dung cu phu ting khac; gb va
san phrflm g0; thi xach, vali, mii, 6 du; hat diéu; rau qua;
san va san pham ctia san. Pang cht y 1a mot s6 mat hang

ndng san va khoang san giam ca vé lugng va kim ngach

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

so v6i cung ky nim trudc: Dau tho; than da; ca phé.
Riéng mat hang gao va cao su tuy luong tdng nhung kim

ngach giam.

Vé thi truong hang hoéa xuidt khau 11 thang nim
nay, Hoa Ky la thi truong xuat khau 16n nhat cta Viét
Nam. Tiép dén 1a EU, ASEAN, Trung Qudc, Nhat Ban,

Han Qudc.

Kim ngach hang héa nhdp khau thuwce hién thang 10/2015
dat 13.814 triéu USD, thdp hon 686 triéu USD so véi sé
woe tinh. Kim ngach hang hoa nhdp khau thang 11 u6c
tinh dat 14,50 ty USD, tang 5% so voi thang trudc va
tang 14,4% so voi cung ky nam trudc.

Tinh chung 11 thang, kim ngach hang héa nhap khau
udc tinh dat 152,5 ty USD, tang 13,7% so véi cung ky
nam trude. Kim ngach nhap khiu cac mat hang phuc vu
san xut, gia cong, lap rap trong nudce tiép tuc ting cao:
May modc thiét bi, dung cu phu tung khac; dién tir, may
tinh va linh kién; dién thoai cac loai va linh kién; vai;
nguyén phu liéu dét may, giay dép; kim loai thuong
khac; san phém chit déo; 6 t6. Mot s6 mit hang nhap
khau c6 kim ngach giam so v6i cing ky nam trudc: Sat
thép; chat déo; xang dau; hoa chat; gd va san pham gd;

giay cac loai.

V& thi trudng hang hoa nhap khau 11 thang, Trung Qudc
van 1a thi truong nhap khau 16n nhat cia Viét Nam. Tiép
dén 1a Han Qudc, ASEAN, Nhat Ban, EU, Hoa Ky.

Thang 10 xuat siéu 500 triéu USD. Thang 11 udc tinh
nhép si€u 200 triéu USD. 11 thang udc tinh nhap siéu
3,8 ty USD, bang 2,5% kim ngach xuit khiu hang hoa.
Véi gia dau tho va mot sé mat hang néng san giam, kim
ngach xuét khiu ca nam 2015 ¢ thé khong dat ké hoach
dé ra (tang 10%), nhung ty 1¢ nhap siéu wdc tinh dat ké
hoach dudi 5% so voi kim ngach xuét khau.

Von FDI 11 thang niam 2015 dat 20,22 ty USD, tiing
16,7% so véi cung ky nam 2014

Theo Cuc d4u tu nudc ngoai, tinh dén ngay 20/11/2015 ca
nude ¢6 1.855 du 4n mdéi duoc cép GCNDT voi téng vbn
dang ky l1a 13,55 ty USD, tang 1,1% so véi cung ky nam
2014 va c6 692 luot dy an dang ky ting von dau tu voi




téng von dang ky ting thém 1a 6,66 ty USD, ting 70,1%
so voi cung ky nam 2014.

Tinh chung trong 11 thang nam 2015, tong von dang ky
cdp méi va tang thém la 20,22 ty USD, tang 16,7% so véi
cing ky nam 2014. Uéc tinh cic dw éan dau tw truc tiép
nuwoc ngoai da gidi ngan duoc 13,2 ty USD, tang 17,9%
voi cung ky nam 2014.

Theo déi tic dau tw: Trong 11 thang nam 2015 da c6 57
qudc gia va vung lanh thd c¢6 dy an dau tu tai Viét Nam.
Han Quéc 1a nuéc dan dau, Malaysia dimg vi tri thi 2,
Nhat Ban dtng vi tri ther 3, BritishVirginlslands dang vi
tri thir 4.

Theo linh vue dau tw: Nha dau tu nude ngoai da dau tu
vao 18 nganh linh vic, trong do linh virec Cong nghiép ché
bién, ché tao 1a linh vuc thu hat duoc nhiéu sy quan tam
ctia nha du tu nude ngoai nhat. Linh vuc san xut, phan
phdi dién dung tha 2, ding thi 3 1a linh vuce Kinh doanh
bat dong san.

Theo dia ban dau tw: Trong 11 thang nam 2015 cac nha
dau tu nudc ngoai da dau tu vao 49 tinh, thanh phd trong
ca nude. Bic Ninh 1a dia phuong thu hat nhiéu vén
DTNN nhit, TP.HS Chi Minh dimg thir 2, Tra Vinh dtng
thir 3, tiép theo 1a Pong Nai va Binh Duong.

Mt so6 du an 16n dwge cip phép trong 11 thang nim
2015

- Du 4n Cty SamSung Display Viét Nam véi s6 von dau
tu tang thém 1a 3 ty USD; du an nay dugc cip phép
nam 2014 véi s6 von dau ban dau 1a 1 ty USD; du an
duoc dau tu tai KCN Yén Phong 1, Bic Ninh véi muc
tiéu san xuat, lap rap, gia cong, tiép thi hodc ban cac

loai man hinh.

- Dy 4n Nha may dién Duyén Hai 2 véi tong von dau tu
la 2,4 ty USD do Cong ty Janakuasa Sdn. Bhd —
Malaysia diu tu tai tinh Tra Vinh v6i myc tiéu Thiét
ké, xdy dyng, van hanh va chuyén giao mot nha may
nhiét dién dét than, cong suit khoang 1.200 MW (bao
g0m hai t6 may véi cong suét thiét k& 600 MW mdi to
may).
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- Du 4n Cty TNHH lién doanh thanh phé Bé Vuong
tong von dau tur 1a 1,2 ty USD do Cty c¢6 phan bét dong
san Tién Phudc va Cty TNHH bat dong san Tran Thai
Lién doanh véi nha dau tu Denver Power Ltd -
Vuong qudc Anh dy 4n dau tu tai TP H6 Chi Minh vao
linh vuc hoat dong kinh doanh bat dong san.

- Dy an Cty TNHH Hyosung Dong Nai tong von dau tu
660 triéu USD do nha dau tu Tho Nhi Ky dau tu tai
Khu cong nghiép Pong Nai voi muyc tiéu san xuat va
gia cong cac loai soi.

- Dy an Xay dung cAu Bach Dé’mg, duong dan va nut
giao cudi tuyén theo hinh thirc BOT vdi tong von dau
tw cta du 4n 1 343,6 triéu USD du 4n dau tu tai tinh
Quang Ninh.

(FPTS Téng hop)
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

1. Tin dung vwot han ca nim, lii sudt huy dong khé
tang

Nhiéu ngan hang di vuot han mirc tin dung ca nam

Theo bao cdo méi nhit, du no tin dung 11 thang dau
nam da tang truong 14,5 - 15% va du bao ca nam co
kha ning tang trén 17%. Trong d6, nhidu ngan hang da
c6 sy but pha manh mé trong tang trudng tin dung dac
biét vao giai doan quy II va quy III sau khi da xin dugc
tang "room" du ng, dé ¢ thém du dia va diéu kién cung
tmg von. Tai thoi diém dau thang 7/2015, hang loat
ngan hang bat ngd dugc NHNN dong ¥ ndi room tin
dung. Cu thé 13 18 ngan hang va chi nhanh duoc diéu
chinh chi tiéu tang truong tin dung trong ndm nay, voi
mirc ting tin dung cao nhat t6i 36%. Tuy nhién ké
hoach kinh doanh méi chi di qua 3/4 nam da xuat hién
mot s6 ngén hang ting truong tin dung vuot khung,
tham chi c6 ngan hang da gap doi con s6 ma NHNN da
cho phép.

Tai LienVietPostBank, ngay tur nam 2014, ngan hang da
day manh hoat dong cho vay véi toc do ting trudng tin
dung kha cao 1a 31%. Tiép tuc tham vong, trong tai li¢u
gii dén c¢6 dong tai PHDPCH nim 2015,
LienVietPostBank cho biét nim 2015 NHNN cho phép
ngan hang tang trudng tin dung 13%, tuy nhién do thuc
hién chinh siach tam noéng cua Chinh pht nén
LienVietPostBank dy kién ting truong tin dung s& vuot
murc va xin phép NHNN diéu chinh mirc ting trudng tin
dung 1én 82.000 ty dong. Sau d6 NHNN ciing da néi
room tin dung cho ngan hang 1én tdi 30%, tuong duong
tong du no ca nim 2015 ¢ muc 53.675 ty dong. Tuy
nhién, sau 3 quy dau nam, toc do ting trudng cua ngin
hang da 1én 32,26%, cao hon so véi "room" cd nam.

Mot truong hop khac 1a SHB - ngan hang duoc didu
chinh room it nht trong danh sach khi chi & mic 15%.
Tuy nhién tinh dén thoi diém 30/9, ting trudng tin dung
clia ngan hang da 1a 17,74% theo sb liéu hop nhét va
tinh riéng ngan hang con s6 nay ciing da 1én 17,69%.
Ngoai mot s ngan hang nhu TPBank, NamABank,
SeABank, BaoVietBank chwa cong bd bao céo tai chinh
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THONG TIN THI TRUONG

quy III/2015, cic ngan hang con lai déu ting trudng
dudi khung.

Hai 6ng lon Vietinbank va Vietcombank trong danh
sach duge NHNN diéu chinh chi tiéu tin dung voi ty 1€
cd niam cung la 16%. Sau 9 thang, hai ngan hang van
dang trong ngudng cho phép, khi tang truéng tin dung
lan luot dat 13,58% va 10,22%. VIB va NCB déu tang
truong trén 16% sau 9 thang dau nam, dudi mirc NHNN
chi dinh lan luot 1a 25% va 24%. Techcombank la
truong hop sau 3 quy ddu nim méi ting trudng gin
17% va room cuta ca naim dugc NHNN giao cho 1a 30%.
Nhirng ngén hang ting truéng tin dung khiém t6n trong
3 quy dau nam khong cé nghia 1a ho gip kho trong cho
vay, ma nhiéu truong hop con dé danh "room" cho ting
truong trong 3 thang cudi nim boi 18 diy 1a mua tin
dung thuong ting manh nhat.

Viéc cac ngan hang dang ddy manh dong vén dé tao
didu kién san xuit kinh doanh, muc tiéu ting trudng
kinh té 1a didu khuyén khich tuy nhién theo mot sb
chuyén gia, ting truong tin dung ¢ dau hiéu néng, vuot
xa toc d6 tiang truong GDP danh nghia va néu khong
duoc kiém soat chat chd thi hau qua s rat dang lo ngai
c¢6 thé dan t6i nguy co lam phat va bong bong tai san
trong giai doan sau. Con vé phia ngan hang, theo lanh
dao mot s nha bang, ty 18 ting trudng ¢ muc trén cling
chua phai 1a qué cao. Bdi ¢ nhiing ngan hang quy mo
nho, téng s6 du no tuyét ddi con & mirc khiém ton thi du
6 tang thém vai chyc phan trim room tin dung ciing
khong dang ké.

Khoé c6 “song” ting lii sudt huy dong

Su nhap cudc cua “Ong 16n” trong khdi ngin hang
thwong mai Nha nude di day 1én lo ngai vé dot diéu
chinh tang 13i suat huy dong trén dién rong.

“Ong 16n” nhip cudc

Theo biéu 14i sudt niém yét trén trang web cia Ngin
hang Coéng thuong Viét Nam (VietinBank), ké tir ngay
6/11, 1ai suat huy dong VND tai ngén hang nay ting
thém tir 0,2 — 0,5%/nam, tap trung & cac ky han ngén.

Cu thé, 13i sudt huy dong ky han tir 1 thang dén duéi 2
thang duoc nang tir 4,5%/nam 1én 4,8%/nam; tir 2 thang
dén dudi 3 thang tang tor 4,5%/mam lén 5,0%/nam; tur 3




thang dén dudi 6 thang ting tir 5,0%/mim lén
52%/nim; tr 6 thang dén dudi 9 thang ting tir
5,3%/mam lén 5,5%/nam; tr 9 thang dén dudi 12 thang
tang tur 5,4%/mam lén 5,6%/nam.

Trong khi céc 13i suat khong ky han va duéi 1 thang van
dugc gitr nguyén ¢ muc 0,5%/nim. Lai suit huy dong
ky han tir 12 thang dén dudi 18 thang va trén 18 thang
dén duéi 24 thang dugc git 6n dinh & mic 6,0%/nam.
Lai suat huy dong ky han tir 24 thang dén 36 thang ciing
khong thay doi 14 6,5%/nam. Ky han trén 36 thang lai
suat 1a 7,0%/nam.

Véi viée cac ngan hang tang lai suat huy dong, day la
tin hiéu muing ddi voi ngudi dan co tién nhan r6i.

V6i diéu chinh trén, tran 13i sudt huy dong VND
VietinBank quy dinh cho céc chi nhanh truc thudc da
tang dang ké, ciing nhu tao khoang cach canh tranh hon
s0 vOi cac “Ong 1én” khac nhu véi Ngan hang Ngoai
thwong (Vietcombank), Ngan hang Dau tu va Phat trién
(BIDV).

Vi du nhu véi ky han tir 1 thang dén dudi 2 thang tai
Vietcombank va BIDV hién tuong tng chi tor 4 —
4,7%/mam; hay ky han trén 36 thang tai hai ngan hang
nay tuong duong muc 6,2% va 6,3%/nam.

Trude do6, trong vong chua day 1 tudn, Ngan hang Ban
Viét (Viet Capital Bank) tiép tuc diéu chinh ting 13i suat
tién giri voi mic cong thém 0,2%/nam. Cu thé, 1ai suét
tién guri thong thudng, linh 13i cudi ky, loai tién VND
dugc diéu chinh ting ¢ cac ky han 3 thang, 4 thang va 5
thang, voi 13i suat moi 1a 5,4% (i sudt cii 1a 5,2%).
Bén canh d6, san pham tién giri ky han ngay, ky han 91
ngay cling tang 13i sut 1én mirc 5,4%/nam.

NHTMCP DPéng A (DongA Bank) méi diy di diéu
chinh ting 13i suét tién gui tiét kiém VND dbi v6i nhiéu
ky han, muc tang tr 0,2 — 0,5. Cu thé, 1ai sut huy dong
tiét kiém VND ky han 3 — 5 thang tai DongA Bank ting
1én 5,2%/mam; 6 — 8 thang la 6%/nam; 9 — 11 thang la
6,2%/nam; tir 12 thang tro 1€n da & muc hon 7%/nam.

Mot sb ngan hang nhu: Sacombank, Techcombank,
LienVietPostBank. .. cling da nang i suat tién giri thém
tu 0,2 — 0,5%/nam.

Cung véi viée diéu chinh ting 1ai suat huy dong, nhiéu
ngan hang con rim ro tung ra thi truong nhidu chuong
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trinh khuyén mai bang cach ting qua, ting 1ai suat, rat
tham trung thudng. ..

Sé ting lii suat huy dong trén dién rong?

Véi nhimg dong thai tang 13i sut ciia cic ngan hang
thoi gian gan day, va v6i sy nhip cudc ciia cic ngin
hang 16n lidu thi truong s& c6 mot dot didu chinh ting
131 suét tién guri trén dién rong hon.

Lanh dao mdt ngan hang cho rang, day chi 1a sy dicu
chinh theo tinh hinh thuc té tai timg ngin hang chu
khong phai cudc dua tao nén lan song tang 1ai suat nhu
mot sd quan diém lo ngai.

Do khat vdn vao dip cudi nam va dé tao dung niém tin
v6i khach hang, nhiing ngan hang bi mua vdi gia 0
ddng, hay nhirng ngan hang bi kiém so4t dic biét ciing
da déy 1ai suat 1én murc cao va luén nam trong top 5 cac
ngan hang c6 mirc 13i suat hap dan nhét hién nay.

Theo mot chuyén gia, viéc mot vai ngan hang diéu
chinh ting 1ai suat huy dong khong du dé cho rang sé
tao ra xu huéng ting 1ai suat. Hién nay vé co ban thanh
khoan cta cac ngan hang thuong mai nhin chung kha
tét. Diéu nay duoc thé hién qua ty 18 cho vay trén von
huy dong khoang 82%, thap hon so véi thoi ky nim
2011 khoang 103% va nam 2012 1a 100%.

Bén canh do, ty 1¢ sir dung von ngan han cho vay trung
dai han thip ciing cho thiy cac ngan hang biéu hién con
du dia ngudn von, khi NHNN cho phép cac ngan hang
thuong mai sir dung 60% vbn ngan han cho vay trung
va dai han nhung hién nay cac ngan hang thuong mai
gan nhu khong dung hét ty 18 nay.

Véi viée cac ngan hang ting 1ai sudt huy dong, day la
tin hiéu mimg ddi v6i ngudi dan c6 tién nhan rdi. Boi ¢
thoi diém cudi nam, cac kénh dau tu khac van chua nhin
thdy 14i rd rang. Cac kénh dau tu nhu ching khoan,
vang, USD c6 d0 rui ro cao. Tuy nhién, & chiéu nguoc
lai 1am diy 1én ndi lo ctia nguoi di vay von nhét 1a cac
doanh nghiép can tién dé san xuét, kinh doanh dip cudi
nam.

V& viéc tang 14i sudt huy dong c6 dan dén ting 13i suit
cho vay, theo danh gia véi murc ting khong quéa dot bién
nhu thé nay s& kho ma anh huong mit bang 1ai suat cho
vay. Du 4p luc tang lai suat ciing c6 nhung trong diéu
kién cac doanh nghi€p khé ma chiu dung dugc murc 1ai




suat cao hon nira thi giai phap clia cic ngan hang nay la
day manh cho vay tiéu dung va cho vay bat dong san.
Nhimng ddi twong nay mdi 1a nhitng nguoi c6 thé chap
nhan mire 13i suét cao hon dé dugc vay tién.

2. Ti gia VND/USD sé 6n dinh?

Ti gia kho doan

Tuy gia ngoai té tai cic ngan hang tiép tuc giam nhung
v6i nhu cau nhap khau hang héa thuong ting vao dip
cubi nam dang gay ap luc 1én ti gid. Ngan hang (NH)
Nha nudc vira ¢6 cudc hop véi lanh dao cac NH thuong
mai dé ban nhiing vin d& lién quan dén thi truong ngoai
t¢. Theo do, co quan giam sat thi truong cho biét thoi
diém hién tai chua can thiét dé ra thém bién phéap nham
thét chat hoat dong kinh doanh ngoai t€ ma chi trin an
cac NH rang ti gia bién dong cha yéu do tam 1y.

Luc 15 gio ngay 30/11, gia USD tai cac NH tang thém
20 ddng, can mirc 22.545 VNB/USD va chi cach gia
tran 2 dong. Dién hinh 14 NH Ngoai thuong Viét Nam
Chi nhanh TP HCM (Vietcombank HCM) va NH Dau
tu va Phét trién Viét Nam (BIDV) mua vao 22.470
VND/USD, ban ra 22.540 VND/USD. Riéng cac NH
Sai Gon Thuong Tin (Sacombank), Xuat nhap khau
Viét Nam (Eximbank), A Chau (ACB) ddng loat mua
vao 22.475 VND/USD, ban ra vé6i gia kich tran 22.545
VND/USD... Trén thi truong lién NH, ti gia giao dich
gilta cac NH thuong mai cling leo 1&€n 22.510 - 22.515
VND/USD. Riéng gia USD trén thi truong tu do tang 30
VND/USD, can muc 22.680 VND/USD.

Tuy NHNN sén sang ban ngoai té ra thi truong nhung
do ngudn cung USD han ché nén trong tuan trudc, ti gia
c6 thoi diém di xudng, sau d6 khung lai va dén nay tiép
tuc di 1én. Trong khi d6, nhu cdu nhap khiu hang hoa
vao dip cudi nam ting ciing gy ap luc 1én ti gia. Pic
biét, do 13i sudt cho vay ngoai té rat thip nén nhom
doanh nghiép xuit nhap khiu manh tay vay USD rdi
ban cho NH dé mua nguyén liéu san xuét trong nudc.
Tir d6, c6 thoi diém stic mua USD ting dot bién, day ti
gia vot 1én gan dung gi4 tran 1a 22.547 VNB/USD.

B4o c4o méi nhét ctia Cong ty Ching khoan TP HCM
(HSC) cho thdy ti gia VNB/USD trén thi truong lién
NH da tang 0,8% trong thang 11/2015. Con ti gid trén
thi truong ty do cao hon 0,37% so voi gia tran 1a 22.547
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d6ng/USD. Theo HSC, nhu cau USD vao thoi diém
cubi nam bét dau ting cung v6i kha niang Cuc Dy trit
Lién bang My (FED) sé ting lai suat thém 0,25% va
Quy Tién t& qubc té (IMF) dang c6 ké hoach xem xét
viée trao quyén rat von dic biét cho Trung Quéc dbi véi
ddng nhan dan té... s& 1a nhitng yéu t6 tac dong dén ti
gia VND/USD trong thoi gian t6i.

Thé nhung, lanh dao nhiéu NH cho biét cung - cau
ngoai té hién khong mat can doi, tham chi khi mot NH
c6 trang thai ngoai t& am trén 5% la NH Nha nudc ban
ngay USD cho NH d6. Pon cu, ngay 25/11, NH Nha
nudce ban ngoai té, 1ap tire gia USD tu do giam 50 déng,
con ti gia tai cac NH giam 10-20 dong/USD. Tuy viy,
chuyén gia tai chinh - NH Nguyén Tri Hiéu nhan dinh
trong bdi canh nhap khau gia ting, nhu cau tra no cua
ngudi dan, doanh nghiép va ké ca Chinh phu thudng
ting cao vao dip cudi nim; My c6 thé ting lai suit
USD, dong nhan dan t¢ mét gia trong nhiing ngy gan
day... dang tao ap luc lén ti gia VND/USD. Cac d6i
tugng ddu co s& nam bat nhitng yéu td nay va co thé don
v6n mua gom USD lam cho ti gia bién dong manh.

Gidi phan tich nhan dinh gid USD trén thi truong qudc
té tang so voi nhidu dong tién chu chét khac cling 1am
cho dién bién cua ti gia VND/USD hét sirc that thuong.
Hién 1,0629 euro dbi duge 1 USD - mirc thip nhét cua
dong euro ké tir thang 4/2013. Tuan trude, Chu tich
FED Chi nhanh San Francisco dé cap kha ning FED s&
nang 1ai sudt USD tai ky hop thang 12 nay néu kinh té
M5 tiép tuc tot 1én. Hién ti 1 dy doan FED nang 13i suat
d3 tang 1én 74% so v6i 47% hdi thang 10/2015.

Ty gia VND/USD sé 6n dinh du Fed ting i suat

Thong tin vé viéc Cuc Dy trit Lién bang My (Fed) c6
thé diéu chinh 13i suit co ban USD trong thang toi s&
tao 4p luc 1én ty gi4, nhat 1a vao nhirng thang cudi nam,
khi cau vé ngoai té ting cao, nhung cac ¥ kién déu cho
rang, ty gia s& 6n dinh. Bio cao cong bo ngay 18/11 ciia
Uy ban Thi truong mé lién bang (FOMC), co quan
hoach dinh chinh sach cua Fed cho biét, trong cudc hop
dinh ky hoi thang 10 vira qua, dai da sd cic nha lanh
dao ctia Fed nhat tri khong tang 13i sut co ban trong
thang 10, nhung sin sang cho hanh dong nay vao thang
12/2015.




Theo béo cao ciia FOMC, viéc Fed tang lii sut co ban
s€ dugc thao luén tai cudc hop dinh ky trong 2 ngay 15
va 16/12, sau 8 nim duy tri 13i sudt thap. Theo nhan
dinh tir cac chuyén gia tai chinh - tién té, c6 kha ning
Fed tang 13i suat vao cudi nam 2015 véi mirc 72% so
v6i 64% dau tudn nay.

Ngay 4/11/2015, ba Janet Yellen, Chu tich Fed cling
tuyén bd trudec Qudc hdi My riang, co quan nay co thé
quyét dinh nang 1i suat tai cudc hop thang 12, néu céac
sO liu sdp t6i ung ho lan nang 13i sudt dau tién trong
mot thap ky qua. Ba Yellen bay té niém lac quan vé birc
tranh ngay cang khoi sic ctia nén kinh té My voi su cai
thién cuia thi truong lao dong va chi ti€u tiéu dung. Chu
tich Fed cho rang, viéc ning i sudt sém cho phép Fed
quyét dinh nang 13i suit dan, tranh tinh trang 13i sut
tang bat ngo, tic dong dén céac thi truong khac, nhat 1a
v6i ching khoan. Fed di tri hodn nang ldi suit vao
thang 9/2015, do da giam tdc ciia nén kinh té toan cau,
yéu t6 timg khién thi truong chimg khoan lao ddc trong
thang 8 trudc d6. Tuy nhién, ké tir mua hé dén nay, nén
kinh té da boc 1 mot s6 tin hiéu on dinh tr6 lai.

Chét phién giao dich ngay 23/11, chi s6 Dollar Index do
luong stc manh cua USD so voi mot sb tién té chu chét
dung ¢ muc 99,77 diém, ngudng cao nhét trong vong 7
thang qua. Theo nhom phan tich ctia Ngan hang TMCP
Xuét nhap khau Viét Nam (Eximbank), da ting gi4 cua
ddng bac xanh c6 thé duy tri cho dén trudc thém cudc
hop ctia Fed dién ra vao giira thang 12 tdi, ky hop cudi
trudc khi khép lai nam tai chinh 2015.

Théng tin trén phan nao gy ap luc lén ty gia
VND/USD, nhit 1a vao thoi diém cudi nam, khi cau
ngoai té ting do nhu cau nhap khau hang hoa. Ngan
hang ANZ dua ra nhan dinh, ty gia tang khong qua
5,1% trong nim nay, nén néu khong c6 thay d6i chinh
sach tir nay dén cubi nam 2015, VND van c6 thé mat
gia t6i da 5,1%. Hién ty 1& nay 1a 4,5% sau 3 lan Ngan
hang Nha nuéc (NHNN) didu chinh ty gia tir ddu nim
dén nay.

NHNN khang dinh s& khong diéu chinh ty gia tir nay
dén hét nam 2015. Theo Phé Thong dbc NHNN Nguyén
Thi Hong, muc diéu chinh ty gia vira qua da rit manh
va NHNN d3 luong truée nhitng bién dong pha gia
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dong nhan dan t& (NDT) ciing nhu kha ning Fed diéu
chinh ting 1ai suat.

Ty gia bién dong nhe trén thi truong trong thoi gian
qua, theo lanh dao NHNN, chu yéu do tdm 1y va c6 thé
1a do tin don dé dau co, truc loi. Do vy, NHNN khing
dinh, s& khong tién hanh diéu chinh ty gia va s& ap dung
tat ca cic bién phap dé on dinh ty gia va thi truong
ngoai hdi tir nay dén cubi nam 2015, ciing nhu nhiing
thang dau nim 2016.

Chuyén gia tai chinh - ngan hang, TS. Lé Xuan Nghia
dua ra nhén dinh, trude tam ly ky vong Fed diéu chinh
13i suit, Viét Nam da luong trude nhitng bién dong, nén
da c6 nhing diéu chinh tuong d6i manh va duy tri nhu
vy trong mot thoi gian tuong d6i dai. Vi vdy, tir nay
cho dén hét quy 1/2016, s& khong cé diéu chinh vé ty
gia. Cac to chic tai chinh nudc ngoai tai Viét Nam nhu
ANZ, Standard Chartered va HSBC ciing danh gia cao
phan @mg nhanh hon dy kién va chua timg c6 tién 1¢ ciia
NHNN trong diéu hanh ty gia vira qua. HSBC Viét Nam
tin tudng, thi truong s€ sém can béng nho su linh hoat
ciia nha diéu hanh. Viéc chay theo mua USD khi gia
bién dong s& cang lam tinh hinh phc tap hon.

(Theo Pdu tw Chitng khodn, Tri thitc tré, VnEconomy)




Il. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Tong hop thi truong

Bién dong thj trwong thang 11/2015

Chi tiéu bVT VN-Index HNX-Index UPCOM-Index
Chi s6 diu thang Diém 602,76 81,11 52,06
Chi s6 cudi thiang Diém 573,20 80,61 49,15
Ting/giam chi s6 trong thang Diém -29,56 -0,50 2,91
Ty 1§ ting/giam chi s6 % -4,90 -0,62 -5,59
Téng khoi lrgng giao dich Triéu c6 phiéu 2.567,7 1.094,7 36,5

Giao dich NDTNN trén 2 san

Giao dich NDTNN san HOSE thang 11/2015 Giao dich NDTNN san HNX thang 11/2015

50

Ty dong

-750
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Top 10 ma CP tiang/giam trén 2 san trong thang 11/2015

Doanh nghié¢p

HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Gia ngay

02/11
(dong)

Gia ngay

30/11
(dong)

Thay

dbi
(%)

Giangay Giangay  Thay
02/11 30/11 doi

(dong) (dong) (%)
HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Doanh nghiép

CTCP Péu Tu - Phat Trién

TNT  CTCP Tai Nguyén 13.800 22.900 66% SIC Gangba 5.000 10500  110%
S . . .
OGC CTCP Ta.}p Doan Dai Duong 2.700 4.000 48% OCH }C)IZiCIguI((yhnzch San va DV 8.600 16.800 95%
DRH [CTT,CP Bau Tu Can Nha Mo 7.700 10.900 42% '
oc SGH  CTCP Khach San Sai Gon 30.000 46.000 53%
CTCP Cong Nghiép Khoang
KSA & o 1 4.300 5.600 30% x g o
San Binh Thugn DPS §§f§£*‘“ LREISLFAREL e g 17100  53%
CTCP Vang Bac D4 Quy Phtt i
PN Nhuin 31.400 38.900 24% CTCP Phu Tu & Thuong
2 PXA 1 han Khi Nehé An 2.400 3.600 50%
kss TCT C6 Phan Khoéng San Na 900 1.100 22% : £
Ri Hamico BSC  CTCP Dich Vu Bén Thanh 11.500 16.100 40%
CTD  CTCP Xay Dyng Cotec 123.000  148.000 20% .
e —————— PV2  CTCP Diu TuPV2 1.700 2.300 35%
TTF ~= 4 woan By Nele 50 20.600 24.600 19% ien Mid
Trudng Thanh 0 SEB %Tuﬁg PT&PTRienMién 37000 49500  34%
OPC  CTCP Dugc Pham OPC 29400 35000 19% DPC  CTCP Nhya Da Ning 18000 24000  33%
GTT  CTCP Thuén Thdo 1.100 1.300 18% LO5 CTCP Lilama5 3.700 4.900 32%
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
LDG  CTCP Dia ¢ Long Dién 16.600 11.600 -30% SGC gECng Xuat Nhap Khau Sa 42.000 30.000 29%
CTCP Dich Vy O T6 Hang 5 A
HAX oo 20.500 16.000 -22% cop EE;FZCP Xay Dyng & BduTu 5000 21000 -27%
CTCP Déu Tu & Xy Dung i
VS Cép Thoat Nuoe 15.800 12400  -22% DLR  CTCP Dia Oc Pa Lat 9.500 7300  -23%
CIG CTCPCOMA18 1.900 1.500 -21% Lcp® CTCP Lap May - Thi 12.500 9.900 21%
Nghiém Co Dién
TCT C4 Phin Bao Hiém NH
BIC  piuTu & Phat Trién Viét Nam 25000 18.400 -20% LCS  CTCP Licogi 166 4.800 3.900 -19%
Ngan Hang TMCP Sai Gon s
STB T}?]mg el 13.200 11.000  -17% cMI ﬁgg’ CMISTONE Vit 11.000 9100  -17%
CTCP DT & PT D6 Thi Long CTCP Béu Tu Xay Dung va
LGL . 8.800 7.400 -16% Aay bung -
Giang 6 TTZ  Cong Neht Tidn Trung 7.600 6.300 17%
Ngan Hang TMCP Diu Tu &
BID o Nam 24.100 20400  -15% VAT  CTCP VT Van Xuén 9.600 8000  -17%
VOS  CTCP Vin Tii Bién ViétNam 3300 2800 -15% VeR  CICh DA Tu & :}f‘ét Trien 3000 2500  -17%
HVG  CTCP Hing Vuong 15500 13200  -15% THs  CTCP U e S0y 7.900 6600  -16%
(*) 6 phiéu c6 thue hién quyén trong thing
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Pinh gia chi s6 VN-Index va HNX-Index giai doan du thang 12/2015 — diu thang 1/2016 theo PTKT

VN-Index HNX-Index

HNXINDEX - Daify

Way Jun
FIOINDE - T

Chi s6 Khang cu - H6 trg

Ho trg 550 560
VN-Index
Khang cw 580 590
Ho trg 76 79
HNX-Index
Khang cw 82 83

Nhan dinh VN-Index

Chi s6 dao chiéu giam ké tir ddu Thang 11/2015 va xac 1ap dinh ngin han tai 618 diém. Xu huéng giam dang tiép
dién véi muyc tiéu 550-560 diém.

Hoat dong giao dich trong Thang 11/2015 kha kho khan khi chi s diéu chinh giam trong hau hét giai doan nay.
Kénh hdi quy sir dung cho xu hudng ting tir day 513 diém tir Thang 8/2015 da xac nhan tin hiéu dao chidu giam
khi bi bé gdy vao Thang 11 vira qua. Theo d6, dinh khang cy manh ciing déng thoi duoc xac lap tai 618 diém.

Déi chiéu voi dir liéu qua khir c6 thé thdy nhip giam lan nay kha manh khi bbi canh thi trudng ciing chiu ap luc
diéu chinh gan gidng giai doan Thang 9/2015. Trong d6 su han ché cua thanh khoan, thiéu vang dong c6 phiéu dan
dat, su than trong cua thi truong truong dot co cAu danh muc dinh ky cua cac quy ETF va dy bao nang lai suit cua
FED vao Thang 12... 1a nhitng nut that 16n cta thi truong.

V6i xu hudng giam co ddu hiéu kéo dai sang Thang 12/2015, muyc tiéu duge ky vong ¢ su cai thién ddi voi xu
huong duoc tap trung tai khu vuc hd tro 550-560 diém, tao boi 02 muc Fibo 50% va Fibo 61,8% (hoan bu cho nhip
tang trudc do6 tir 513 1én 618 diém). Hién twong phan ky gia xudng cia MACD va RSI dang cung ¢b quan diém vé
rii ro ddi véi cac hoat dong giai ngan trude khi khu vuc 550-560 xac 1ap céc tin hiéu tin cdy cua mot ving day
ngin han. O kich ban tiéu cuc, dé mat khu vuc hd tro quan trong ndy, xac suat cao chi s s& roi vé ving day cua
Thang 8/2015 tai gan 500-510 diém.
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Nhu vay dién bién chinh cia chi s6 trong Thang 12 s& thién vé xu hudng giam trong cac tuan giao dich dau va sé
dan chuyén bién sang trang thai di ngang tao day ngin han. Khoang diém chi phéi dién bién trén s& trong khoang tir
550-590 diém.

Nhén dinh HNX-Index

Xu huéng dang dimg trude rii ro chuyén tir di ngang sang giam tro lai. Tuy nhién mic d giam c6 thé s& khong
manh do cac chi bao cé d9 tin cay chua phat tin hi¢u canh bao rui ro lén. Muc tiéu s6 01 cua nhip giam la khu vyc
79 diém va sb 02 tai 76 diém.

Nhip giam duong nhu dén cham va yéu hon ddi véi HNX-Index. Chi s6 da hau nhu di ngang véi bién do hep 80-83
diém trong su6t Thang 11 vira qua. Tuy nhién trong cac phién gan ddy, ddc biét 1a phién 1/12/2015, rui ro chi sé co
dau hiéu suy yéu bat dau ting cao va rat c6 thé dan dén mot nhip giam trong ngan han. Sir dung kénh hoi quy tir
day 72 diém vao Thang 8 vira qua ciing cho thdy xu hudng ting nay dang bi de doa va xac suit xdy ra 1a rat 16n néu
chi s6 dé mat muc hd tro tai 80 diém (can dudi ciia bién d6 di ngang hién tai 80-83 diém).

Véi kich ban nay, muc tiéu cua dot giam s& hudng téi khu vue hd tro s6 01 tai 79 diém va s6 02 tai 76-77 diém.
Khu vuc s6 01 duge danh gia 1a yéu va c6 nén hd tro kha 16ng 1éo do d6 dé bi pha v ngay ca khi nén thanh khoan
chi dat mirc trung binh 20 phién. Chi bao MACD da phan ky am v&i dudng tin hiéu tuy nhién van ndm trén mic 0
do d6 gitip giam nhe rii ro roi manh cua chi sb trong ngan han. Két hop cac chi bao c6 thé thay kich ban giam nhe
1a phu hop véi bdi canh hién tai va ky vong s& c6 nhitng tin hiéu tich cuc dau tién xuat hién & mirc ho trg sb 01 tai
79 diém.

Nhu vay, xu huéng trong Thang 12/2015 ctia HNX-Index ciing khong may kha quan khi thién vé mot nhip giam
nhe trong giai doan nira dau thang giao dich. Theo dé, bién d6 giao dich cua chi sd s& nam trong khoang tir 76-80
diem.

Khuyén nghi

Trong boi canh thi truong chung dang roi vao mét nhip gidm ngdn han va cdc tin hiéu xdac ldp ddy chua dwgc kiém
chitmg, do dé cdc hoat déng giao dich dwoc khuyén nghi than trong, hanh déng gidi ngan theo chiéu mua vao dang
doi dién véi mire do rii ro 1ém trong ngcfn han. Day la thoi diém nha dau tw nén co cdu lai danh muc theo tiéu chi

wu tién ty trong tién mdt cao trén tong tai san.
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C. Théng tin hd tr¢ & tiéu cuc
< Théng tin hé trg

Vao TPP, kinh té Vi¢t Nam sé ting khoing 1 diém
%/mam

Theo du bdo dén ndm 2025, tc 10 ndm sau khi Viét
Nam gia nhap Hiép dinh Déi tac Kinh té Chién lugc
xuyén Thai Binh Duong (TPP), quy mé kinh té ¢ thé
tang khoang 10,5%, twong duong ting truéng khoang 1
diém %/nam.

Do 1a chia sé cua 6ng Luong Hoang Thai - Vu trudng
Vu Chinh sach thuong mai da bién, ngudi phat ngén
Poan dam phan TPP cua Viét Nam tai hdi thao "Cép
nhat thong tin quan trong nhat tir TPP va nhing diéu
doanh nghiép quan tdm" do Hoi Doanh nghi¢p Hang
Viét Nam chét luong cao va CLB Doanh nghiép dan dau
phdi hop t6 chirc ngay 27/11 tai TP.HCM.

Cin cir vao nhimg két qua nghién ciru, thong ké tir cac
tap chi qudc té uy tin trén thé gidi va ca nhitng to chic,
co quan, ban nganh c¢6 nghién ctru kinh té tai Viét Nam,
ong Thai chia sé: "Viét Nam dwoc nhin nhén 1a quic gia
¢6 loi rat nhiéu khi TPP c6 hi¢u lyc thi hanh. Tét nhién
véi murc ting trudng vai chuc ty USD/nam van khong la
gi s0 Vi cac nude phat trién, ching han nhu My, nhung

v6i Viét Nam thi ddy 1a con sé dang ghi nhan".

Theo 6ng Thai, ciing c6 gia dinh quy mé kinh té Viét
Nam c6 thé ting vai phan trim mot nam sau khi TPP ¢
hiéu luc, song & goc dd chuyén gia, ong cho ring, didu
nay rat kho xay ra.

Vira qua, mot s6 nha nghién ctru kinh té Viét Nam khang
dinh, phtc loi duoc tao ra tir TPP tai Viét Nam s& rat
16n, do tang hiéu qua ctia nén kinh té ciing nhu Viét Nam
¢6 co hoi tir thi trudng méi. Trong d6, yéu td cai cach vé
chinh sach kinh té s& gop phan quan trong. Phan tich vé
viéc canh tranh hang hoa gitta cac nudc, theo ong Thai,
trong cac thanh vién TPP thi hién nay My, Canada,
Mexico, Peru chi mgi chiém khoang trén 5%/téng hang
nhap khéu cta Viét Nam.

Khi TPP ¢6 hiéu luc, hang héa tir bdn nude nay vao Viét
Nam c6 thé tang, nhung viéc canh tranh vdi cac DN Viét
Nam thi ciing chi & mirc nhat dinh. Vi ngoai canh tranh
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v6i Viét Nam, hang hoa cac nudc ngay con phai canh
tranh v6i hang hoa cac nude khac, nén néu nhu ting thi
phan & Viét Nam thi ciing ¢6 kha nang tang thi phan tir
cac doi tac khc.

"Song, diéu dang lo ngai la cac nudc s€ canh tranh truc
tiép voi hang nong san Viét Nam, nhét 1a nong san ché
bién. Chinh vi vay, chinh sach thi truong va dau tu trong
nude can phai thay doi dé phu hop véi nhitng tiéu chuin
do cac nudce 16n dat ra, dam bao hai hoa loi ich cua cac
bén", ong Thai nhan manh.

Ngoai nhitng du bao vé nhiing kho khan ma khdi DN 1an
cac co quan nha nudc phai chuan bj dbi pho khi TPP ¢
hiéu Iyc thi cac chuyén gia kinh t& con luu y vé so hitu
tri tu¢ (SHTT). Nguyén nhén la Viét Nam da xay dung
nhitng vin ban quy pham phap luat kha chat ché vé
quyén SHTT, song viéc thyuc thi con kha long 1é0. Trong
khi dé, cac nudc phat trién, dic biét 1a My ludn coi trong
vé SHTT, coi trong quyén cia cac bén lién quan trong
van dé SHTT. Vi vay, day dugc xem nhu cudc "chién
dau" giita nhém nhimg nudc phat trién va cac nuée dang
phat trién.

Céac nude phat trién luén hudng dén loi ich cua chu s&
hitu sang ché, trong khi d6, cac nudc dang phat trién lai
huéng loi ich dén cong dong nhiéu hon. Vi vy viéc dam
béo hai hoa loi ich cta cac nude 1a van dé ma cac thanh
vién trong doan dam phan TPP hét strc quan tim. N6i vé
diéu nay, ong Bui Nguyén Hung, Cuc truong Cuc Ban
quyén tac gia, cho rang, Viét Nam da ky nhiéu cong udc
va hiép dinh quéc té vé bao vé quyén tac gia, nhu Cong
udc Berne (2004), Cong udc Rome (2007), Hi€p dinh
TRIPS (2007), Hiép udc WCT va WPPT, nén trong linh
vuc ban quyén tac gia, cAn phai xdy dung ngudn nhin
luc ¢6 chuyén mon dé ning cao nang luc thyc thi.

Ngan hang lién tuc do tién vao bt dong san
Khong con lo ngai tinh trang bong bong, thoi gian qua

nhiéu ngan hang lién tuc do tién vao linh vuc bat dong
san dé dau tu.

D6 1a khang dinh cta 6ng Nguyén Hoang Minh — Phd
giam ddc Ngan hang Nha nuéce chi nhanh TP HCM khi
danh gia vé tinh hinh dau tu, cho vay cua cac ngén hang
ddi voi linh vuc bat dong san. Theo 6ng Minh, vai nam
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gin day, co ché tin dung bat dong san c6 sy thay doi
nhidu. Vao thoi diém nhimg nam tir 2008 — 2011, céc
ngan hang khong khuyén khich cho vay dé dau tu vao
linh vuc nha dat vi lo ngai nhimg khing hoéng trén thi
truong nay.

Thang 4/2012, Théng déc Ngan hang Nha nudc da co
van ban chi dao dua linh vuc bét dong san vao dién cho
vay binh thudng. Tir d6, co ché bat dong san cua ngan
hang tap trung vao cac ddi twong nhu cho vay dé xay
dung, stra chira, mua nha dé &, cho thué. ..

Bit dau tir thoi diém nam 2013 dén nay, tin dung bat
dong san c¢6 diu hiéu phyuc hdi nhanh, ting binh quin
11,7%/ndm. Riéng tai thi truong TP.HCM, tinh dén
thang 10/2015, tin dung bat dong san chiém 12,3%.
Nhirng con s6 trén cho thiy tin dung bat dong san ting
kha nhanh khi ddu hiéu cua thi truong nay c6 sy dich
chuyén tich cuc tir phuc hdi sang 6n dinh va vimg chéc.

No xau bat dong san giam nhanh trong nhitng nim qua.
Nam 2012 dugc ghi nhan 1a thoi diém no x4u cao nhit.
Nim 2014, ng xau trong bat dong san con 6% va nay thi
ng xau con 2,4% trong téng du ng, dap tmg chi tiéu dé ra
1a dudi 3%. No¢ xau trong toan hé thong ngan hang ciing
giam dang ké khi xubng 2,7% va du doan cudi nim nay
con 2,5%.

Ciing theo 6ng Nguyén Hoang Minh, thj truong bat dong
san hién nay co su khoi sdc 1om, phuc hoi gia ca va )
luong giao dich thanh cong. Bén canh d6, nhiéu dong
v6n hién nay uu tién do vao bat dong san. Ngoai doanh
nghiép FDI, kiéu héi thi cac dong tién khac d6 vao ciing
kha 16m. Rét nhiéu co ché, goi hd trg cta cac ngén hang
thwong mai danh cho bt dong san. Cac chu dau tu ciing
chu trong xay nha cho nguoi c6 muc thu nhdp trung
binh...“Bay gio, chi can vai trim triéu dong 1a ngudi dan
¢6 thé s hitu ngay cin ho, nha ¢ véi gia tién ti” - dng
Minh néi. Ong Minh ciing bac bo nhiing y kién lo ling
khi cho rang nguy co bong bong bat dong san sé& trd lai.
Ong Minh nhan dinh, thi truong bét dong san hién nay
dién bién con rat phuc tap nhung nhiing co ché, chinh
sach dé dam bao cho sy chit ché cua linh vyc nay dang
duoc 1am rt tot.

“Chung t6i khing dinh kho xay ra tinh trang bong bong

bat dong san trong vai nam tdi trén co sd: nhitng co ché
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chinh sach cua Trung Uong, UBND TP HCM hoat dong
hiéu qua nhu goéi 30.000 ty dong, bao lanh nha ¢ hinh
thanh trong twong lai, bao lanh nghia vu tai chinh dé han
ché bong bong BDS. Bén canh do, hoat dong dau tu tin
dung ciia ngan hang rat chat chg, thanh cong. Viéc cho
vay ciing nhu ng xdu déu trong tam kiém soat clia ngan
hang” — vi PGD Ngan hang Nha nudc chi nhanh TP
HCM khiang dinh.

Ting truéng tin dung sip vuot ké hoach nim

Chia s¢ voi PTCK, 6ng Nguyén Tién Pong, Vu truong
Vu Tin dung cac nganh kinh té cho biét, tinh dén gitra
thang 11/2015, tang truong tin dung da dat 13,98% so
v6i cudi nam 2014, dat chi tiéu dé ra tir dau nam.

Trude do, tai Hoi nghi so két hoat dong ngan hang 6
thang dau nim va trién khai nhiém vu 6 thang cubi nim
2015 dién ra ngay 24/6/2015, Théng ddc Ngan hang Nha
nuéc (NHNN) Nguyén Vian Binh cho biét, trong 6 thang
dau nam tang truong tin dung da dat trén 6% so vai cudi
nam trude, dy kién dén cubi nam 2015 ting truong tin
dung s€ hoan thanh chi tiéu tang tu 13-15%. “Trong
truong hop can thiét, NHNN c6 thé diéu chinh tang chi
tiéu nay 1én 17% dé thac day ting truong kinh t&”,
Théng dbc nhan manh.

Thyc té kinh doanh ctia cic ngén hang cho thdy, cing
voi da phuc hdi tich cuc cua nén kinh té, tin dung da
tang truong manh trd lai, do vay khong nhirng dat muc
tiéu 13-15% ma con tiém cén con s6 17%. Cu thé tai cac
ngan hang TMCP, tinh dén ngay 30/9, Sacombank cho
vay khach hang dat 145.773 ty dong, tang truong 13,8%.
Tai SHB, tin dung ting 17,7%, dat 122.566 ty dong va
ACB dat 131.021 ty ddng, ting 12,6%. Ngay ca ngin
hang dang trong tién trinh tai co cdu la NCB, cho vay
khach hang ciing dat 19.415 ty ddng, ting truéng & mirc
16,6%.

Thong tin tir VIB cho biét, vé ting truéng, tong danh
muc tin dung dat 51.338 ty déng, tang 18% so v&i nam
ngoai, trong s6 do6 cho vay khach hang dat 44.365 ty,
tang 16,2% so v6i dau nam. Trong thang 10, NHNN phé
duyét nang murc ting trudng tin dung t6i da cho nim
2015 cua VIB 1én 25% tir mtrc 20% trude do.
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La mot trong nhitng ngan hang cé toc do tang truong tin
dung tdt, 1anh dao cao cép VPBank ly giai, bén canh viéc
duy tri tc do ting trudng tich cuc dbi voi cac san pham
truyén théng danh cho khach hang ca nhan va khach
hang DN vira va nho, trong nim 2015, VPBank d3 trién
khai cc san pham va chinh sach tin dung danh riéng cho
ho kinh doanh tai cac chg, lang nghé truyén thong va hd
trg cac DN trong linh vue nong nghiép tiép can von, mo
rong san xudt. DSi v6i khdi cac ngan hang co von cia
nha nude chi phdi, ong Tiét Van Thanh, Tong Giam ddc
Agribank cho biét: “Tinh dén ngay 31/10/2015, tong
ngudn von huy dong cia Agribank di dat 768.000 ty
dong, tang 11,3% so v6i cudi nam 2014. Trong do, du
no tang 9,2%. Pac biét, co cAu nguén vbn va tin dung
dugc chuyén ddi theo hudng tich cuc voi ty trong cho
vay linh vuc nong nghiép, nong thon dat 73,1%”.

Hoat dong cho vay cia VietinBank ciing c6 su ting
truong manh mé ké tir ddu nam dén nay. Tinh dén ngay
30/9/2015, téng du no cho vay cua VietinBank dat 500
nghin ty dong, tang 13,6% so v6i cudi nam 2014 va ting
25,2% so véi cung ky nam trudc. Tai BIDV, tin dung
tang trudng tich cuc, quy mo dat trén 570 nghin ty dong,
tang trudng trén 15% so v6i dau ndm, dan dau trong toan
nganh vé muc ting truéng. Thi phan tin dung dat 12,9%,
tang 1,3% so véi dau niam. Dong von tin dung tap trung
vao cac linh vyc uu tién theo dung dinh hudng cua
nganh, trong 6 mét s linh vuc nhu cho vay DN nho va
vira tang truong 27%, cho vay phat trién néng nghiép,
nong thon tang trén 16%. “Ca nam 2015, tdng trudng tin
dung s€ ¢ mirc khoang 16,5-17% vi hién tai, mot s6 ngan
hang da hét room va dang trinh xin NHNN néi tran”,
ong Pong chia sé thém.

Ong Dinh Puc Quang, Phd Tong giam déc OCB nhan
dinh: “Két qua ting truéng tin dung nhiing nim gan day
khong chi don thuan 1a két qua quan hé cung-ciu vdn tin
dung ctia thi truong ma con 1a chi s6 phan anh cac dinh
hudng cta co quan quan 1y & tam vi mé. NHNN da theo
sat thi truong, c6 dinh hudng tang trudng vao nganh nao,
dbi tuong nao; déng thoi dinh luong dugc muc ting bao
nhiéu s& anh huéng nhu thé nao, phuc vu cho ting
trudng bén vimg, 6n dinh kinh té vi mé. Do vay, két qua
dat duogc hién nay, thé hién qua con $6 tang trudng, cAu
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tric tang truong... la mot thanh cong cia co quan quan
Iy”.

Mot lanh dao cao cip cia NHNN cho rang, ting truong
tin dung nim 2016 vao khoang 18-20% la hop 1y dé c6
muc tang truéng GDP ndm 2016 1a 6,7%.

R/

< Thong tin tiéu cuc

VEPR: Nguy co bung né lam phat va bong béng tai
san

Nén kinh té thuc dang co déu hiéu hoi phuc tich cuc, dic
biét viéc tham gia TPP va cac FTA khac s€ tao nhiing co
hoéi méi cho ting truong kinh té. Tuy nhién, van cé
nhing rii ro tiém 4n trong khu vuyc tai chinh va céc thi
truong tai san.

Béo c4o Kinh t& vi mé Quy 1112015 méi duge cong bd
boi Vién Nghién ciru Kinh té va Chinh sach (VEPR) cho
biét, nén kinh té thuc dang c6 déu hiéu phuc hdi tich cuc
& cac chi s lién quan dén tang trudng kinh té, lam phat,
thi truong tién té, thi truong bat dong san...Tuy nhién,
cling theo VEPR, van c6 nhiing rui ro tiém an trong khu
vuc tai chinh va céc thi truong tai san.

Cu thé, ting truong tin dung c6 ddu hiéu néng, vuot xa
tdc do tang truong GDP danh nghia c6 thé dan t6i nguy
co bung nd lam phat va bong bong tai san trong giai
doan sau. Do d6, VEPR dé xuét, chinh sach tién t& can
than trong hon, kiém soat chat ché cung tién phu hop voi
tdc do tang truong GDP danh nghia.

Thir hai, co ché ty gia thiéu linh hoat m&i muyc tiéu ctng
vé muc diéu chinh ty gid hang nim khong thanh cong
trong viéc dan dat ky vong thi truong, ngugc lai lam suy
giam niém tin cta thi trudng vao uy tin cia nha diéu
hanh va tao ra rai ro chinh sach 16n cho hoat dong san
xuét kinh doanh. "Co ché ty gia hién khong phu hop véi
hoan canh méi cua kinh té trong nude ciing nhu thé gidi.
Co ché ty gia didu chinh thiéu linh hoat khong c6 kha
nang bao vé 6n dinh vi mé noi tai va khu vuc san xuit
trong nude, dic biét trong truong hop dong vén nong
chay vao Viét Nam sau hiép dinh TPP nhu truong hop
gia nhap WTO nam 2007", bao cédo cua VEPR néu.

Thir ba, theo VEPR, can than trong véi sy tang truong
ctia thi truong bat dong san va ngan ngira sy hinh thanh
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bong bong bat dong san co tinh chu ky. "Tin dung cho
bét dong san dang c6 xu hudng ting cao, cac giao dich
dang tap trung chu yéu & phan khuc cao cap va mit bang
gid ¢6 xu hudng ting giy lo ngai vé sy phét trién bén
virng cua thi truong. Khi thi truong di phuc hdi, can diéu
chinh lai chu trwong khuyén khich cho vay bat dong
san", VEPR cho hay.

Thir tw, VEPR cho r?mg thi truong tai chinh da on dinh
can dé 13i suat xac dinh theo twrong quan thi truong. Viée
duy tri trin 13i sut tiét kiém dudi 6 thang (5,5%/nam)
dan dén khé khin trong viéc thu hut tién gui cua cac
ngan hang thuong mai, dong thoi lam gia ting tiéu ding
va day dong von tiét kiém vao cac thi truong tai san c6
mirc sinh 101 ky vong cao hon. Diéu nay c6 thé 1a nguyén
nhan gay mat can bang trén thi truong von.

Thir néim, cic quy dinh vé ky han khong thap hon 5 nim
va dwa muc trin 131 sudt phat hanh cua thi truong ching
khoan khong phu hop, dang gay méo mo thi truong, can
tro viéc hinh thanh thi truong von ndi dia. "Viéc trai
phiéu kho bac dugc phat hanh thay cho trai phiéu chinh
phu ky han dai 1a mot bude i trong viée viée phat trién
thi truong von, dong thoi 1am suy yéu kha ning kiém
so4t cung tién va 13 suit ciia ngan hang Nha nudc",
VEPR nhéan xét. Theo do, viéc phat trién thi truong von
va hinh thanh duong cong 1i suét can duoc wu tién cao
dé phat trién thi truong tai chinh. Day 13 co so tién quyét
dé giam chi phi vén, thiic ddy dau tu tai san ¢ dinh cia
khu vuc tu nhan, tao nén tang cho ting ning suit trong
dai han. Bén canh d6, VEPR cho biét dé dat duoc can
bang can can ngin sach trung va dai han, can tiét ché chi
tiéu chinh phu khi ngudn thu ngan sach it c6 kha ning
duogc cai thién.

Pinh vi, dinh hwéng kinh té: Nhirng lye cin

Viét Nam da gia nhap nhém cac nudce co6 thu nhép trung
binh tir nam 2010, song sy ting trudng kinh té chua du
nhanh dé rat ngin khoang cach véi cac nudc trong khu
vuc. Chi tiéu GDP trén du nguoi thip hon so véi cua
cic nudc lang giéng nhu Trung Qudc, Thai Lan,
Malaysia, Philipinnes, Indonesia... C6 nhiéu nguyén
nhan din dén viéc du ting truong lién tuc trong 30 nim

D6i méi nhung kinh té Viét Nam van chua thé cit canh.
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Tén dung lao dfng ré va cong nghé lac hiu

Tang trudng kinh té khong chi dya vao dau tu ndi dia ma
con dua vao DN c6 voén dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI). Nhung theo danh gia ciia Ngan hang Thé giéi
(WB), ting truong dua vao von FDI vé dai han khong
bén vimng. Cu thé, khu vuc DN FDI ¢ Viét Nam chiém
khoang 25% téng von dau tu toan x3 hoi, tao ra 70% gia
tri san Xuét cong nghi€p, nhung chi tao ra lugng viéc lam
chua dén 5% (khoang 1,78 triéu ngudi).

S6 lugng san pham chu luyc ting 1én hang nam, nhung
chi tap trung mot s6 mit hang truyén théng, ¢6 trinh do
cong nghé thap va khong mang lai gia tri ting cao, nhu
dét may, thiy san, da - gidy, con cac san phiam cong
nghé nhu dién thoai, may tinh, thiét bi dién tir chu yéu 1a
nho khu vye FDI. Trong khi khu vuc DN FDI khong tao
ra lan toa cong nghé sang khu vuc ndi dia, cling khong
thuc ddy qua trinh ning cao k¥ ning ngudi lao dong, da
gian tiép anh hudng tdi tang trudng nang suat lao dong.

Diéu dang lo ngai, ty 1 san phiam tham dung tai nguyén
& muc thap hon nhiéu so véi cia Singapore, Thai Lan
hay Indonesia. Theo nhiéu chuyén gia, nhin ¢ goc do
cong nghé cua san phdm xuét khau, chwa han dang khi
n6i Viét Nam da tan dung tdt co hoi cua md cua va hoi
nhap. Thay vao dé, cac nha dau tu nudc ngoai di bién
loi thé lao dong ré ¢ Viét Nam thanh loi thé cua ho dé
chuyén vao nhitng cong nghé lac hau. DN FDI tai cac
khu cong nghi¢p da c6 “dong gop” khong nhd vao tinh
trang 6 nhiém moi truong, khién chi phi khic phuc moi
truong trong twong lai ¢6 thé xoa di nhimg loi ich trude
mat khu vuc nay mang lai. Nhu Trung Qudc uéc tinh
mdi nim can 10% GDP dé tra lai moi truong nhu

nguyén trang.

Trong khi d6, DN tu nhan phat trién khong bén vimng khi
s6 luong DN pha san, ngimg hoat dong khong nging
tang. Cu thé, nam 2010: 47.000 DN, nam 2013: 61.000
DN, nam 2014: 68.000 DN, 10 thang nam 2015 hon
60.000 DN. Nguyén nhan an chira phia sau nhimng con sd
nay, mot phan 1a do kinh té trong va ngoai nuéc chua
phuc héi, chi phi dau vao ting cao va phan 16n do khong
tim duoc thi truong, tiép can von vay. Su phat trién cia
khu vuc DNNVV ciing rat dang lo ngai. Theo danh gia
cua Phong Thuong mai - Cong nghi€p Viét Nam
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(VCCI), nam 2011 chi 0,005% DN c6 sang kién khoa
hoc. Con bao cao nang luc canh tranh toan cAu nim
2012-2013 ctia Dién dan Kinh té Thé gi6i chi ra rang,
muc do hép thu cong nghé cua Viét Nam dung vi tri
98/133 nudc va so voi 10 nudc ASEAN chi ding cao
hon Myanmar. Thém nita, quy m6é DN dang c6 xu huong
nho lai. Nam 2007, DN siéu nhé chiém ty trong 61,4%,
dén nam 2012 da tang |én 66,8%.

NSLPD thip va c6 xu hwéng giam

bay la thach thirc nira cho muc tiéu ting trudng dai han
0 Viét Nam. Trong nhitng nam 1990, theo danh gia cta
WB, ting truong kinh té cao di kém véi toc do ting
truong nang sudt lao dong (NSLD) ting nhanh, nhung
giai doan vé sau lai chimg kién ting truong NSLD sut
giam manh. Theo Vién Nghién ctru Quan ly kinh té
Trung vong, giai doan 2000-2006, NSLD tang binh quén
gin 6%/nam, giam xudng con khoang 3%/nim trong giai
doan 2007-2013, trong d6 chuyén dich co ciu kinh té
dong gop 50%. Diéu cho thay sau 30 nim Doi mai, nén
kinh té dang trong giai doan chuyén dich tir khu vuc
nong nghié€p sang khu vuc cong nghiép va dich vy, chua
dat dugc muc do tich tu cong nghi€p du 16n. Viée
chuyén sang mot nén kinh té cong nghiép va hién dai
nhu chua bat diu. Chinh vi thé, muc tiéu dat mic GDP
binh quan dau nguoi 3.000USD vao niam 2020 trd nén
thiéu thuc té, boi diéu nay tuong tmg ké tir 2015 tro di
Viét Nam phai dat dugc mirc ting trudng thu nhap dau

nguoi trén 10%/mnam.

Thuyc té, ting truong NSLD cua Viét Nam da dat nhiing
thanh cong nhét dinh, khi binh quan hang nam dat 4% ké
tir sau DI méi dén nay. Tuy nhién, khoang cach vé
NSLD giita Viét Nam v6i nhitng nuéc phat trién va
nhoém nude thu nhép trung binh van con kha 16n. Néu vé
gia tri twong ddi, NSLD cia Viét Nam v6i cac nudc
trong khu vuc dang dan bi thu hep. Cu thé, nim 1986,
NSLP cua Nhét Ban cao gap 14,6 1an cua Viét Nam, dén
nam 2014 chi con 6,24 lan. Twong tw, Han Qudc cao gip
8,7 lan Viét Nam nim 1990 va dén niam 2014 giam
xudng con 7 1an; Thai Lan tir 3,5 1an giam xudng con 2,7
lan... Song, xét vé gia tri tuyét ddi, NSLD cua Viét Nam
dang ngay cang tut lai phia sau so v&i nhitng nudce trong
khu vuc. Cu thé, nim 1986 NSLD binh quan cua Nhat

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

Ban cao hon Viét Nam 28.783USD, nhung dén nim
2014 con sé nay di tang l1én 37.708USD. Tuong tu,
NSLD tuyét ddi cua Han Quéc cao hon cua Viét Nam tu
14.533USD nam 1986 1én 41.128USD nam 2016...

(FPTS Téng hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Ban tin phat luat thang 11/2015

Céng ty Cé phan Chimg khodn FPT tong hop diém tin phép ludt dang chii y trong thang 11/2015 nhuw sau: Uy ban
Chitng khodn Nha nuée ban hanh Quyét dinh s6 999/0P-UBCK ban hanh Quy ché mdu vé ban ddu gid cé phan
theo 16 tai S6 Giao dich Chimg khodn; Thong tw 180/2015/TT-BTC ciia B6 Tai chinh hwéng dan vé ding ky giao
dich chitng khoadn trén hé thong giao dich cho chitng khodn chira niém yét; Nghi dinh 116/2015/NP-CP ciia Chinh
phii vé viéc sira doi, bo sung mét s6 diéu cua Nghi dinh 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011 ciia Chinh phii vé
chuyén doanh nghiép 100% von Nha nude thanh cong ty ¢é phan.

% Quyét dinh s6 999/QP-UBCK ban hanh Quy ché miu vé ban diu gia c6 phin theo 16 tai S&' Giao dich
Chirng khoan

Ngay 19/11/2015, Uy ban Chiing khoan Nha nudc ban hanh Quyét dinh s6 999/QD-UBCK ban hanh Quy ché mau
vé ban dau gia c6 phan theo 16 tai S¢ Giao dich Chtig khoan.

Quyét dinh c6 hiéu luc tir ngay ky.

% Thong tw 180/2015/TT-BTC ciia B Tai chinh huéng din vé ding ky giao dich chirng khoan trén hé thong

giao dich cho chirng kho4n chwa niém yét
Huéng dan dang ky giao dich chimg khoan trén Upcom.

Ngay 13/11/2015, Bo Tai chinh da ban hanh Théng tu sb 180/2015/TT-BTC hudng dan vé ding ky giao dich
chig khoan trén hé théng giao dich cho chimg khoan chua niém yét (Upcom), quy dinh t6 chirc phat hanh chua
niém yét chimg khoan phai hoan tat viéc ding ky ching khoan tai Trung tdm luu ky ching khoan Viét Nam va
dang ky giao dich trén hé théng giao dich Upcom trong thoi han 30 ngay ké tir ngay két thuc dot chiao ban ching
khoén ra cdng chang.

Véi cong ty dai chiing, trong thoi han 30 ngay ké tir ngay Uy ban Chiig khoan Nha nudc c¢6 cong vin xac nhan
hoan tit viéc dang ky cong ty, cong ty dai ching c6 trach nhiém hoan tat viéc dang ky ching khoan tai Trung tim
lwu ky chimg khoan Viét Nam va dang ky giao dich trén hé thong giao dich Upcom. Dic biét, trong vong 01 nim
ké tir ngay 01/01/2016, cong ty di 1a cong ty dai chiing va cong ty dai ching di hary niém yét truée nam 2016 phai
hoan tét thu tuc dang ky giao dich trén hé thong giao dich Upcom.

Truong hop t6 chirc ding ky giao dich khong con dap tmg diéu kién 1a cong ty dai ching theo thong bao cia Uy
ban Ching khoan Nha nudc; cham dut su ton tai do bi sap nhép, hop nhat, chia, giai thé, pha san; bi thu hdi Giéy
ching nhan dang ky doanh nghiép hodc dugc chép thuan niém yét tai S& Giao dich chung khoan. .., ching khoan
s€ bi huy dang ky giao dich.

Théng tu ndy c6 hiéu luc thi hanh ké tir ngay 01/01/2016.

% Nghi dinh 116/2015/ND-CP ciia Chinh phii vé viéc sira ddi, b6 sung mét s6 diéu ciia Nghi dinh 59/2011/ND-
CP ngay 18/07/2011 ciia Chinh phii vé chuyén doanh nghiép 100% vén Nha nwéce thanh cong ty cb phan.
Ngay 11/11/2015, Chinh phii da ban hanh Nghi dinh s6 116/2015/NB-CP sira ddi, bo sung mot s6 diéu cia Nghi
dinh sb 59/2015/ND-CP ngay 18/07/2011 ctia Chinh phu vé chuyén doanh nghiép 100% vén Nha nude thanh cong
ty c¢b phan.
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http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-962015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-quy-dinh-chi-tiet-mot-so-dieu-cua-Luat-Doanh-nghiep/F6A907F6-A869-4DED-A730-2ADCD0B9C842/default.aspx
http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-962015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-quy-dinh-chi-tiet-mot-so-dieu-cua-Luat-Doanh-nghiep/F6A907F6-A869-4DED-A730-2ADCD0B9C842/default.aspx
http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-962015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-quy-dinh-chi-tiet-mot-so-dieu-cua-Luat-Doanh-nghiep/F6A907F6-A869-4DED-A730-2ADCD0B9C842/default.aspx
http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-962015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-quy-dinh-chi-tiet-mot-so-dieu-cua-Luat-Doanh-nghiep/F6A907F6-A869-4DED-A730-2ADCD0B9C842/default.aspx
http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-962015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-quy-dinh-chi-tiet-mot-so-dieu-cua-Luat-Doanh-nghiep/F6A907F6-A869-4DED-A730-2ADCD0B9C842/default.aspx
http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-1162015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-sua-doi-bo-sung-mot-so-dieu-cua-Nghi-dinh-592011NDCP-nga/5BAEA7F9-79C7-4D7B-AD2C-F537022DEF99/default.aspx
http://luatvietnam.vn/VL/662/Nghi-dinh-1162015NDCP-cua-Chinh-phu-ve-viec-sua-doi-bo-sung-mot-so-dieu-cua-Nghi-dinh-592011NDCP-nga/5BAEA7F9-79C7-4D7B-AD2C-F537022DEF99/default.aspx

Tai Nghi dinh nay, Chinh pht cho phép doanh nghiép (DN) c6 phan hoa phai hoan thanh viée 1ap bao cdo tai chinh
tai thoi diém dang ky DN, thuc hién kiém toan béo cdo tai chinh, dé nghi co quan thué kiém tra quyét toan thué,
thue hién quyét toan, xac dinh gia tri phﬁn vbn nha nuée tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cd ph'éln va
céc ton tai vé tai chinh can tiép tuc xir Iy trong thoi han 60 ngay lam viéc ké tir thoi diém duogc cap Gidy chung

nhan dang ky DN lan déu; trong khi trude day, thoi han nay dugc quy dinh 1a 30 ngay lam viéc.

V& viée tu van xac dinh gia tri DN, Nghi dinh chi 13, d6i voi cac géi thau, tu van dinh gia c6 gia tri khong qua 03
ty dong thi co quan c¢6 tham quyén quyét dinh phuong an c¢6 phan hoa c6 thé lya chon hinh thirc chi dinh thau dé
lwa chon to chire tu van dinh gia trong danh sach do Bo Tai chinh cong bd; truong hop xét thay can té chie dau
thau thi thuc hién d4u thau theo quy dinh. Di v6i cac gbi thau tu van con lai, co quan c6 tham quyén Iya chon don

vi thue hién tu van dinh gia theo quy dinh.

Dic biét, Nghi dinh ciing bo sung quy dinh trong chinh sach vu dai cho nguoi lao dong trong DN ¢6 phan hoa. Cu
thé, DN thuc hién cd ph?m héa da tién hanh cac thu tuc can thiét theo phuong an ) phﬁn hoéa dugc phé duyét
nhung chua thuc hién duoc IPO trong 90 ngdy tir ngdy co quyét dinh phé duyét phuong 4n ¢6 phan héa thi DN
dugc ban trudc ¢ phan cho ngudi lao dong, to chiic cong doan trong DN véi gia ban ¢o phiéu bang 60% gia khoi
diém trong phuong 4n ¢ phan hoa di duoc phé duyét.

Nghi dinh nay c¢6 hiéu luc thi hanh ké tir ngay 11/11/2015.

(Nguon: Www.ssc.gov.vn, www.luatvietnam.vn)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Nhitng vuéng mic trong té chirc Pai hi dong co dong
Bai 1: Thim quyén tri¢u tap hop Pai hdi dong cé dong (PHPCP)
Ludt doanh nghiép 2014 (LDN 2014) ra doi ké thira va phat huy cdc quy dinh cia Ludt doanh nghiép 2005 dé phii

hop véi thue tién, dé cao quyén tir do kinh doanh, gidm rii ro va ting tinh chii déng, nhanh nhay trong hoat déng kinh
doanh cho doanh nghiép. Ngodi nhitng thay doi lom dé tao thudn loi cho hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép,
LDN 2014 con dwa ra nhiéu quy dinh méi vé co cdu té chire quan 1y ciia Cong ty ¢é phan (CTCP) va cdc quy dinh lién
quan DPHPCP - co quan quyét dinh cao nhat ciia CTCP.

LDN 2014 di gianh ra 13 Diéu khoan dé quy dinh vé PHPCP va cudc hop DPHPCPD nhu: thim quyén triéu tap hop
DHDCD, chuong trinh va ndi dung hop DHDPCD, hinh thirc thong qua nghi quyét cua DPHDCD, bién ban hop
DHDCD... Céac quy dinh dugc sép xép theo mot trinh ty xuyén sudt ciia mot cude hop PHDCD. Méc du cac quy dinh
tuong ddi chi tiét va rd rang, tuy nhién, khi di vao thuc té, dé t6 chirc mot cude hop PHPCD hiéu qua, dung luét thi
khong phai Cong ty c6 phan nao ciing lam duoc, boi thyc tién trién khai s& phat sinh rat nhiéu van dé nhu khéu to
chirc con sai sot gay mat thoi gian cua cac cd dong, cac tinh huéng phat sinh tai Pai hoi ma phap luat khong du liéu
truge duoc khién cho ban td chirc khong biét xtr Iy nhu thé ndo... Trong ky 1, nguoi viét xin dugc dwa ra mot sb tinh
hudng thuc té mot s6 CTCP da gip phai lién quan dén tham quyén tridu tap hop PHPCP.

Trudée hét, vé quy dinh ctia Luat

Theo quy dinh tai diém m, khoan 2, Piéu 149 LDN 2014 thi HDQT c6 tham quyén triéu tap hop PHPCD (bao gom
triéu tap hop thuong nién va bat thuong). Trong mot sd truong hop phai triéu tip PHDCD bat thuong ma HDQT
khong triéu tdp hop PHDCPD theo quy dinh, Ban kiém soat thay thé HPQT triéu tip hop DPHPCP theo quy dinh.
Truong hop Ban kiém soat khong triéu tip hop PHPCD theo quy dinh, c6 dong hodc nhém cb dong theo quy dinh tai
khoan 2 Diéu 114 LDN 2014 c6 quyén dai dién cong ty triéu tap hop.

Khoan 7, Piéu 136 LDN 2014 quy dinh: “Nguwoi triéu tdp phdi thuc hién cdc cong viée sau day dé to chire hop
PHPCP: a) Lip danh sdach cé dong cé quyén duw hop; b) Cung cdp thong tin va gidi quyét khiéu nai lién quan dén
danh sach cé dong; c) Lap chwong trinh va noi dung cuoc hop; d) Chudan bi tai liéu cho cudc hop, d) Dy thdao nghi
quyét ciia PHPCD theo ngi dung dy kién ciia cudc hop; danh sach va thong tin chi tiét ciia cdc g cir vién trong
trueong hop bau thanh vién HPQT, Kiém sodt vién; e) Xdac dinh thoi gian va dia diém hop; g) Giti théng bdo moi hop

dén tirg c6 dong c6 quyén dy hop theo quy dinh ciia Ludt nay, h) Céc cong viéc khdc phuc vu cudc hop”.
Nhirng vréng mic tir thye tién...

Luat quy dinh “HPQT cé tham quyén triéu tip hop PHPCD” va quy dinh nhiing cong viéc ngudi tridu tap hop
DHDCP phai 1am trong d6 c6 nghia vu “Giti théng bdo moi hop dén tirng cé dong cé quyén dw hop” theo quy dinh
ciia LDN. Viy trong sé cac thanh vién HPQT ai s& 1a ngudi ky tén vao thong bao moi hop PHPCD? Pi xay ra
truong hop, tai PHPCD thuong nién cia CTCP X, cac cd dong da mat hon 1 gio dé chat van vé viéc Chu toa cudc
hop (1a Cha tich HDQT) va ngudi ky tén trong Thong bao moi hop DPHDCP 1a 2 ngudi khac nhau. Néu can cir theo
quy dinh cua phap luat, thi HPQT co tham quyén triéu tap hop PHPCD, HPQT c6 thé giao nhiém vu hoac cac thanh
vién HDQT c6 thé iy quyén cho mét thanh vién trong HDQT dé thuc hién céc cong viée to chirc PHDCD bao gom ca
viéc thay mat HPQT guri théng bao moi hop dén cac ¢ dong, thanh vién nay c6 thé khong phai 1a Chu tich HDQT.

Mot trudng hop thuce té khac: Ong Nguyén Vin A 1a Cha tich HDQT caa CTCP X, dong thoi 1a ¢d déng 16n cua cong
ty ndm gitr hon 10% tong s c¢d phan phd thong va lién tuc trong 01 nim. Tuy nhién, vao thang 02/2014, éng A bj
mién nhiém. 04 thanh vién con lai ciaa HDQT khong thdng nhit dugc tmg vién thay thé Chu tich HPQT tam thoi va
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khong ai dung ra tridu tap hop DPHDCD bét thuong dé bau Chu tich HDQT méi. Theo quy dinh, Ban kiém soat thay
thé HDQT triéu tap hop, tuy nhién, Ban kiém soat ciing khong thuc hién nghia vu ndy. Vi vy, 6ng A v6i vai tro 1a ¢d
dong du diéu kién luét dinh d3 dai dién cho Cong ty triéu tdp hop DPHDPCD. Vay cau héi dit ra la tham quyén triéu tap
hop ctia ong A c6 hop phéap hay khong? Viéc éng A véi tu cach 1a cd dong dap tng di diéu kién luat dinh dé thay mit
Cong ty triéu tap hop PHDCD 14 hoan toan hop phap va phap luat ciing khong co quy dinh han ché quyén tridu tap
hop ciia ong A trong tinh hudng nay.

Ban kiém soat (BKS) co quyén triéu tip DPHPCPD hay khong? trong tinh hudng sau: Nhom ¢ dong so hitu 20% tong
s6 ¢6 phan phd thong yéu cau triéu tap hop PHPCD téi HDQT. HPQT ban hanh quyét dinh triéu tdp hop PHPCD,
da giri thong bao moi hop cho tat ca cac co dong. 3 ngiy sau, HDQT lai ra quyét dinh hity bo quyét dinh triéu tap
DHPCP. Cho doi diing han ma khong thdy DPHPCD tién hanh hop, nhém c6 dong trén tiép tuc giri yéu cau triéu tap
dén BKS cong ty. Sau khi nhan dugc van ban yéu cau triéu tip cia nhom co dong, BKS da c6 cong van giri nhoém cd
dong tra 10i rang: Vi yéu cau trén ciia nhom cd dong da duge HPQT ra quyét dinh triéu tip nén BKS khong con thim
quyén triéu tap. Trong tinh hudng nay, c6 nguoi cho rang HPQT khong vi pham khoan 3 Piéu 136 LDN 2014 vi
HDQT di ban hanh quyét dinh triéu tdp hop PHPCD. Tuy nhién, cach hiéu nay khéng hop 1y vi viéc HPQT hiy bo
quyét dinh triéu tap PHDCD thi coi nhu chua tién hanh triéu tap va nhu vay la chua hoan thanh nghia vu triéu tap hop
DHDCD theo yéu cau ciia nhdm c¢d dong quy dinh tai khoan 3, Piéu 136 LDN 2014. Vi vy, BKS c6 nghia vu thay
thé HPQT triéu tap hop PHDCD.

Thay 10i két

Mic du cac quy dinh ctia phap luat twong dbi chi tiét va rd rang, tuy nhién van khong thé dy liéu dugc hét nhiing tinh
hudng thuc té phat sinh. Ngoai ra, nguyén nhin sau xa xuat phat tr sy mau thuin giita cac nhom cd dong, giita cb
dong vai Cong ty hodc mau thuan ndi bd trong bd may quan 1y, didu hanh ciia Cong ty khién cho nhiing van dé tuong
chirng nhu rat nho lai tré thanh nguyén nhan cua cudc cai va 1on.

D6i v6i nhitg Cong ty ¢b phan dai chiing 16n ¢6 nhiéu c6 dong, dién bién cudc hop PHDCP phirc tap thi nhimng cong
ty nay nén tim dén nhirng t6 chirc tw van chuyén nghiép dé dugc tu van nhitng ndi dung vé phap 1y va quan tri cong ty,
két hop voi giai phap cong nghé dé cudc hop DPHDCD dat hiéu qua cao va han ché tdi da nhiing kién nghi, thic mic

cua co dong sau cude hop.

(FPTS tong hop)
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwge cung cap boi FPTS dira vao cde nguon thong tin ma FPTS coi
la ddang tin cdy, ¢6 san va mang tinh hop phép. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo tinh chinh xdc hay day di ciia
cac thdng tin nay.

Cd nhdn/té chire sit dung bdo cdo ndy can lwu ¥ rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo nay mang tinh chat chii quan
cua chuyén vién phan tich FPTS. Ca nhan/to chire sir dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mdt phap 1y doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi cé yéu cau.

DICH VU TU VAN TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Tw vin Quan tri cong ty Hoan thién doanh nghiép
e Tu van Quan hé ¢6 dong va giai phap EzSearch e Hoan thién doanh nghiép
e Tu van quan ly c¢6 dong va giai phap EzLink e Lap ké hoach kinh doanh
e Tu van t6 chirc PHDCD va giai phap EzGSM e Dy béo tai chinh
e Xay dung chinh sach c6 tirc Dich vu Ngan hang dau tw
e Quy ché quan tr e M&A
e Lap bao céo thuong nién e Bado lanh phat hanh
e Xay dung quy ché ESOP e Tu van phat hanh (c6 phiéu/trai phiéu)

e Xay dung quy ché hoat dong ciia HDQT e Tu van chao ban chirng khoan (IPO- dau gia, chao ban

riéng 1&)
Tw vin Quan tri doanh nghi¢p e Thu xép vén
e Tuvin quan tri nhan sy EzZHRM o Tai cu truc vén
e Tuvan quan tri tai chinh ké toan EzZFAM e Ra soat dac biét
e Tu vin quan tri quan hé khiach hang EzZCRM e Dinh gid

Tw vén khac
e Niém yét
e C6 phan hoa
e Daing ky cong ty dai chung
e UpCom
e Dai Iy dang ky lwu ky trai phiéu

e Tu van thoai von
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