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S0 liéu 2013-14 2014-15 Highlights
GDP 7,5% 8,5% e Tang trudng kinh té€ Myanmar dat 8,5% trong nam 2014-

15, mot mdc cai thién rat dang ké so vdi mic 5,3% trong

Lam phat > 71% >,91% giai doan 2010-11. Tuy kinh té€ Myanmar dugc ky vong sé
Nhéap khdu 13,76 ty USD 16,63 ty USD tdng trudng cham lai trong ndm 2016 va 2017 do 10 lut
Xu&t khdu 11,20ty USD 12,52 ty USD cling nhu mdc dau tu tdng cham, tang trudng kinh t€ cla

Myanmar dugdc du bdo sé& van cao han murc téng trudng cla
LGB 5,050 L, 20 cac nén kinh té dang phat trién tai khu vuc chdu A Thai
FDI 4,11ty USD 8,01ty USD Binh Dudng.

Ngudn: VPBS téng hop i
e ToOng kim ngach thudng mai cua Myanmar dat 29,16 ty
Tang trudng GDP (%) USD trong ndm 2014-15, t3ng 16,8% so v&i ndm trudc dé
%—;(hrl..l vchQngdAfThii'B‘\nh‘_lgudng Viét Nam ~ ====Myanmar va gé'p ddi so v8i muic 15,27 ti USD gh| nhén vao 5 nam
chi cac nuac ang pl at trién

" trudc. TU khi Myanmar mé clra, nhu cau nguyén vat liéu va
trang thiét bi dau vao cho san xudt gia tang, dan dén cén

\ cén thudng mai chuyén tir thdng du sang thdm hut trong 3
o \ ndm qua. Chdng téi cho réng tdng trudng kim ngagh
8 — thudgng mai cha Myanmar sé cham lai va thugng mai van
, K ti€p tuc thdm hut dang k& trong ndm tai chinh 2015-16

_\_—_-_-'——

¢ // - e T8ng vén FDI chdy vao Myanmar d& tdng gdp doi tur 4,11
5 ty USD trong nam tai chinh 2013-14 Ién 8,01 ti USD trong
a , ‘ , ‘ , ‘ , ‘ nam tai chinh 2014-15. Ching t6i tin rdng Myanmar sé&

2010 20m 2012 2013 2014 2016f 2018ef 2017F

; hoan thanh muc tiéu thu hat 6 ty USD v6n FDI trong nam
Ngudn: World Bank, VPBS téng hop

2015-16, nhung sé khé vugt qua két qua da dat dudc trong
T : nam viua qua.

FDI Ity k& dé&n 30/9/2015 (ti USD)

Nganh Giatri % bong kyat mat gid manh haon 10% trong giai doan tur théng
1/4/2015 dén cuGi nam 2015, giao dich d mic 1.310/USD.

Ndng ludng 13,29 28,16 Dong kyat van sé tiép tuc chiu nhiéu ap luc trong thdi gian

San xuat 4,86 10,30 tai.

Van tai va lién lac 3,25 6,88 - , . . L. .
. . e TOc do tang truéng kinh t€ nhanh khi€n lam phat tang tu

Khoang san 2,34 4,96 mic dudi 3,0% ndm 2012-13 I&n khoang 6,0% trong ndm

Du lich va khach san 1,95 4,13 2014-15. Lam phat dugc ky vong sé ti€p tuc tang trong

B&t dong san 1,73 3,66 nam 2015-16.

N6ng nghiép 0,21 0,45 .

Nhitng yéu t6 dang chu y, anh hudng dén kinh té€ Myanmar
Chan nudi va thay san 0,19 0,41 bao gdbm: Cudc tdng tuyén clr 2015, su gia nhap cla cac
ngan hang nudc ngoai, khai truong san ching khoan

Khu cong nghiép 0,18 0,38 N A N o n oL

o ] Yangon, cung v@i cac yéu t6 bén ngoai nhu gia dau thd thé

Cac dich vu khac 0,48 1,02 gidi giam manh, kinh t€ Trung Qudc tang trudng chdm va
Ngudn: DICA kinh t& My hdi phuc manh mé.

* Vui Iong doc khuyén cao cudi ban tin nay
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CAP NHAT TINH HINH KINH TE MYANMAR (2014 - 15)

GDP

Tang trudng GDP (%)

%
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= Khu vuc D6ng A - Thai Binh Dudng Viét Nam e Myanmar
(chi cac nudc dang phat trién)

2010 2011 2012 2013 2014 2015f  2016f  2017f
Ngudn: World Bank, IMF, VPBS téng hop

Sau mot loat cac cai cach k& tir ndm 2010, nén kinh t& Myanmar c6 nhitng su
thay déi dang ké&. Vi tri dia ly va ngudn tai nguyén phong phu chua dugc khai
thac da thu hat lugng von FDI I6n vao nhitng nganh nhu dau khi, ndng lugng,
san xudt va van tai va vién thong.

Theo Ngan hang Thé Gidi, nén kinh té€ Myanmar tang trudng 8,5% trong nam
2014-15, cai thién rat dang ké so vdi muc tdng trudng 5,3% trong giai doan
2010-11. Tuy kinh t&€ Myanmar dudc ky vong sé tang truédng cham lai trong nam
2016 va 2017 do IG lut cling nhu dau tu tang cham, tang trudng kinh té cua
Myanmar dudc du bdo s& vAn cao han murc tdng trudng clia cdc nén kinh té&
dang phat trién tai khu vuc chau A Thai Binh Duadng.

Chlng t6éi nhan thdy rang kinh té€ Myanmar s& déi mat vdi rat nhiéu khé khan
thach thldc trong nam 2015-16 va 2016-17, bao gom déng kyat mat gia, lam
phat gia tang, gid dau tho thé gidi lao dbc, kinh t€ My phuc hdi manh mé&, kinh
té€ Trung Qubc tang trudng cham lai, v.v... Ching t6i ky vong Chinh phu
Myanmar véi su ¢ van cla cac t6 chirc Quéc té sé& dua ra nhitng chinh sach tién
té va tai khdéa hiéu qua han trong thdi gian tdi.
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THUONG MAI

Thuong mai (triéu USD)
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) Nguén: MNPED, Bloomberg, VPBS
Téng kim ngach thuong mai Myanmar dat 29,16 ti USD trong nam 2014-15,

tang 16,8% so vd&i nam trudc dé va gap doéi so vé8i mic 15,27 ti USD ghi nhan 5
nam trudc. TU khi Myanmar md clra, nhu cdu nguyén vat liéu va trang thiét bi
dau vao cho san xuét gia tdng, dan dén can can thuong mai chuyén tir thdng du
sang tham hut trong 3 nam qua. Myanmar xuat siéu 91,9 triéu USD trong nam
2012-13, xudt siéu tang vot Ién 2,55 ti USD vao nam 2013-14 va 4,11 ti USD
trong nam 2014-15. K&t qua nay kha sat vdi nhitng gi ching t6i du bao trong
Bao cdo thi trudng Myanmar nam nam ngoai.

Trudc day Myanmar khéng co quan hé thuong mai tot véi cac nudc phuong Tay
do 1énh cd8m véan cta My, lién minh Chau AU, Uc va Canada. Do d6, cac ddi tac
thuogng mai chinh cda Myanmar la thanh vién khGi ASEAN va cac nudc lang
giéng nhu Trung Qudc, An DO, Thai Lan va Singapore. Sau khi I&nh c&m van
dudc d8 bd, Myanmar va cdc nudc phuong Tay da bat dau thic day quan hé
thudgng mai. Bang chu y, kim ngach thuong mai song phuong giltra Myanmar va
My da tang han 5 [an trong nam tai chinh vira qua, dat mic 544,92 triéu USD.

Xudt khau

Céac méat hang xudt khdu chinh 2014-15 (%)

m Gas

Céc thi trudng xuét kh&u chinh (triéu USD)

= Trung Quéc
® Hang may mac

14,1% .
uDb3a quy & 0 = Thai Lan
®Gao 12,5 ® Singapore
"Déu — & usb w &n Do
mKim loai thudng va quang sét
= Nhat Ban
®B3p ngd
Khac Khac
Ngudbn: MNPED, VPBS Ngubn: MNPED, VPBS
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Téng kim ngach xudt khdu cua Myanmar tdng 11,8% trong ndm 2014-15, thap
hon nhiéu so v6i mic tang 24,8% ghi nhéan trong nam tai chinh trudc. Téc do
tang trudng chdm 1a do doanh thu xudt khdu cla mot s& mat hang giam dang
ké nhu gb teak va gb clng, cao su, hat me, ca va cac san phdm tir ca. PAng
chd y 13 1énh c&m xuét khdu tron dudc dp dung tir mung 1/4/2014 khién doanh
thu xuét khau gd teak va gd cling gidam manh tir 637,5 triéu USD va 225,3 triéu
USD trong nam 2013-14 xulng chi con lan lugt 7,4 triéu USD va 3,4 triéu USD
trong nam 2014-15.

Tuy gid dau thé& gidi giam manh ti giita ndm 2014, nhung do do tré trong diéu
chinh gid cling vdi lugng gas xudt khau tédng dang ké da gilp doanh thu tir xut
kh&u gas tdng vot 57,0% so v&i ndm trudc, dat 5,18 ti USD trong ndm 2014-15
va chiém 41,4% téng kim ngach xuat khdu. Cadc mat hang xuét khiu khac cua
Myanmar bao gdom ngoc, hang may méc, gao va dd. Kim ngach xudt khau kim
loai co ban va quang sat tdng han 3 1an trong ndm 2014-15 va dat 440,4 triéu
USD.

Doanh thu xudt khdu sang Trung Qudc tang khoang 60%, dua Trung Qudc vugt
Thai Lan dé trd thanh thi trudng xuét khdu 16n nhit cia Myanmar. Gid tri xuét
khdu sang Trung Qudc dat 4,67 ti USD, chiém 37,3% tdng kim ngach xudt
kh&u, trong khi kim ngach xudt khdu sang Thai Lan giam 6,4%, xuéng con 4,03
ti USD, chiém 32,2% tdng kim ngach xudt khdu ctia Myanmar. Xudt khiu sang
thi truGng My tang tir mdc 2,81 triéu USD trong nam 2012-13 |én lan lugt 24,78
triéu USD va 50,88 triéu USD trong nam 2013-14 va 2014-15.

Nhép khiu

Cac mat hang nhap khau chinh 2014-15 (%) Céc thi trudng nhap kh&u chinh (triéu USD)
® May moc cd khi va phu
tung van tai

B Trung Qudc
® Dau khoang 9Q

o m Singapore
® Kim loai va vat liéu san
xuat ® Nhat Ban
= May moc, thiét bi
®mThai Lan
® Dau an thuc vat
Malaysia
Nhua
Khac
Khac
Ngudbn: MNPED, VPBS Ngudbn: MNPED, VPBS

Nhu cédu vé nguyén vat liéu va may moc trang thiét bi dau vao cho san xuét
tdng cao da ddy manh kim ngach nhdp kh&u tdng 20,9% so vdi ndm ngoai, dat
16,63 ti USD.

Céc san phdm nhép kh&u chu yéu bao gém cidc mdy mdc cd khi va trang thiét bi
van tai (dat 4,94 ti USD, tang 19,3%), dau khoang tinh ché (dat 2,45 ti USD,
tang 6,4%), kim loai cd ban (dat 1,93 ti USD, tang 25,2%) va cac may maoc
thiét bi dién t& (dat 1,04 ti USD, tang 46,5%). Mot s6 cac mat hang khac, tuy
khdng ndm trong danh sach nhitng mdt hang nhap khau dan dau, cling cé gi
tri nhap khau tdng manh trong ndm nhu xi méng, dudc phdm, gidy va bia, than
va than cOc, dét may va da giay.

Trung Qudc va Singapore tiép tuc la thi trudng nhép khau 16n nhat va nhi cla
Myanmar trong ndm 2014-15 vdi tdng kim ngach nhap kh&u dat Ian lugt 5,02 ty
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USD va 4,14 ty USD, tang lan lugt 22,3% va 42,2%. Pang chu y, trong ntra dau
nam tai chinh 2014-15 (thdng 4/2015 - 9/2014), kim ngach nhap khiu tir My
tang vot tang, dat 450,8 triéu USD, tU 79,66 triéu USD ghi nhan trong cd nam
2013-14. Tuy nhién, tinh dé&n hé&t ndm (31/3/2015), kim ngach nhap khau tir My
chi tang nhe Ién 494.0 triéu USD.

Trién vong thuong mai:

Chang t6i ky vong kim ngach thuong mai ciia Myanmar sé cham lai va thudng
mai van tiép tuc thdm hut dang k& trong ndm tai chinh 2015-16

Do do tré trong viéc diéu chinh gid c6 thé I&n t8i mot ndm, gid dau thd trén thé
giGi lao déc cé thé anh hudng téi kim ngach xudt khdu cla mat hang chinh Ia
gas trong ndm 2015-16. Ngoai ra, do 1énh cdm xudt kh&u gao tam thdi dugc
dua ra tir ddu thang 8 sau trén I lut lich s, xudt khdu gao s& khdng dat muc
tiéu 2,0-2,2 triéu tan trong nam nay. Su téc do tang trudng cham cua nén kinh
té Trung Qudéc cling cé thé 1am gidm nhu cdu cdc mat hang nhap khiu tur
Myanmar. Nhitng yéu t8 nay s& anh hudng tiéu cuc téi kim ngach xudt khau cda
quéc gia nay.

Viéc ddng kyat mat gid co thé phan nao hd trg cdc nha xudt khau. Tuy nhién,
nhdp kh&u s& bji anh hudng ndng né do gid hang nhap khiu tdng. Do nhu cdu
nhdp khdu mdy mdc va nguyén vét liéu dau vao phuc vu san xudt va cac du an
cd s@ ha tang tang trong nhitng nam gan day, viéc dong kyat mat gia da cé tac
déng tiéu cuc dbi v3i cac nha nhap khau.

Thuong mai song phudng Viét Nam — Myanmar

Thuong mai song phudng Viét Nam - Myanmar (triéu USD)
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Ngubn: GSO, VPBS téng hdp

Kim ngach thudng mai hai chiéu Viét Nam - Myanamar trong nam 2014 tang
36,8% so v8i nam trudc do, 1én 480,65 triéu USD. Mac du gid tri nhap khau cua
Viét Nam tUr Myanmar chi tdng 9,1%, dat 134,79 triéu USD, gid tri xudt kh&u ti
Viét Nam sang Myanmar lai tdng 1&én dadng ké khoang 51,8%, dat 345,86 triéu
USD.

San phdm xudt kh&u chinh sang Myanmar cla Viét Nam trong ndm 2014 bao
gém st thép va cac san pham tir sat thép (dat 81,6 triéu USD, tdng 45,3% so
v3i cung ky), may moc va thiét bi (dat 30,96 triéu USD, tang 65,8%), kim loai
va cac san pham khac (dat 21,1 triéu USD, tdng 117,1%), chat déo nguyén liéu
va cac san tu chat déo (dat 20,1 triéu USD, tang 47,5%), phudng tién van tai
va phu tung (dat 13,9 triéu USD, tang 10%).
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Cic mit hang Viét Nam xudt kh3u sang | Cac mét hang Viét Nam nhép khau tir Myanmar

Myanmar 2014 (triéu USD) 2014 (triéu USD)
mThép va cac san

ph&m tir thép =GO va san pham

mMday mdc thiét bj 18,91% 90

dung cu phu ting mNong san
345,86 = Chat déo va cac san 1% 1348
53/799% triéu USD ph&m tir chat déo triéu USD e

= Dét may : Thuay san

® Phuong tién van tai Khac
Khac

Nguén: Téng cuc Hai quan Viét Nam, VPBS téng hop Ngudn: Téng cuc Hai quan Viét Nam, VPBS téng hop

Trong khi d6, gia tri nhdp khdu cdc mat hang néng san tir Myanmar tdng manh,
gan gap ba lan so v@i cung ky Ién mdc 57,99 triéu USD. Mac du gia tri nhap
kh&u gb va cac san phdm tir g tir Myanmar gidm 30%, nhung nhém hang nay
ddng & vi tri th hai v3i tdng gid tri nhap khau dat 46,3 triéu USD.

PAU TU

Dau tu nodi dia

Pau tu noi dia kha tri tré trong sudt 6 thang tinh tdéi thang 9/2014 vdéi chi 22
céng ty trong nudc dugc cdp gidy phép véi téng vén dau tu ddng ky dat 115, 88
triéu USD. Tuy dau tu tang nhanh haon trong nifa cuG6i nam nhung con s6 ciing
chi dirng lai & muirc 454,99 triéu USD so v@Gi 1.131,72 triéu USD cua nam trudc
dd. Nguyén nhén chu yéu la do thi€u vdng nhitng du an dau tu trong nganh du
lich va khach san, san xuat va nang lugng.

Dau tu truc tiép nudc ngoai

FDI theo nganh 2014 - 15(%) FDI theo qudc gia 2014 - 15 (%)

m Dau khi
o m Singapore
m San xuét 220
®Anh
B VAn tai & Vién thong 4,5% = Hong Kéng
g 705 8,01ty USD .
Khach san & Du lich ¢ Trung Quoc
ne s R Ha Lan
Bat dong san
Khac
Khac
Ngudn: DICA, VPBS Ngudn: DICA, VPBS

Téng dong vén FDI tdng gép doi tir 4,11 ti USD trong nam 2013-14 1én 8,01 ti
USD trong ndm2014-15. Mlc tdng dang k& nay phan In la nh& dong v6n dau tu
vao cac nganh dau khi, van tai va vién théng, va nganh san xuét.

D3u khi 1a nganh hdp din nhat trong ndm 2014-15 vdi tdng vén dau tu 1&n téi
3,22 ti USD, sau khi 36 16 dau ngoai khai va trén dat lién dudc trao cho nha dau
tu trong nudc va qudc té vao ndm ngodi. Viéc md clra nganh vién théng tir cudi
nam 2013 da giup nganh nay thu hut 1,19 ti USD vOn FDI trong nam 2013-14
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va 1,68 ti USD trong nam 2014-15.

Singapore ti€p tuc ap dao cac quéc gia khac. Trong nam 2014-15, cac nha dau
tu tir Singapore da rot khoang 4,3 ti USD vao Myanmar, chiém tdi 53,6% tdng
v6n FDI vao Myanmar. Anh vugt qua nhiéu quéc gia d& dng vi tri th( hai véi
téng vén FDI déng ky ¢ mirc 850,7 triéu USD, theo sau |a Hong Kong va Trung
Quadc.

Trién vong vén FDI:

Nh{fng su cai cach gan cua Myanmar, nhat la vé moi trudng phap ly (Luat Ngan
hang va cac binh ché Tai chinh, Luat Dau tu va Doanh nghiép dang trong qua
trinh chudn bi), s& gilp thu hat cdc nha dau tu nudc ngoai. Chung téi tin réng
Myanmar sé€ dat muc tiéu 6,0 ty USD von FDI trong nam 2015-16. Tuy nhién,
dé vuot qua két qua dat dugc trong ndm 2014-15 s& |a mot thi thach 18n vi
nhirng ly do sau:

Nhirng quan ngai vé tinh hinh chinh tri bat 6n trudc va sau cudc Téng tuyén
clr c6 thé tri hodn dong v6n FDI vao Myanmar.

<« Sy tang trudng cham cua kinh té Trung Quéc, von la mot trong cac nha dau
tu chinh tai Myanmar cé thé gay anh hudng ti dong vén tir Trung Qudc dd
vao Myanmar.
Su mét gid khdng ngiing cua ddng kyat cd thé lam gia tdng lo ngai d&i vdi
cac nha dau tu nudc ngoai.

« Ngoai ra, giad gas giam kéo theo kim ngach xudt khdu di xudng cling cé kha
nang khién lugng vén FDI d6 vao nganh dau khi thdp han trong dai han.

% Quy dinh vé luong t&i thiéu cd hiéu luc tir 01/09/2015 sé& gay ap luc ddi véi
nha dau tu, nhat la cac nha dau tu dén tir Trung Qudc.

PONG KYAT SUY YEU

Lam phat (y-o-y, %)
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Ngubn: Bloomberg Ngubén: MNPED

Dong kyat kha én dinh 8 m{c 970 MMK/USD trong nra ddu ndm tai chinh 2014-
15. Tuy nhién, d6ng tién nay sau dé mat gia hon 10% trong nira cuGi nam va
thém 26% nira trong giai doan tu 1/4/2015 - 30/12/2015, giao dich & mdc
1.310 MMK/USD. Trong vong 14 thang tinh t&i cuGi thang 11, 2015, nhiéu dong
tién trong khu vuc cling giam gia bao gom ringgit cia Malaysia (giam 30,8%),
Yén Nhat (gidam 14,8%), Baht Thai (gidam 10,5%) va dong Won Han Qudc (giam
10,5%).
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Quan sat thi trudng trong khoang thdgi gian qua, ching téi nhan thdy mot s6
dong kyat mat gia manh do mot s6 nguyén nhan chinh sau:

<« Tham hut thudgng mai tang manh t&r mirc 91,9 triéu USD trong nam 2012-13
[én 4,1 ti USD nam 2014-15.

« Ngan hang Trung udng Myanmar phat hanh thém tién ménh gid 10.000 kyat
vao thang 7, 2015.

<+ DPOng USD tdang manh so vdi cac dong tién khac do nén kinh té€ My phuc hoi
va kha nang Fed nang lai suat ngay cang tang.

« Su dd la hda cia nén kinh té€ khi viéc thanh toan va ban hang bang USD
dudc chd@p nhan, khién nhu cau cling nhu viéc dau cg USD tang.

« Lo I&ng vé& nhitng bat 6n chinh tri trudc thém cudc tdng tuyén clr

<« Su thi€u hiéu qua cua cac chinh sach tién té va khda trong viéc ing phé vdi
cac thay d6i clua nén kinh té& vi mé.

Nham han ché& su mat gid cla dong kyat va chénh léch gilra ti gia tham chiéu va
ti giad thi trudng, chinh phd Myanmar gan day da ap dung mot sé bién phap bao
gébm:

Gidm gidi han rut USD & cac ngan hang tir 10.000 USD xudng con 5.000
USD d6i v8i mdi khach hang.

biéu chinh ty gia tham chi€u ctia Ngan hang Trung ucng Ién gan vdi ty gia
thi trudng tu ngay 13/7/2015. Theo dé ty gia tham chi€u cia Ngan hang
Trung udng dudc diéu chinh tir MMK1,125/USD Ién MMK1,200/USD.

Yéu cau cac giao dich ban Ié nbi dia phai thuc hién bdng déng ndi té. Cac
doanh nghiép trong nudc bat budc phai bdo gid va thu phi bang déng kyat.

<« Huay cac gidy phép giao dich ngoai hGi, trong dé bao gobm cac gidy phép da
dudc ban hanh cho cac co sd kinh doanh bao gom khach san, dai ly du lich,
bénh vién, nha hang v.v...

Tuy nhién, nhitng bién phap nay van chua gilp giam ap luc ddi véi dong kyat.
Pong kyat cla Myanmar van ndm trong s6 nhitng ddng tién bi méat gid nhiéu
nhat trong khu vuc.

Trién vong:

Su phuc hdi cua nén kinh t& My dan tdi viéc siét chat chinh sach tién té va dong
USD manh |én sé ti€p tuc gay ap luc Ién dong kyat. Thém vao do, dong ndi té
clla Myanmar c6 thé chiu anh hudng tiéu cuc tir viéc kinh té€ Trung Qudc tang
trudng chadm lai ddn dén kim ngach xudt kh&u tor Myanmar sang Trung Qudc va
dong von FDI t&r Trung Quéc vao Myanmar giam sut. Gia dau thé gidi lao doc va
do tré trong viéc diéu chinh gid ciing c6 thé gay tac dong lén ddéng kyat trong
nam nay va nam sau. CuGi cung, dong kyat sé ti€p tuc phu thudc nhiéu vao céac
chinh sach tién té va tai khoa cia Myanmar.

LAM PHAT TANG

Tb6c d6 tang trudng kinh té€ & mdc cao khién lam phat tang t& muic dudi 3,0%
nam 2012-13 Ién khoang 6,0% trong nam 2014-15.
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Trién vong:

Chung t6i ky vong lam phat sé ti€p tuc tang trong nam 2015-16 vi nhitng ly do
sau:

< Chi tiéu chinh pha dau tu cho cac cg sé ha tang, y t€ va gido duc gia tang.

+ Ngan hang Trung Udng Myanmar phat hanh thém tién ménh gid 10.000 MKK
vao dau thang 7/2015.

% 1,4 triéu cdng chiric dudgc tdng ludng bat dau tu thang 4/2015.

< LO lut tUr thang 7 téi thang 9/2015 khién han 100 ngudi chét va khoang mot
triéu ngudi bi &nh hudng d3 ddy gid luong thuc thuc phdm tdng cao. Do
nganh Iluong thuc thuc phdm chiém td&i 2/3 r6 chi s6 CPI cia Myanmar, lam
phat da dang bi anh hudng manh.

Viéc dong kyat lao ddc gan day d& dan dén gid hang hoéa nhdp khau gia
tang, anh hudng tdi lam phat.

YEU TO CO THE ANH HUONG PEN KINH TE MYANMAR
KINH TE THE GIOI
Su phuc héi manh mé cua kinh té My

Sau khi suy giam trong quy dau tién, nén kinh t&€ My da hoi phuc manh mé,
tang trudng lan lugt 3,9% va 2,1% trong quy II/2015 va quy III/2015. Thi
trudng lao ddéng da cho thdy nhitng muc tdng virng chdc va ty 1& that nghiép &n
dinh @ m{c muc tiéu 5,0% trong nhitng thang vira qua. Thém vao dé, lam phat
gan day cling dudc cai thién.

Nh{tng sé liéu kha quan clda nén kinh té€ My da khién kha nang Fed tang 13i suat
vao thang 12 trd nén rd rang hon, ddy chi s6 USD Spot Index tdng hon 15%,
vugt ngudng 100,00 vao cudi thang 11, 2015. Viéc Fed tang lai sudt von dugc
ky vong sé s8m xday ra sé khién cho dong USD tang gia va gay thém ap luc Ién
dong kyat.

Su' suy thoai cua nén kinh té Trung Qudc

Suy thodi & Trung Quoc khién chinh phu nudc nay phai thuc hién mot loat bién
phap thidc day tdng trudng kinh t€ nhu gidm 18i sudt, bom tién vao thi trudng,
giam ty 1€ du trir & da s6 cac ngan hang va pha gia dong Nhan dan té. bay ciing
chinh 1a nguyén nhan dan dén su suy giam tang trudng trong khu vuec.

Viéc nén kinh té€ Trung Qudc suy yéu chac chan cling gay tac dong khéng nho
t8i Myanmar do Trung Quoéc la d6i tac thuong mai va ciling la nha dau tu I6n
nhdt tai qudc gia nay. Tdng kim ngach song phudng gilta Trung qudc va
Myanmar ghi nhdn & mic 9,69 ty USD trong ndm 2014-15, chiém t&i 1/3 téng
kim ngach thuong mai cta Myanmar. Thém vao d6, t&r nam 1988 tdi thang 3,
2015, téng v8n tir Trung Qudéc rét vao Myanmar da dat 14,75 ty USD, chiém
hon 1/4 téng vén FDI cua nudc nay.

V@i viéc Quy Tién té Qudc té IMF da chap thuan s dung dong Nhan dan té lam
dong tién du trlt va IMF hién la chu ng I8n nhat cua Myanmar, trong dai han,
qudc gia nay van sé tiép tuc vay thém tién t&r Trung Qudc mot cach gian tiép.

Gia diu thé gidi sut giam

Do dd tré trong viéc didu chinh gid cé thé 1én téi mot ndm, tac ddng cla su sut
giam gia dau thé& gidi d6i véi kim ngach xudt khdu clia Myanmar sé rd rang hon
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trong nam 2015-16. Tuy nhién nhu dé cép trong bdo cdo nam trudc, Myanmar
nha nha nhép khdu I8n cac loai ddu khoang tinh ché& (chu yéu la dau diézen),
tac déng rong cla gid dau thé & mic thap d6i v8i Myanmar la khdong dang ké.
Vé dai han, viéc gia dau tiép tuc di xuéng sé anh hudng téi dong vén FDI dé vao
nganh dau khi & quéc gia nay.

SU GIA NHAP CUA CAC NGAN HANG NUG'C NGOAI

Ngay 1/10/2014, nganh ngan hang Myanmar da ching kién mét budc phat trién
rat quan trong khi 9 ngan hang nudc ngoai da dudc cdp gidy md chi nhanh tai
Myanmar. 9 ngan hang nay sé dugc phép cung cap toan bdé cac dich vu ngan
hang cho cdc ngan hang trong nudc cling nhu cac té chirc nudc ngoai hoat dong
tai Myanmar.

Tuy cac ngan hang nudc ngoai phai chiu moét s6 han ché, viéc thdm nhap dudc
vao thj trudng Myanmar 1a mot budc quan trong dé ddy manh viéc kinh doanh
tai thi trudng tiém nang nay. Va nhu ching t6i da dé cap trong bao cao vé
nganh ngadn hang cia Myanmar, viéc cac ngan hang nudc ngoai gia nhap mang
dén cho qudc gia nay Igi ich trong nhiéu linh vuc, bao gém:

Mang lai thém nhitng ngudn vén cho Myanmar, vén dang rat can cho dau tu
phat trién

<« Gilup cac ngadn hang dia phudng ti€p can vdi cac hé théng ngan hang tién
tién
Tao dong luc cho nganh ngan hang dia phucng cai thién chat lugng dich vu
Chuyén giao cdng nghé va dao tao do cac ngdn hang nudc ngoai cung cép

% Thuic ddy su phat trién cac quy ch& vé hé thdng ngdn hang trong nudc dé
theo kip cac tiéu chudn qudc té
Giup gia tang dong von FDI khi ma cac doanh nghiép FDI hién tai dang tim
kiém co hdi d& md rong kinh doanh va cadc doanh nghiép FDI trong tuong lai
cling s& c6 thém ca hdi dé ti€p cdn ngudn von.

Hién nay, 9 ngan hang nudc ngoai dudc cap gidy phép da di vao hoat déng.

Cac ngan hang =] at dong tai Myanmar

STT Ngan hang Qudc gia Nazgtbgg:;u
1 ANZ Bank Uc 2/10/2015
2 ICBC Trung Quéc 1/7/2015
3 Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Nhat Ban 22/4/2015
4 Mizuho Bank Nhat Ban 3/8/2015
5 Sumitomo Mitsui Banking Corporation Nhat Ban 23/4/2015
6 Maybank Malaysia 3/8/2015
7 OCBC Singapore 23/4/2015
8 United Overseas Bank Singapore 4/5/2015
9 Bangkok Bank Thai Lan 2/6/2015

Ngudn: VPBS téng hop
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CAI THIEN MOI TRUO'NG PHAP LY

Luit Thué Lién bang 2015

Chinh phit Myanmar da bat dau dua ra nhitng thay déi vé thué thu nhép va thué
thuong mai trong Luat thué Lién bang ban hanh nam 2014 (ULT 2014) vdi muc
dich ngadn nglra tinh trang trén va gian lan thué, hoat dong thudng mai bat hgp
phap va b6 sung ngan sach nha nudc. Ngay sau nhifng thay déi nay, ngay
2/4/2015, Myanmar ti€p tuc ban hanh Luat thué Lién bang 2015 (UTL 2015) cé
hiéu luc hodi t6 tor 1/4/2015, trong dé dua ra mot s6 thay dbi quan trong cé Igi
cho cac nha dau tu nudc ngoai.

% Thu nhp cla ca nhan khéng cu tri dp dung biéu thué I{y tién tirng phan tur
0 dén 25% thay vi murc thué suat c6 dinh 35% nhu trudc day.
Theo Luat thué Lién bang 2015, thué suat tinh thué thu nhap doanh nghiép
d6i vGi cac td chilrc khong cu trd gidm tir mirc 35% xudng con 25%.

<« Thu€ trén thang du vOn d6i véi cong ty khéng thubc dién cu trd gidam tu
40% xubng con 10% giéng nhu mc thué ap dung cho cac cong ty thuoc
dién cu tra.
T 1/4/2015, Igi nhuan thu dugc tir xay dung va kinh doanh bat dong san sé
dugc ap dung mdc thué 3%.

Luat thué Lién bang 2015 Ia mdt trong nhimng nd Iuc cta chinh phu Myanmar
trong viéc cai thién mdi trudng dau tu cua Mynamar. Nhitng thay ddi vé thué
thu nhdp ca nhan, thué thu nhap doanh nghiép, thué€ trén thang du von, thué
thudng mai va thué tir thu nhdp bat déng san dugc ky vong sé giup thu hut
dong von dau tu nudc ngoai trong thdi gian tdi.

Quy dinh vé mudc ludng téi thiéu

Vao ngay 28/08, Uy ban Qudc gia vé Tién ludng t6i thiéu cua Myanmar di ra
Théng bdo 2/2015, trong dé quy dinh mdc luong téi thiéu 1a 3.600 MMK/ngay
d6i véi ngay lam viéc 8 tiéng, ¢ hiéu luc ké tir 01/09/2015. Quy dinh vé ludng
tdi thiéu 18 mdt trong nhitng cai cach quan trong Myanmar thuc hién k& tir khi
chinh pha dén sy 1én ndm quyén.

M(c luong tdi thi€u s& dudc ap dung ddi vai tat ca cadc nganh, trir cac doanh
nghiép nho dudi 15 nhan vién. Mdc nay cao han nhiéu so véi mic lugng tir 900-
1.300 MMK/ngay ma cong nhan vién tai cdc khu cong nghiép van dugdc nhan.
Quy dinh mdi nay cling khién céc céng ty lo ldng, dac biét la cac nha dau tu
Trung Quéc va Han Qudc.

Tuy nhién, chi phi nhan céng & Myanmar van rat canh tranh so vdi nhiéu nudc
khac trong khu vuc nhu Trung Qudéc, Thai Lan, Viét Nam va Campuchia.

Luong t6i thiéu cua cac quéc gia trong khu vuc

Quéc gia Luong t5i thidu :ér(:‘]ng tdi thiéu theo Eriéy c6 hiéu
Myanmar 3.600 MMK/ngay 1.046 USD 01/09/2015
Campuchia 140 USD/thang (dét may) 1.680 USD 01/01/2016
Viét Nam 155 USD/thang (Vung I) 1.860 USD 01/01/2016
Trung Quéc 1.270 NDT/thang 4.404 USD 03/07/2015

Ngudn: VPBS téng hop
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KHAI TRUONG SAN CHUNG KHOAN MYANMAR

Ngay (9/12/2015), san ching khoan hién dai dau tién cua Myanmar - San
chiing khoan Yangon (YSE) da khai truong sau nhiéu nam chuén bi. Viéc khai
truong san chirng khoan YSE ngay 9/12 d& dat mot cot moc quan trong trong
qua trinh cai cach kinh té€ cita Myanamar. V@i nhitng tiém nang cua Myanmar,
nhitng thay d&i &n tugng va téng trudng kinh t€ manh mé trong nhitng ndm gan
day, su kién khai trueng san chirng khoan YSE da thu hat dugc nhiéu su quan
tam trén thé gidi.

Trudc do, vao thang 10/2015, 10 cong ty da dudc nhan gidy phép bao lanh phat
hanh tam thdi, trong d6 yéu cau ho phai hoan tat cac yéu cau vé von phap dinh.
Mot s6 cong ty lién doanh nudc ngoai (Nhat Ban, Thai Lan va Singapore) ciing
nam trong danh sach nay.

Theo thong bao, 6 doanh nghiép trong nudc da dudc cap phép niém yét trén thi
trudng chirng khodn trong téng s6 9 (ng c vién, va sé dudc giao dich vao
thang 2 hodc 3 nam 2016. Cac cong ty nudc ngoai hién chua dugc phép niém
yét trén san YSE. Tuy nhién, theo Th( trudng bd Tai chinh Myanmar, chinh sach
nay cé thé sé dudc thay déi trong tudng lai. Du thao sira d6i Ludt Doanh nghiép
Myanmar sé md cUta thi truéng chirng khoan cho nha dau tu nudc ngoai va cac
cong ty lién doanh véi nudc ngoai. Du thao luat dudc ky vong sé dudgc thong qua
sau khi Chinh phd mdi I1én ndm quyén ngay 30/3/2016. Sy tham gia cua cac
nha dau tu nudc ngoai cd thé sé& gilp thi trudng thu hat dong vén quéc té€ va
phat trién nhanh hon.

TONG TUYEN CU 2015

Ngay 8/11/2015, Myanmar da té chlc cudc tdng tuyén cir dudc danh gid la tu
do dau tién trong 25 nam qua. Pang Lién doan Quoc gia vi Dan cha (NLD) da
gianh dugc 887 ghé€ trong téng s& 1171 ghé& tranh cu, tuong duong 75,7%.
Trong khi d8, dang cdm quyén - Doan két va Phat trién thdng nhat (USDP)
gianh dugc 117 ghé€, tudng duong 10,0% sd ghé tranh cr.

Chinh phu mdéi du kién sé& chinh thdc ndm quyén t&r ngay 30/3/2016. quan doi
ndm gilt 25% tdng s8 ghé& trong ludng vién Qudc hdi va s& quan ly 3 bd cb
guyén luc I16n nhat, bao gébm B6 Qudc phong, B6 NGi vu va B6 Cac van dé vé
Bién gidi. B trudng clda 32 B6 con lai déu cé kha nang sé bi thay thé.

Do d6, cac du an dau tu dang trong qud trinh xin gidy phép c6 thé s& bi anh
hudng phan nao, dac biét 1a cac du an c6 anh hudng téi moi trudng hoac dang
trong giai doan tranh chép. Cac nha dau tu dang can nhac dau tu vao Myanmar
cb thé sé tri hodn cac k& hoach dau tu d€ quan sat tién trinh chuyén giao quyén
Iluc va chinh sach diéu hanh cua Chinh pht mdi trudc khi dua ra quyét dinh dau
tu. Chung téi cho rang cudc Téng tuyén clr 2015 s& cé nhitng anh hudng nhét
dinh dén dong v6n FDI trong nam 2015-16 va 2016-17.
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LIEN HE
Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich caa VPBS:
Nguyén Thi Thuy Linh

Giam do6c - Vi mo & Tai chinh
linhntt@vpbs.com.vn

Hoang Thay Ludng
Chuyén vién phan tich
luonght@vpbs.com.vn

Vuong Thu Tra
Trg ly Phan tich
travt@vpbs.com.vn

www.VPBS.com.vn Page | 14



mailto:linhntt@vpbs.com.vn
mailto:luonght@vpbs.com.vn
mailto:travt@vpbs.com.vn

Hdi sé Ha Noi

362 PhG Hué

Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 1900 6457

F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Ning

112 Phan Chéu Trinh,
Quén Hai Chau, ba Nang
T - +84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418

KHUYEN CAO

Bdo cdo phan tich dudc 1ap va phat hanh bdi Céng ty TNHH Ching khoan Ngan hang TMCP Viét
Nam Thinh Vugng (VPBS). B&do cdo nay khoéng truc ti€p hodc ngu y dung dé& phan phdi, phat hanh
hay st dung cho bé&t ki cd nhan hay t6 chirc nao |a cdng dan hay thudng trd hodc tam tri tai bat ki
dia phuaong, 1&nh thS, qudc gia hodc don vi cé chi quyén nao khac ma viéc phan phéi, phat hanh
hay st dung dd trai vGi quy dinh clia phap luat. Bdo cdo nay khdng nham phat hanh rdng rii ra
cong ching va chi mang tinh chat cung cap thong tin cho nha dau tu cling nhu khong dugc phép
sao chép hodc phan phdi lai cho b4t ky bén th& ba nao khac. Tat ca nhitng c& nhan, t6 chlic ndm
gilt bdo cdo nay déu phai tuan thu nhitng diéu trén.

Moi quan diém va khuy&n nghi vé b4t ky hay toan bd ma chirng khodn hay t8 chirc phat hanh 1a
dGi tugng dé cap trong ban bao cao nay déu phan anh chinh xac y ki€n ca nhan cta nhitng chuyén
gia phan tich tham gia vao qua trinh chuin bi va Iap bdo cdo, theo d6,ludng va thudng cia nhitng
chuyén gia phan tich da, dang va sé khong lién quan truc ti€p hay gian ti€p ddi vdi nhitng quan
diém hodc khuy&n nghi dugc dua ra bdi cac chuyén gia phan tich dé trong bdo cdo nay. Cac
chuyén gia phéan tich tham gia vao viéc chuén bi va Iap bdo cdo khdng c6 quyén dai dién (thuc té,
ngu y hay céng khai) cho bét ky t8 chlrc phat hanh nao dugc dé cap trong ban bao céo.

Cac bdo cdo nghién cu chi nhdm muc dich cung c8p théng tin cho nhitng nha dau tu cd nhan va
t8 chirc clia VPBS. Bdo cdo nghién clfu nay khéng phai 1a mot 16i kéu goi, d& nghi, mdi chao mua
hodc ban bat ky ma chirng khoan nao.

Cac thong tin trong bdo cdo nghién cltu dugc chun bj tir cac thdng tin cdng bd cdng khai, dit liéu
phat trién ndi bd va cac ngudn khac dugc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dudc kiém chling doc
Iap bdi VPBS va VPBS sé& khéng dai dién hodc dam bao ddi véi tinh chinh xac, ding dén va day du
cta nhitng théng tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va khuyén nghi néu tai day dudc
thuc hién tai ngay dua ra bdo cdo va cd thé dugc thay d8i ma khéng béo trudc. VPBS khdng c6
nghia vu phai cdp nhéat, sira d8i hodc b8 sung ban bao céo ciing nhu khéng cé nghia vu théng bao
cho t8 chlic, cd nhan nhan dugc ban bdo cdo nay trong trudng hgp cac danh gia, quan diém hay
khuyé&n nghi dugc dua ra cé su thay ddi hodc trd nén khdng con chinh xac hay trong trudng hap
bao cdo bi thu hoi.

Céac dién bién trong quéd kh(t khdng dam bao két qua trong tuong lai, khdng dai dién hodc bao
dam, cong khai hay ngu y, cho dién bi&n tuang lai cia bat ki m& chitng khodn nao d& cép trong
ban bdo cado nay. Gia clia cdc ma chirng khoan dugc dé cap trong ban bdo cdo va Igi nhuan tur cac
mé& ching khodn dé c6 thé dugc dao ddng va/hodc bi anh hudng trdi chidu bdi nhitng yéu 8 thi
trudng hay ty gida va nha dau tu phai y thiic dudc ré rang vé kha nang thua 16 khi dau tu vao
nhitng ma chi'ing khoan do6, bao gom ca nhitng khoan lam vao vén dau tu ban dau. Hon nifa, cac
chirng khoan dugc dé& cap trong ban bao cdo cé thé khdng cé tinh thanh khoan cao, hodc gia ca bi
bién ddng I8n, hay c6 nhitng rdi ro cdng hudng va dic biét gdn véi cdc ma ching khoan va viéc
dau tu vao thi trudng mdi ndi va/hodc thi trudng nudc ngoai khién ting tinh rdi ro cling nhu khéng
phu hgp cho tat ca cac nha dau tu. VPBS khdng chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh
tur viéc st dung hodc dua vao cac thong tin trong ban bao cao nay.

Cac ma chling khoan trong ban bao cdo cé thé khéng phlu hgp vdi tat ca cac nha dau tu, va noi
dung cua ban bao cdo khong dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cua
bt ky nha dau tu cu thé nao. Nha dau tu khoéng nén chi dua trén nhitng khuyén nghi dau tu, néu
cd, tai ban bao cdo nay dé thay thé& cho nhitng danh gia doc 1ap trong viéc dua ra cac quyét dinh
dau tu cua chinh minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma chirng khoan nao néu trong bao
cd0 nay, nha dau tu nén lién hé vai nhitng c6 van dau tu cha ho dé thao luan vé trudng hap cu thé
cua minh.

VPBS va nhiing don vi thanh vién, nhan vién, giam d6c va nhan su cla VPBS trén toan thé gidi,
tuy tirng thdi diém,céd quyén cam k&t mua hodc cam k&t ban, mua hodc ban cadc ma chitng khoan
thudc sé hitu cta (nhitng) t& chlc phat hanh dugc dé cap trong ban bao cdo nay cho chinh minh;
dugc quyén tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén nhirng ma chdng khoan doé; dugc
quyén thu phi moi gidi hoac nhitng khoan hoa héng khac; dugc quyén thiét 1ap thi trudng giao dich
cho céc cbng cu tai chinh cua (nhitng) t8 chlc phat hanh d6; dugc quyén tré thanh nha tu vén
hodc bén vay/cho vay d6i vé6i (nhitng) t6 chirc phat hanh d6; hay néi cach khac 1a ludén ton tai
nhitng xung dét tiém &n vé Igi ich trong bat ky khuyé&n nghi va thdng tin, quan diém cd lién quan
nao dugc néu trong ban bao cao nay.

Bat ky viéc sao chép hodc phan phGi mot phan hodc toan bd bao cao nghién clu nay ma khéng
dugc su cho phép cua VPBS déu bi cdm.

Néu bdo cdo nghién clru ndy dugc phan phdi bang phuong tién dién tl, nhu e-mail, thi khéng thé
dam bao réng phuang thirc truy@n thong nay sé an toan hodc khdng mac nhitng 16i nhu thong tin
c6 thé& bi chdn, bi hong, bi mét, bi pha hay, d&n mudn, khéng ddy dd hay cé chlra virus. Do do,
néu bao cado cung cdp dia chi trang web, hodc chilra cac lién két dén trang web th(r ba, VPBS khéng
xem xét lai va khong chiu trach nhiém cho bat c néi dung nao trong nhiing trang web dé. Dia chi
web va hodc cac lién két chi dugc cung cip dé€ thuén tién cho ngudi doc, va ndi dung cua cac trang
web clia bén thr ba khdng dudc dua vao bdo cdo dudi bat ky hinh thic ndo. Ngudi doc cé thé tuy
chon truy cap vao dia chi trang web hodc s dung nhitng lién két dé va chiu hoan toan rdi ro.
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